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por Naturgy a 27 euros 


Las negociaciones con CVC y GIP cuentan con el visto bueno de Criteria 


La Bolsa está en plena ebulli- 
ción. Al próximo debut bursá- 
til de Puig se une ahora la que 
será la mayor opa en 20 años. 
La energética Taqa, de Abu 
Dabi, negocia con CVC y СЇР. 
lanzar una oferta por Naturgy, 
que alcanzaría los 27 euros por 
acción, lo que supondría 
26.000 millones. CVC y GIP 
cuentan cada uno con el 20% 
de Naturgy, por lo que la opa 
sería por el 100%. Taqa dice 
que negocia un pacto de coo- 
peración con Criteria, primer 
accionista de Naturgy con el 
26,7%. P3a6/LA LLAVE 
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de Naturgy 
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El ministro de Industria de Emira- 
tos Arabes Unidos se dio a conocer 
como presidente de la COP28. 
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Editorial 


Más presión fiscal para 
sostener el despilfarro 


esde que gobiernan, PSOE y Sumar (antes Podemos) han 

[) mantenido el discurso püblico de que los contribuyentes 
con mayores recursos deben aportar más a las arcas ри- 

blicas como justificación del incremento acelerado de la presión 
fiscal en España. Una premisa еп la que han sustentado también 
la creación de nuevas figuras fiscales para gravar los ingresos del 
sector financiero y de las compañías eléctricas, así como la res- 
tauración del Impuesto sobre el Patrimonio, bonificado casi al 
100% por algunos ejecutivos autonómicos, mediante la creación 
de un gravamen a las fortunas. Sin embargo, el análisis de las 
principales vías de ingresos del erario desmiente las proclamas 
de Moncloa. Un informe de Funcas, la fundación de las antiguas 
cajas de ahorros, desvela que la mayor parte del crecimiento de- 
saforado de la presión fiscal desde que gobierna Pedro Sánchez 
procede del Impuesto de la Renta, que soportan todos los asala- 
riados, y achaca la histórica recaudación de este gravamen a la 
reiterada negativa de Hacienda a actualizar los tramos del mis- 
mo en función de la histórica subida de la inflación. Al no haber 
deflactado el IRPF en un con- 
texto de espiral de los precios y 


subida de los salarios para tratar Funcas achaca el 

de aliviar esa pérdida de poder repunte de ingresos 
adquisitivo, el Estado ha obteni- fiscales a la reiterada 
do pingües réditos. Esa recau- negativa de Hacienda 
dación extraordinaria no se ha a deflactar el IRPF 


destinado a reequilibrar las fi- 

nanzas públicas como han he- 

cho la mayoría de los países de nuestro entorno, sino a financiar 
un creciente número de regalías a diversos colectivos y presta- 
ciones asistenciales. La semana pasada, el Congreso delos Dipu- 
tados dio luz verde a una proposición de ley que urge al Gobier- 
no de Sánchez a revisar por los menos los tres primeros tramos 
del tributo, los que gravan las rentas inferiores a 40.000 euros 
anuales, para frenar el castigo fiscal que vienen sufriendo los 
contribuyentes con menores ingresos por la política fiscal ex- 
tractiva de la ministra de Hacienda, María Jesús Montero. La 
petición fue avalada por varios de los socios parlamentarios del 
PSOE -PNV, BNG y Junts-, además de contar con el voto favo- 
rable de Vox. Aun así, el Ejecutivo se apresuró a rechazar de 
nuevo una medida que también ha sido reclamada por econo- 
mistas, empresarios, fiscalistas e inspectores de Hacienda. Pero 
Sánchez y Montero anteponen la subida de la presión fiscal para 
sostener inalterada su política de despilfarro, aunque sea a costa 
de ahogar fiscalmente a la mayoría de los contribuyentes. 


Von der Leyen pierde 
crédito para repetir 


arenovación de los altos cargos en las instituciones comu- 

L nitarias tras las elecciones del 9 de junio parece que volve- 
rá a quedar al albur de los acuerdos entre los líderes nacio- 
nales, como ya sucedió en 2019. Aunque populares, socialistas, 
ecologistas y comunistas han tratado de revivir el modelo de ca- 
bezas de lista designando en sus respectivos congresos a los can- 
didatos alos principales puestos en Bruselas, algunos gobiernos 
han advertido posteriormente de que no renunciarán asu capa- 
cidad para participar en el reparto de responsabilidades para los 
próximos cinco años. Lo cual podría, incluso, frustrar las aspira- 
ciones de la actual presidenta dela Comisión, Ursula von der Le- 
yen, de mantenerse en el cargo al que llegó tras la entente de los 
líderes populares, socialistas y liberales hace cinco años. La polí- 
tica germana aceptó encabezar la lista de los conservadores ale- 
manes -una de las formaciones más representativas del Partido 
Popular Europeo- en los comicios del 9-J para revestirse de ma- 
yor legitimidad. Pero su candidatura se ha visto erosionada por 
las críticas generadas en el seno del Ejecutivo comunitario tras 
el último nombramiento realizado por la presidenta, el del tam- 
bién alemán Markus Pieper como representante especial para 
las pymes, que han terminado forzando su renuncia pocas horas 
después de ocupar ese puesto. La histórica fragmentación de la 
Eurocámara que apuntan las encuestas dificultará más que nun- 
ca un entendimiento entre las principales familias políticas, del 
que podría emerger a última hora una figura de consenso capaz 
de aunar intereses en un contexto crítico para el futuro de la UE. 


La Llave 


Complejidades en Naturgy 


Lasituación de Naturgy muestra seis 
capas de complejidad. 


1. Los cuatro grandes accionistas 
controlan el 82% del capital y sus ex- 
pectativas respecto del futuro difie- 
ren. Para CriteriaCaixa, propietario 
del 26,726, Naturgy es una proveedo- 
ra de dividendos a largo plazo, papel 
que cumple ala perfección. Para los 
fondos internacionales GIP y CVC 
-con el 20% cada uno- e ТЕМ con el 
15%, es una inversión temporal de la 
que esperan salir con plusvalías, aho- 
ra cuestionadas. Trasel fracaso del 
Proyecto Génesis, que planteaba di- 
vidir la compañía para adecuarlaa 
las distintas necesidades de sus ac- 
cionistas, CVC y GIP ya estarían en 
fase de desinversión según los plazos 
habituales en la práctica del capital 
riesgo. 


2. La evolución de Naturgy en Bolsa 
ha sido pobre y en los últimos doce 
meses la cotización acumula una 
caída del 15,4% a pesar de la subida 
de estos días. Ello no facilita posibles 
colocaciones aceleradas de los fon- 
dos para salir del capital, lo que hu- 
biese sido una posible solución esca- 
lonada en el tiempo. Un accionista 
que hubiese invertido hace diez 
años y reinvertido los dividendos 
habría obtenido una rentabilidad 
anual acumulativa del 7,2% inclu- 
yendo la revalorización de la acción. 
Esun modelo perfecto para 
CriteriaCaixa y muy cuestionable 
para los fondos. 


3. Naturgy encaja en la definición de 
compañía estratégica y el Gobierno 
viene estando atento en relación al 
accionariado. Ya se puso de manifies- 
to hace dos años con la entrada del 
fondo australiano IFM, con lademo- 
ra hasta obtener el plácet guberna- 
mental. Recientemente, algunos paí- 
ses de la Unión Europea han tendido 
a proteger la nacionalidad de sus 
grandes grupos y latendencia se ex- 
tiende incluso a EEUU, conlas difi- 
cultades de lajaponesa Nippon Steel 
para comprar US Steel, de plena ac- 
tualidad. 


4. La obligatoriedad de lanzar una 
opa apartir de una participación del 
30%, que sería necesaria para la salida 
de CVC y de GIP, encarecería la ope- 
ración. En los últimos años Naturgy 
ha tenido un buen desempeño finan- 
ciero, con resultados mejores de los 
esperados. Al precio de 27 euros que 
se está negociando en la operación, la 
valoración de Naturgy subiría a 
26.000 millones de euros. 


5. La nacionalidad del oferente 
—Taga, el grupo energético de Abu 
Dabi de titularidad estatal- añade 
complejidad ala operación. Coinci- 
de con la entrada de la saudí STC en 
Telefónica, que ha llevado al gobier- 
no a movilizar la compra del 10% de 
la operadora. Pero como demuestra 
lainversión de Qatar Investment 
Authority en Iberdrola, donde es 

el primer accionista con una partici- 
pación del 8,796, el capital árabe 


Grandes planes en 
el horizonte de ACS 


En 2023, ACS tuvo ingresos y be- 
neficio neto de 35.738 y 780 millo- 
nes de euros, respectivamente, 
con subidas del 1096 y del 1796, con 
una cartera de 73.538 millones, de 
laque el 5396 está en Norteaméri- 
cay el 2396 en Australia, y una caja 
netaa diciembre de 400 millones, 
confirmando una alta flexibilidad 
financiera. En su plan estratégico 
2024-26, aporta la novedad de 
una nueva estructura organizati- 
vaen tres grandes áreas: Solucio- 
nes Integrales, con la estadouni- 
dense Turner y la australiana Ci- 
mic, de locomotoras; Inversiones 
en Infraestructura, que incluyen 
Abertis; e Ingeniería y Construc- 
ción, donde se integran Grupo 
Dragados, Flatiron y Hochtief 
Europe. Parael trienio, el grupo 
anticipa un crecimiento anual 
acumulativo de ingresos de entre 
el 6% y el 8% hasta alcanzar 
45.500 millones en 2026 en el 
punto medio de la guía, y del 14% 
en el beneficio atribuido ordinario 
desde 600 a 925 millones en el 
punto medio. El dividendo míni- 


MEN BOLSA 
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mo se establece en dos euros por 
acción, lo que la cotización actual 
supone una rentabilidad anual de 
casi el 5,2%, acumulando una re- 
muneración de 2.000 millones en 
tres años. La compañía, que valo- 
ra su capital en unos 14.000 millo- 
nes frente auna capitalización ac- 
tual de 10.500 millones, se marca 
como ambición duplicar su capi- 
talización en 2030. 


puede ser fuente de estabilidad. 


6. Laoperación pone de manifiesto 
complicidades entre el Gobierno y 
CriteriaCaixa. Ambos comparten en 
armonía sus respectivas posiciones 
en CaixaBank y parece que también 
en la operación de preservar la espa- 
ñolidad de Telefónica. Además hay 
que tener en cuenta que la solicitud 
de ayuda para una posible contraopa 
sobre Talgo apunta a CriteriaCaixa 
como caballero blanco en operacio- 
nes que afecten al interés nacional. 
Significaría la evolución del hólding 
hacía un vehículo inversor para eje- 
cutar ciertas políticas como inversor 
de capital español. 


La confluencia concreta de intereses 
entre el Estado y un grupo inversor 
como CriteriaCaixa, siempre y cuan- 
doel primero no interfiera en el desa- 
rrollo empresarial de aquellas com- 
pañías con mayoría de capital privado 
en las que participe, puede ser bien- 
venido y ayudar aevitar posibles pro- 
blemas futuros no deseados. 


Mahou busca crecer 
fuera de España 


La cervecera española Mahou 

San Miguel ha visto una ventana de 
oportunidad en la expansión inter- 
nacional ante un congestionado 
mercado español. La alta competen- 
cia que existe en el segmento de la 
cerveza en España hace que las 
grandes compañías del sector se ten- 
gan que batir bar por bar paraganar 
clientes y robárselos alacompeten- 
cia. El escaso margen de maniobra y 
el gran esfuerzo necesario para ga- 
nar cuota en el mercado nacional 
han llevado ala empresa española 
Mahou San Miguel a mirar fuera de 
nuestras fronteras para crecer. Aho- 
ra mismo la compañía concentra 
cuatro quintas partes de sus ventas 
globales en España, aunque su obje- 
tivo es que el peso internacional vaya 
aumentando progresivamente. El 
enfoque de la firma familiar tiene 
sentido, ya que para ganar nuevos 
clientes en España necesita realizar 
grandes esfuerzos y todo ello en un 
mercado con un consumo de cerve- 
za ala baja en volumen de litros. El 
turismo es el principal catalizador 
dela ofensiva geográfica de Mahou 
San Miguel, ya que ve gran margen 
de crecimiento en Europa con su 
marca San Miguel en Reino Unido, 
Bélgica y Alemania, principales ex- 
portadores de turistas a nuestro país. 
El otro eje del crecimiento interna- 
cional de la compañía se sitúa en Es- 
tados Unidos, donde es de las pocas 
firmas que ganan cuota, gracias a las 
marcas locales. Su previsión es se- 
guir apostando por las enseñas del 
país para incrementar su penetra- 
ción en un mercado de laimportan- 
cia del estadounidense. 


EMPRESAS 


ESPAÑA, ANTE LA MAYOR OPA EN DOS DÉCADAS 
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Taqa negocia con СУС y GIP una... 
ора de 26.000 millones por Natur; 


EN TORNO A 27 EUROS/ El gigante de Emiratos confirmó ayer que negocia con CVC y СІР y de acuerdo 
con La Caixa, una oferta por el 100% de Naturgy, la mayor opa en España desde la de Enel por Endesa. 


M.Á Patiño/S. Arancibia. Madrid 
Taqa, uno de los gigantes 
energéticos de Emiratos Ara- 
bes Unidos (EAU) confirmó 
ayer a la CNMV que negocia 
con CVC y GIP, dos de los 
principales accionistas de Na- 
turgy, una opa sobre esta 
compañía. 

De llegar a un acuerdo para 
que esos dos accionistas ven- 
dan, y dado que suman más 
del 40%, Taqa admite que la 
opa tendría que ser por el 
100%, lo que podría dar lugar 
a la mayor operación de este 
tipo en la Bolsa española des- 
de la compra de Endesa por 
Enel, hace casi dos décadas. 

Taga no desvela precios. 
Fuentes del mercado indican 
que podría situarse en un ran- 
go, al menos, de entre 25 y 28 
euros por acción. Los títulos 
se dispararon ayer más del 
6%. Este aumento, sumado a 
la revalorización del martes, 
cuando la posibilidad de opa 
sobre Naturgy era ya eviden- 
te, supone un repunte de más 
del 10%, hasta 22,84 euros. El 
propio mercado está marcan- 
do el precio. Este año, Na- 
turgy llegó a un pico de 27 eu- 
ros, que sería el precio suelo al 
que podrían estar desarro- 
llándose las conversaciones. 


Semana Santa y efectivo 
Fuentes cercanas indican que 
éstas se iniciaron poco antes 
de Semana Santa. Si se toma 
como referencia 27 euros por 
título, una opa por el 100% su- 
pondría 26.200 millones de 
euros. Superaría con creces la 
opa de 16.000 millones de 
Atlantia sobre Abertis en 2017 
y se quedaría por debajo de la 
que Enel y Acciona lanzaron 
en 2007 sobre Endesa por 
más de 40.000 millones. 

Se da por hecho que la ofer- 
ta de Taga sería en efectivo. 
Ayer, apenas unos minutos 
después de abrir el mercado, 
la CNMV suspendió de coti- 
zación a Naturgy. Tal como 
informó EXPANSION, la 
CNMV envió requerimientos 
de información sobre una po- 
sible opa a Taqa, CVC y СЇР, 
tras la noticia adelantada por 
este diario, informando de 
que Taqa ha fichado a 
Rothschild y Lazard para 
analizar la oferta por Naturgy. 


SUJETO PASIVO 


La Comisión Nacional 
del Mercado de 
Valores (CNMV) 

envió ayer requeri- 
mientos de informa- 
ción a Taga, CVC y 

GIP para que explica- 
ran si hay opa sobre 
Naturgy. A este grupo 
no le pidió información 
al entender que es 
sujeto pasivo. 


Los títulos de 
Naturgy subieron 
ayer un 6% y desde 
el martes se han 
disparado el 10% 


Opa por el 100%. 
Una oferta pública de 


adquisición (opa) por el 100% 
de Naturgy es lo más posible. El 
grupo Taga reconoce que si 
llega a un acuerdo con CVC y 
GIP para adquirir sus acciones 
(que suman más del 40%) 
“debería formularse una oferta 
pública de adquisición por la 
totalidad del capital de Naturgy”: 
Taga no ha informado si la opa 
sería en efectivo aunque el 
mercado da por hecho que sí. 


La CNMV solo reanudó la 
cotización de Naturgy una 
vez que Taga informó al regu- 
lador. En concreto, el grupo 
árabe explicó que “está man- 
teniendo conversaciones con 
CVC y GIP en relación con la 
posible adquisición de sus ac- 
ciones en Naturgy”. CVC, en 
alianza con Corporación Alba 
(familia March), tiene algo 
más del 20%. GIP tiene un 
porcentaje similar. Si dicha 
adquisición se produjera, afir- 
ma Taga, “debería formularse 
una oferta por la totalidad del 
capital de Naturgy”. Admite 
que “no se ha alcanzado nin- 
gún acuerdo” aún. Y que “no 
hay garantía alguna de que se 
vaya a implementar ninguna 
operación ni certeza en cuan- 


JMCadenas 


Francisco Reynés es presidente de Naturgy. 


ESCENARIOS: DEL MODELO OPDENERGY AL ESQUEMA ENDESA 


Opa por el 30% 

El mercado ha barajado 
que la opa sea parcial porque 
Taga sólo llegue a un acuerdo 
con GIP y/o CVC para adquirir 
parte de sus acciones. Tras el 
comunicado de Taqa de ayer 
ese escenario se diluye, pero no 
es del todo descartable. En todo 
casi, si aspira a más del 30%, 
debe lanzar, por ley, una opa por 
el 100%. No es descartable que 
Criteria se sume a ella para 
subir participación. 


Taga reconoció 
ayer a la CNMV que 
negocia con CVC y 
GIP una opa, tras 
pedirle información 


to alos términos en que, en su 
caso, podría realizarse”. 


Acuerdo con Criteria 
Тада explica que “no ha habi- 
do ningún acercamiento a 
Naturgy”. El grupo de Emira- 
tos también alude a que “está 
manteniendo conversaciones 
con CriteriaCaixa [primer ac- 
cionista de Naturgy con el 
26,7%] en relación con un po- 
sible pacto de cooperación”. 
Este punto sería crucial pa- 


Opa y coinversión 

Algunas de las últimas 
opas en España (Opdenergy, 
Solarpack, MásMoóvil) tenían 
acuerdo para coinvertir. Si se 
comprometen a ir ala opa, y 
para tener éxito, el opante 
ofrece a inversores relevantes 
reinvertir en la sociedad que la 
lanza. Esto crea suspicacias en 
los minoritarios porque no se 
les da esa opción y se bloquean 
contraopas mejoradas. 
La CNMV lo vigilará. 


Criteria se 
mantendrá en el 
capital y se plantea 
incluso subir su 


participación 


rasacar la opa adelante. Crite- 
ria ya informó a la CNMV el 
martes que mantiene su com- 
promiso a largo plazo con Na- 
turgy y quese ha limitado a fa- 
cilitar el diálogo de un “poten- 
cial inversor” con otros accio- 
nistas “para explorar alianzas 
con posibles socios que per- 
mitan a Naturgy profundizar 
en su transformación, acele- 
rar su transición energética y 
contribuir a la recomposición 
de su accionariado bajo dife- 


Opa y recolocación 

Una incógnita es qué 
pasará tras la opa, que 
comprimirá aún más el escaso 
free floatde las acciones, ahora 
del 12%. La exclusión de Bolsa vía 
compra forzosa (squeeze out) es 
posible. Ya pasó con Opdenergy, 
Solarpack y MásMóvil. No parece 
la intención de Taga. Es más 
probable que opte por lo que hizo 
Enel tras la opa a Endesa. Al cabo 
de un tiempo recolocó parte de 
los títulos. 


rentes fórmulas". 

La continuidad de Criteria 
en Naturgy permitiría mante- 
ner su españolidad y allanar el 
visto bueno de la opa de Taga 
por parte del Gobierno espa- 
ñol, que mantiene el derecho 
de veto a inversores extranje- 
ros en activos estratégicos. 


Recolocación en Bolsa 
Además del precio, faltaría 
concretar los términos de la 
opa, como la aceptación míni- 
ma. Y también qué pasará 
después. Abrir una ventana 
para que CVC y GIP vendan 
es un objetivo. También se 
quiere subir el free-float (ca- 
pital que cotiza libremente). 
Una opa reduciría el free- 
floaty podría dar lugar ala ex- 


Cuerpo: 
“España 
defenderá 
sus intereses 
estratégicos” 


S.S./M.Á.P. Nueva York/Madrid 
“Tenemos una visión muy 
clara con respecto a la 
necesidad de proteger 
nuestros intereses 
estratégicos en Naturgy y 
tenemos los instrumentos 
normativos necesarios”. 
El ministro de Economía, 
Carlos Cuerpo, hizo estas 
declaraciones ayer en 
Washington DC, en la 
reunión de primavera del 
FMI. Aseguró que la 
regulación actual “permite 
un equilibrio perfecto” 
entre la protección de las 
empresas, los intereses 
estratégicos del país y la 
atracción de inversión 
extranjera. Ninguna 
opción está descartada, 
ya sea entrar en el capital 
-como en Telefónica- 

o imponer requisitos 
normativos adicionales 
—como en la fusión entre 
Orange y MásMóvil-. 

La operación se analizará 
cuando se formalice. 
Cuerpo insistió en que 
España defenderá "sus 
intereses estratégicos en 
Naturgy y en un sector 
particularmente 
importante”; en el que el 
país tiene que ser capaz 
de "conservar ese 
esfuerzo inversor en las 
próximas décadas" En la 
misma línea se mostró la 
vicepresidenta primera, 
María Jesús Montero, que 
aseguró que Naturgy es 
una empresa con 
"importantísimas tareas 
estratégicas" para España 
y mostró su preferencia 
por que el capital de 
Naturgy siga siendo 
español con la 
incorporación de otros 


inversores nacionales. 


clusión de Bolsa. En la nego- 
ciación se contempla que una 
vez que Taqa alcance la ma- 
yoría, recolocaría luego parte 
del capital (OPV) a precios 
equivalentes como hizo Enel 
con Endesa en 2014. Criteria 
podría comprar más títulos. 
El objetivo sería mantener 
entre Taga y Criteria al menos 
un 60% como porcentaje óp- 
timo. 
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EMPRESAS 


ESPANA, ANTE LA MAYOR OPA EN DOS DÉCADAS 


LOS ACTIVOS DE TAQA 


"Datos generales 


B 29 gigavatios (GW) 
de potencia instalada 


E 3 GW de potencia de 
renovables 


E 4,8 millones de 
metros cübicos 
diarios desalinizados 


E 11 países 
E 80.000 kilómetros de 


redes de transmisión 
de electricidad 


©) Gana. Planta de generación con tres combustibles 
©) Arabia Saudí. Planta de gas Jubail 


Ө Omán. Horno de aluminio Sohar 


B 20.000 kilómetros 
de tuberías para agua 


Ш Capitalización (ayer): 
86.000 МЄ 


B ingresos (2023): 
13.230 M€ 


E Ebitda ajustado 
(2023): 5.050 M€ 


E Beneficio neto (2023): 
4.270 M€ 


> Activos internacionales 
@ EEUU. Minnesota. Parque eólico Lakefield 


Ө Marruecos. Planta de carbón Jorf Lasfar 


@ India. Planta de lignito Neyveli 
@ Canadá. Activos de petróleo y gas 


@ Reino Unido. Activos de extracción de petróleo 


en el mar y de gas 


©) Países Bajos. Activos de gas y petróleo en el mar y 
en tierra y dos plantas de almacenamiento de gas 


(0 Irak. Campo de petróleo 


Norte.de 
Emiratos 
Ө 
e° 
(1) (2) Abu © 
10) Dabi 
Ө 
o” о Al Dhafra m. 


"Emiratos Árabes Unidos 


€) Shuweihat. Tres centrales de 
ciclo combinado de gas y dos 
desalinizadoras 


Ө Mirfa. Central de ciclo combinadc 
de gas y desalinizadora 


Ө Umm al Nar. Central de ciclo 


combinado de gas potencia y 


desalinizadora 
©) Taweelah. Cuatro centrales de 


generación de energía con 
tecnologías diferentes y dos 
desalinizadoras 


@ Fujairah. Dos centrales de ciclo 
combinado y dos desalinizadoras 


(9 Noor Ad. Planta fotovoltaica 


Expansión 


Fuente: Taqa 


Taqa: petróleo, renovables 
y el mayor cable submarino 


GIGANTE/ E| grupo que aspira al 10096 de Naturgy cotiza en Bolsa, pero depende 
del Gobierno de Abu Dabi, está en 11 países e invertirá 20.000 millones hasta 2030. 


Artur Zanón. Londres 

Un acuerdo con Iberdrola 
que data de 2008 para anali- 
zar inversiones conjuntas en 
Oriente Próximo, el norte de 
África y Norteamérica era, 
hasta ahora, la noticia por la 
que Taga podía ser (relativa- 
mente) conocido en España. 

Abu Dhabi National 
Energy Company, más cono- 
cido como Taga, es uno de los 
gigantes de su sector en el país 
emiratí, junto con Mubadala, 
que controla Cepsa, y la pe- 
trolera Adnoc. Los tres son 
accionistas de Masdar, una 
empresa de renovables (ver 
información adjunta). 

El grupo sigue la estela de 
otras firmas de Oriente Próxi- 
mo, cuyos estados comienzan 
a diversificar su economía ala 
vista de que en algún momen- 
to del futuro el petróleo deja- 
rá de usarse con la intensidad 
actual. La inversión en el ex- 
terior es una de las vías. 

Taqa cotiza en Bolsa —don- 
de capitaliza 86.000 millones 
de euros, un 37% menos que 
Inditex, el principal valor del 
Ibex 35-, pero apenas tiene 
un 1,4% de su capital flotante. 
Debutó en el parqué de Abu 
Dabi en agosto de 2005, dos 
meses después de constituir- 


SIN EMISIONES 


Taga es uno de los 
instrumentos de Abu 
Dabi para alcanzar en 
2050 las cero emi- 
siones netas. La 
empresa, que tiene 
6.911 empleados, fue 
fundada en 2005, 
coincidiendo con la 
privatización parcial 
del agua y la energía 
en el emirato. 


se. El resto está en manos del 
gobierno, a través de Abu 
Dhabi Power Corporation 
(90,0396), el también emiratí 
Multiply Group (5,196) y otros 
minoritarios (3,47%). 


Actividades 

El grupo está presente en on- 
ce países y su actividad se cen- 
tra en la generación de ener- 
gía, la desalinización de agua, 
la transmisión y distribución 
de electricidad y la explora- 
ción, producción, refino y co- 
mercialización de petróleo y 


Varias cifras -del ejercicio 
2022- dan idea de su tamaño: 


producción de unos 123.800 
barriles equivalentes de pe- 
tróleo al día, capacidad para 
desalinizar 4,8 millones de 
metros cübicos de agua al día, 
29,9 gigavatios (GW) de capa- 
cidad instalada para generar 
energía y 111.000 kilómetros 
de red de transporte y distri- 
bución de electricidad y agua. 

La compañia acaba de am- 
pliar sus objetivos para 2030, 
que se resumen en un creci- 
miento más acelerado y en la 
integración de Masdar en su 
perímetro. Traducido en in- 
versiones, la firma presidida 
por Mohamed Hassan Alsu- 
waidi prevé gastar 19.000 mi- 
llones de euros -en la infor- 
mación publicada no se espe- 
cifica si es con o sin apalanca- 
miento- en lo que queda de 
década: un 53% en redes de 
transmisión y distribución en 
Emiratos Arabes y el resto, en 
el negocio de generación, bá- 
sicamente en Masdar. 

Las renovables serán la pie- 
dra angular de la futura Taqa, 
que espera llegar a 2030 con 
una capacidad instalada bruta 
de 150 GW, el triple de su ob- 
jetivo anterior. Esto implicará 
dar la vuelta al mix de genera- 
ción y las renovables elevarán 
su peso del 45% actual al 65%. 


La firma debutó en el merca- 
do de los bonos verdes con 
una emisión, el año pasado, de 
1.500 millones de dólares. 
Taqa tiene una deuda bruta 
de 15.500 millones de euros y 
el afio pasado registró un ebit- 
da ajustado superior a los 
5.000 millones de euros, un 
696 menos, como consecuen- 
cia de la caída de los precios 
del petróleo y el recorte de la 
producción de crudo en un 
7% porque sus campos en 
Reino Unido comienzan a lle- 


gar al final dela vida útil. 


De Marruecos a Londres 
Uno delos proyectos interna- 
cionales que le puede dar más 
fama es Xlinks, la empresa 
que pretende construir el ca- 
ble submarino más largo del 
mundo, que transportará 
energía renovable (fotovoltai- 
ca) de Marruecos a Reino 
Unido para abastecer un 896 
de sus necesidades. 

En sus planes a 2030, Taqa 
prevé crecer con más agua 
desalinizada y comprando 
empresas. Los 22.146 millo- 
nes de euros que valía ayer el 
10096 del grupo presidido por 
Francisco Reynés desborda- 
rían el objetivo inversor de 
Тада para toda la década. 


PERFIL Sultan Ahmed AI Jaber 


Al Jaber, pieza clave del 
triángulo GIP-BlackRock, 
Naturgy y Emiratos 


M.Á.Patiño/S.Arancibia. 
Madrid 

Sultan Ahmed Al Jaber era 
un personaje desconocido 
para occidente hasta que, 
el pasado año, como 
ministro de Industria de 
Emiratos Árabes Unidos, 
asumió la presidencia de la 
COP28, la Cumbre Mundial 
del Clima, en Dubái. Siendo 
también presidente de 
Adnoc, la mayor petrolera 
de Emiratos, las críticas 
estaban servidas en un 
momento de crecientes 
suspicacias contra los 
gigantes del petróleo por su 
supuesto ecopostureo. 

Al Jaber, considerado el 
hombre todopoderoso de la 
energía de Emiratos, un 
país donde nada se mueve 
en el sector sin que él lo 
sepa, se sumó finalmente 
en la COP28 a la defensa de 
la descarbonización global. 
Sultan Al Jaber, que sigue 
compatibilizando la cartera 
ministerial con la 
presidencia de Adnoc, 
también influye en los otros 
tres tentáculos de Emiratos 
en energía: Mubadala, 
Masdar y Taqa. Además de 
ser el ministro que se 
encarga del sector de 
Energía y de la presidencia 
de Adnoc, es presidente de 
Masdar y miembro del 
consejo de Mubadala, lo 
que también le da poder en 
el sector energético 
español. Mubadala es el 
accionista mayoritario de 
Cepsa, la segunda petrolera 
en España. Masdar, que 
tuvo presencia directa en 
las renovables españolas, 
con acuerdos con Sener, es 
ahora el mayor aliado 
internacional de Iberdrola 
para desarrollo de energías 
limpias en Estados Unidos 
y en Europa, con un 
acuerdo valorado en 
15.000 millones de euros. 
Emiratos es el país del 
Golfo con más volumen de 
inversión bilateral 
comprometida con España, 
en gran parte por el sector 
energético. Mubadala 
también está en Enagás, 
con un 3,1%. Emiratos, a 
través de Abu Dabi 
Investment Authority 
(Adia), también estuvo en 
Nortegas, la segunda 
mayor red de gas en 


ү 


Sultan Ahmed Al Jaber es 
ministro de Industria de EAU. 


Emiratos tiene 
amplios lazos 
empresariales 
con GIP en 
infraestructuras 


El Emirato creó 
recientemente un 
gran fondo con 
BlackRock para 
energías limpias 


España, tras Naturgy. 
Aunque Al Jaber no tiene 
presencia directiva en Taga, 
el complejo entramado 
corporativo y de alianzas de 
Emiratos le confiere un 
poder omnipresente para 
que el país aterrice en 
Naturgy. Тада, Adnoc y 
Mubadala son los 
accionistas de Masdar. 

Al Jaber, educado en EEUU, 
ha sido artífice de grandes 
acuerdos en energía de 
Emiratos con GIP y 
BlackRock, dos de los 
accionistas que más van a 
tener que decidir en la opa 
de Taga sobre Naturgy. 

GIP tiene multimillonarios 
acuerdos con Emiratos en 
infraestructuras, a través 
de Adia (compra conjunta 
del operador alemán de 
logística ferroviaria VTG), 
de Mubadala (redes de gas 
natural licuado en Texas, 
EEUU) y de Adnoc (redes 
de gas en Emiratos). 
Recientemente, Emiratos 
creó el fondo Alterra para 
invertir, conjuntamente con 
BlackRock, en transición 
energética. 
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La Caixa deberá reordenar toda 
la estructura de poder de Naturgy 


LA OPA ROMPE CUATRO PACTOS PARASOCIALES/ La Caixa, el primer accionista de Naturgy, deberá hilar fino 
para recomponer el delicado equilibrio de poder que ha regido la compañía desde hace décadas. 


M.Á.Patiño/S.Arancibia. Madrid 
Si finalmente Taqa presenta 
una oferta de adquisición 
(opa) por Naturgy, la estruc- 
tura de poder de esta compa- 
ñía saltará por los aires y Cri- 
teriaCaixa, el primer inversor 
del grupo -que ya ha manifes- 
tado su voluntad de perma- 
nencia- deberá recomponer- 
la. No será fácil porque esa es- 
tructuraes enlaactualidad un 
encaje de bolillos que articula 
un delicado equilibrio de inte- 
reses. Naturgy es la empresa 
con más pactos parasociales, 
о acuerdos entre accionistas, 
del Ibex. 

Aunque hasta no hace mu- 
cho llegó a tener vigentes cin- 
co pactos, en la actualidad 
mantiene cuatro acuerdos vi- 
vos que afectan a práctica- 
mente la totalidad del capital 
con la excepción del 12% que 
cotiza libremente (free-float) 
y el 0,9% queel grupo mantie- 
ne de autocartera. 

Esos pactos afectan no solo 
a la estructura del consejo de 
administración y, aguas abajo, 
a todas las comisiones que se 
derivan de él. También con- 
tiene cláusulas sobre cómo se 
regulan las relaciones entre 
socios si llega un momento en 
el que se produce una opa o 
alguno de ellos baja de un de- 
terminado porcentaje de par- 
ticipación. 


Desde Repsol 

Aunque la mayoría de los pac- 
tos han sido redactados o re- 
novados entre 2016 y 2019, fe- 
chas de entrada de GIP y 
CVC, respectivamente, su ori- 
gen está en hace tres décadas, 
cuando La Caixa y Repsol 
controlaban la empresa. 

En 2016, tras 25 afios de 
control conjunto de Naturgy 
(entonces Gas Natural), La 
Caixa y Repsol, con más del 
60% del capital, pusieron fin a 
su pacto parasocial para dar 
cabida a GIP, que se incorpo- 
ró al accionariado compran- 
do un 10% a cada uno. La 
Caixa acordó con GIP un pac- 
to que les comprometía en 
apartados como el reparto de 
consejeros y la designación de 
presidente (ver cuadro). 

Es, en la actualidad, el pacto 
más relevante en términos de 
capital afectado, con cerca del 
47%. La Caixa, que tiene casi 
un27% de Naturgy através de 


JMCadenas 


ОИ 
Isidro Fainé es presidente 
de Criteria. 


CRITERIACAIXA 

El grupo La Caixa, a través 
de Criteria, es el primer 
accionista de Naturgy, 
con el 26,7% y podría 
aumentar tras la opa. 


1%) 
= 
© 
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Adebayo Ogunlesi es primer 
ejecutivo de GIP. 


GIP 

GIP tiene el 20% de 
Naturgy. Entró en 2016, 
a19 euros. Ha cobrado 
desde entonces 1800 
millones en dividendos. 


sable de CVC en España. 


CVC 

CVC, con Alba, tiene el 
20% de Naturgy. Entró en 
2019. Desde entonces ha 
cobrado 1.2O0 millones 
en dividendos. 


JMCadenas 


Jaime Siles es primer ejecu- 
tivo de IFM en España. 


IFM 

IFM entró en 2021en 
Naturgy con una opa 
parcial. Logró poco más 
del 10% y luego ha ido 
subiendo hasta el 15%. 


e Capital afectado 47% 


0bligaciones 
Las partes se comprometen a 
realizar sus mejores esfuerzos 


lo legalmente posible, que la 
presidencia sea ocupada por 
un consejero designado a pro- 
puesta de Criteria y la partici- 
nicales en las comisiones del 


sejeros sea proporcional. 


y dos para GIP. 


Criteria, también tuvo otro 
pacto parasocial, ya cancela- 
do, para votar conjuntamente 
en las juntas con las socieda- 
des G3T y BCN Godia, de la 
familia Godia. 

El siguiente pacto paraso- 
cial más relevante, por los 
compromisos que conlleva, es 
el que afecta alasociedad Rio- 
ja, el vehículo a través del que 
CVC y Corporación Alba (fa- 
milia March) controlan el 
2096 de Naturgy. Rioja está 
controlada en un 74,27% por 


e Fecha del pacto 12/09/2016 


para asegurar, en la medida de : 


pación de sus consejeros domi- : 
consejo. Que el reparto de con- : 


Se estableció tres para Criteria | 


e Capital afectado 20,7% 


e Fecha del pacto 01/08/2019 x 


0bligaciones 


Rioja es la sociedad a través de la | 


que CVC y Corporación Alba arti- 
culan su participación en 
Naturgy, del 20%. En Rioja, CVC 
tiene el 74,269% y Alba tiene el 
25,/31%. Los dos socios se com- 
prometen a la gestión conjunta 
de Rioja y que sea ésta la socie- 


dad que represente en el consejo : 


de Naturgy. El pacto es a siete 
años. Contempla fórmulas de 
salida de los socios en caso de 
ofertas de compra o de opas. 


ASÍ SON LOS PACTOS EN NATURGY 


Criteria (La Caixa) y GIP | CVC y Corporación Alba | 


IFM y GIP 


e Capital afectado 35% 
e Fecha del pacto 25/01/2021 


Obligaciones 
GIP se compromete a votar 
a favor y apoyar acuerdos 
y acciones en una junta 
general de accionistas con 
el objetivo de que la composi- 
ción del consejo de 
administración de Naturgy 
reflejara el principio de 
representación proporcional 
y sujeto a que GIP e IFM 
mantuvieran una participación 
superior al 5% en el capital 
social de Naturgy. 


La Caixa y GIP 
tienen un acuerdo 
para coordinar 

el nombramiento 
de presidente 


CVC y en ип 25,73% por Alba. 
El pacto, de 2019, les ataba du- 
rante siete años con respecto 
al voto en Naturgy y de per- 
manencia en el capital. En ca- 
so de oferta de terceros había 
cláusulas muy específicas pa- 


CVC y la familia 
March tienen un 
pacto para vender de 
forma conjunta en 
ciertas operaciones 


ra que cada uno pudiera ven- 
der acciones. 


CVC y March, de acuerdo 

Es previsible que CVC y 
March se pongan de acuerdo 
en la salida conjunta de Na- 


¡acuerdos y acciones razonables 


; conel objetivo de que la compo- 


IFM y CVC 


e Capital afectado 35% 
e Fecha del pacto 25/01/2021 


Obligaciones 
Rioja (CVC y Alba) se compro- 
meten a votar a favor y apoyar 


en junta general de accionistas 


sición del consejo de adminis- 
tración de Naturgy se ajuste 
para reflejar el principio de 
representación proporcional. 
A diferencia del pacto IFM-GIP, 
este pacto no se condiciona al 
mantenimiento de una propor- 
ción en el capital del 596. 


turgy si finamente la opa se 
materializa, igual que hará 
GIP. 

Esto compromete otros dos 
pactos. GIP y CVC firmaron 
acuerdos con IFM cuando es- 
tegrupolanzóuna opa parcial 
sobre Naturgy. En esos acuer- 
dos, GIP y CVC se compro- 
metían a “votar a favor y apo- 
yar acuerdos y acciones en 
junta para que la composición 
del consejo se ajuste al princi- 
pio de representación pro- 
porcional". Cuando lanzó la 


IFM, a la espera 
de saber el 
precio de la opa 


El fondo australiano IFM, 
que entró en Naturgy con 
una opa parcial en 2021, 
está ala espera de conocer 
los detalles de la opa y de su 
precio para decidir si acude 
ono.Asílo indican fuentes 
conocedoras de los 
movimientos de esta 
entidad. La situación de IFM 
en Naturgy siempre ha sido 
delicada. Y ahora se puede 
comprometer aün más. A 
IFM sele ha dejado 
totalmente al margen de las 
negociaciones y 
conversaciones de 
Emiratos Árabes con los 
otros accionistas. Todo ello 
a pesar de estar en el 
consejo de Naturgy y, 
aparentemente, mantener 
una relación correcta con 
los otros tres grandes 
socios. La presencia de IFM 
en Naturgy nunca ha sido 
fácil y ha creado numerosos 
episodios de tensión 
especialmente con la 
dirección del grupo y con el 
primer accionista La Caixa, 
que a través de Criteria 
mantiene casi el 27% del 
capital. Nada más lanzarse 
la opa, ya se produjeron los 
primeros roces. Después, se 
han ido reproduciendo. En 
julio del pasado айо, el 
posible nombramiento de 
un consejero delegado, para 
equilibrar el poder ejecutivo 
del presidente, Francisco 
Reynés, desató la polémica. 
IFM siempre defendió el 
reparto de funciones. Tras 
un rifirrafe, en julio Criteria 
emitió un comunicado en el 
que salía en defensa de 
Reynés. Un episodio similar 
se produjo a comienzos de 
este mes, cuando en la 
junta de Naturgy, IFM se 
abstuvo en la votación de 
los sueldos de la cüpula. 
Criteria votó a favor y 
además emitió un 
comunicado reafirmando 
su apoyo ala dirección del 
grupo energético. 


opa, por más del 2096, IFM. 
aspirabatener dos consejeros, 
en lugar de uno, como en la 
actualidad. Nunca desistió de 
incrementar la participación 
ysu presencia en el consejo. 

De hecho, del 10% que con- 
siguió en la opa, el fondo ha 
llegado al 15%, lo que le pone 
al borde de poder pedir dos 
consejeros. El problema es 
que si GIP y CVC, que le 
abrieron las puertas, ya no es- 
tán en Naturgy, lo tendrá más 
difícil. 


6 Expansión Jueves 18 abril 2024 


EMPRESAS 


ESPAÑA, ANTE LA MAYOR OPA EN DOS DÉCADAS 


Naturgy vuelve 
al top ter del Ibex 
por valor en Bolsa 


CAPITALIZACIÓN DE 22.000 MILLONES/ La acción sube el 6,13%, el 
mayor avance desde 2021, gracias a las nuevas expectativas. 


E.Utrera. Madrid 

Naturgy disfrutó ayer de la 
mejor sesión en Bolsa desde 
enero de 2021. Entonces el 
mercado celebró con un 
avance del 1596 el lanzamien- 
to por parte de IFM de una 
opa sobre el 22,6996 de Na- 
turgy por valor de 5.060 mi- 
llones, y ayer la acción (que 
fue suspendida de cotización 
hasta las 11,30 horas) subió un 
6,13%, hasta los 22,84 euros, 
tras reconocer el grupo ener- 
gético de Abu Dabi, Taqa, que 
estudia lanzar una opa por el 
100% del grupo español. 

Las expectativas de una 
operación corporativa han 
cambiado totalmente el sem- 
blante en Bolsa de la compa- 
fifa, que a mediados de marzo 
marcaba mínimos del año li- 
geramente por encima de los 
19 euros. 

Desde dicho suelo, la ac- 
ción rebota un 19%, vuelve a 
niveles de la segunda quince- 
na de febrero y reducela caída 
anual hasta el 15,4%. 

El rally de once subidas en 
las doce sesiones de abril de- 
vuelve a Naturgy al selecto 
grupo de los diez valores de 
mayor capitalización bursátil 
del Ibex 35. La energética vale 
22.146 millones de euros y se 
coloca a sólo 355 millones de 
distancia de Teléfónica. 

Aunque Taqa asegura que 
no hay “garantía alguna” de 
que se vaya a implementar al- 
guna operación, “ni certeza 
en cuanto a los términos en 
que, en su caso, podría reali- 
zarse”, los analistas se han 
apresurado a mejorar sus re- 
comendaciones al calor de las 
nuevas expectativas sobre un 
valor que hasta ahora estaba 
adormecido en Bolsa por su 
escasa liquidez. 

“Cambiamos la recomen- 
dación a neutral desde vender 
ante la posibilidad de una 
operación corporativa. Le da- 
mos un 40% de probabilidad 
a que realmente salga adelan- 
te una opa total a un precio al- 
rededor de 2 о 3 euros por ac- 
ción por encima de como está 
ahora”, señalan los analistas 
de Bankinter. 

CaixaBank, GVC Gaesco, 
Mirabaud y Kepler también 


REACCIÓN EN BOLSA 


Cotización de Naturgy, en euros. 


30 


17 ABR 2023 


>Los consejos de los analistas 


En porcentaje. 


Comprar  |Mantener 
10% 30% 


22,84 
17 ABR 2024 
Precio objetivo 
Vender 24,05 € 
60% 


Potencial alcista 


+5,30% 


Expansión 


Los analistas suben 
las recomendaciones 
a la espera de 
conocer detalles 
sobre la posible opa 


Los expertos creen 
que la operación 
podría dar mayor 
estabilidad al 
accionariado 


Naturgy fue ayer el 
cuarto mejor valor 
de Europa en Bolsa, 
pero aún cae un 
15,4% en 2024 


han mejorado sus consejos 
sobre Naturgy. Después de 
estos cambios, el porcentaje 
de recomendaciones de venta 
ha caído hasta el nivel más ba- 
jo desde diciembre de 2021. 
Ahora, el 62% delas firmas re- 
comienda vender títulos y só- 
lo el 9,5% se decanta por com- 
prar. 

Los analistas, que dan al va- 
lor un potencial alcista del 
5,3%, son cautos sobre el im- 
pacto de la operación. “Aun- 


Fuente: Bloomberg 


que puede generar un au- 
mento del valor de las accio- 
nes y estabilidad del gobierno 
corporativo, no se pueden ig- 
norar las cuestiones regulato- 
rias y financieras asociadas”, 
explica Javier Molina, analis- 
ta senior de mercados para 
eToro, que recalca que “la su- 
pervisión gubernamental a la 
que está sujeta la empresa 
también crea un entorno in- 
cierto para los inversores, 
quienes deben sopesar los 
riesgos y beneficios”. 


Estabilidad 

Por su parte, XTB considera 
que la opa daría una mayor 
estabilidad al accionariado y 
recuerda que “Criteria busca 
un socio que le apoye en la 
gestión y le permita continuar 
con su plan estratégico y deci- 
dir si finalmente continúa con 
el Proyecto Géminis para divi- 
dir sus negocios entre infraes- 
tructuras reguladas y nego- 
cios liberalizados”. 

La otra gran aportación del 
cambio de accionistas sería 
un posible aumento del capi- 
tal flotante. El escueto 12% ac- 
tual ahora haprovocado la ex- 
clusión de Naturgy de los in- 
dices de referencia MSCI. 


Abertis puja por las 
autopistas de Sacyr 
en Chile de 400 millones 


C.Morán. Madrid 

Abertis forma parte del grupo 
de cuatro inversores que han 
presentado oferta por la pla- 
taforma de activos concesio- 
nales que Sacyr y el fondo lo- 
cal Toesca han puesto en ven- 
ta en Chile. La concesionaria 
controlada por ACS y 
Mundys puja por una cartera 
de cinco carreteras, un hospi- 
tal y un aeropuerto cuya valo- 
ración ronda los 400 millones 
de euros. 

La venta incluye la autopis- 
ta Rutas del Desierto; autopis- 
ta Concepción Cabrero- 
Valles del Bío-Bío; Ruta 
5-Tramo Vallenar-Caldera- 
Valles del Desierto; Ruta 
43-Tramo La Serena-Ovalle- 
Ruta de Limarí; y Ruta 5-Tra- 
mo La Serena-Vallenar-Ruta 
del Algarrobo. Además, se su- 
man el Aeropuerto El Tepual, 
la concesión del hospital Sa- 
lud Siglo XXI y la del Hospital 
Regional de Antofagasta. 

Sacyr vendió al fondo de in- 
versión Toesca el 49% de esta 
plataforma en 2019 por unos 
440 millones de euros, inclu- 
yendo deuda. Los fondos que 
ahora obtenga por el 51% res- 
tante de esta desinversión se 
emplearán en reducir deuda y 
en pujar por nuevas concesio- 
nes en el país. Sacyr también 
ha puesto en venta sus auto- 
pistas en Colombia. 

Según el consejero delega- 
do de Abertis, José Aljaro, que 
ayer participó en el Capital 
Markets de ACS (ver pág. 5), la 
compañía analiza en la actua- 
lidad nueve oportunidades de 


Manuel Manrique, presidente de Sacyr. 


Abertis calcula 
160.000 millones 
de ebitda entre este 
año y 2070 con su 
cartera de activos 


carreteras de pago con una 
cartera de ebitda conjunta de 
40.000 millones. Además de 
las autopistas chilenas de 
Sacyr, Abertis pujará por elco- 
rredor Santiago-Los Vilos. 
También quiere crecer en 
nuevas licitaciones en Francia 
y está pendiente del mercado 
australiano, además del esta- 
dounidense, entre otros. 
Como ya avanzó hace unos 
días el presidente de la conce- 
sionaria española, Juan San- 
tamaría, Abertis se ha com- 


prometido a pagar un divi- 
dendo a perpetuidad por va- 
lor de 600 millones de euros 
anuales del que se beneficia- 
rán sus dos accionistas. 

A pesar de las dudas surgi- 
das en el mercado por los últi- 
mos informes de las agencias 
de ráting, Abertis no ve peli- 
grar la actual retribución gra- 
cias a su generación de nego- 
cio. Aljaro dijo que prevé 
mantener un crecimiento 
sostenido del ebitda del 796, lo 
que equivale a una cartera de 
ebitda de 160.000 millones de 
euros entre este айо y 2070. 
Cerca de un 5096 de este be- 
neficio de explotación vendrá 
en los próximos años de los 
activos estadounidenses, 
donde podría perder el más 
valioso,la SH-288. 


Adif emite en cuatro meses 
2.100 millones en deuda verde 


C.Morán. Madrid 
Adif cerró ayer una emisión 
de 600 millones de euros de 
bonos verdes, destinados a fi- 
nanciar o refinanciar proyec- 
tos que generan beneficios 
ambientales o climáticos. La 
emisión de ayer se suma a la 
realizada en enero, donde por 
primera vez en su historia, 
Adif emitió 1.500 millones en 
dos tramos. En los cuatro ülti- 
mos meses, la compafiía esta- 
tal hacolocado 2.100 millones 
de euros. 

La colocación de deuda de 
ayer se cerró a un plazo de 
ocho afios, con un cupón 


anual del 3,5%. Adif ha conse- 
guido una sobresuscripción 
de 5,5 veces con un volumen 
total de 3.280 millones de eu- 
ros y 120 órdenes. Como en 
las ültimas emisiones, destaca 
la fuerte distribución geográ- 
fica de los inversores, con un 
79% internacional. 

Se trata de la octava emi- 
sión de bonos de estas carac- 


Coloca 600 millones 
de euros a ocho años 
entre inversores, 

la mayor parte 
(799/o) extranjeros 


terísticas realizada por Adif 
desde 2017, con un total de 
4.600 millones de euros emi- 
tidos, lo que le convierte en el 
primer emisor verde del sec- 
tor europeo de gestores de in- 
fraestructuras ferroviarias de 
alta velocidad. 

La filial de alta velocidad 
incrementó un 8696 su resul- 
tado bruto de explotación 
(ebitda) en 2023, hasta los 431 
millones de euros. La cifra de 
negocio avanzó y se elevó a 
727 millones de euros, impul- 
sada por el récord de tráficos 
en sus más de 4.000 kilóme- 
tros de red. 


ACS prevé ganar 1.000 millones en 
2026 y aspira a valer 28.000 millones 


PLAN ESTRATÉGICO/ La multinacional española prevé abordar inversiones por valor de 43.000 millones 
de euros con la generación de negocio y desinversiones por hasta 3.000 millones de euros. 


C.Morán. Madrid 

ACS celebró ayer su Capital 
Markets Day en Madrid con el 
objetivo de presentar a los in- 
versores sus planes de creci- 
miento para los próximos tres 
años, con la mirada puesta en 
2030. “El mundo se está trans- 
formando", aseguró Juan 
Santamaría, consejero delega- 
do de la multinacional espa- 
fiola, al que el presidente, Flo- 
rentino Pérez, entregó todo el 
protagonismo en el día en el 
que el Real Madrid se enfren- 
taba en un partido transcen- 
dental al Manchester City, en 
elestadio del club británico. 

El grupo español, con una 
nueva estructura de negocio 
centrada en la obra civil tradi- 
cional, Abertis y las nuevas 
áreas relacionadas con la tran- 
sición energética, el negocio 
digital ylos servicios ala mine- 
ría, confía en casi doblar el be- 
neficio ordinario en 2026, has- 
ta alcanzar los 1.000 millones 
de euros, con márgenes que se 
moverán por encima del 3% 
en los próximos años y que 
permitirán garantizar una 
rentabilidad por dividendo 
igual o superior al 5%. 

El crecimiento de ACS se 
hará sin dañar la retribución 
al accionista, con una previ- 
sión de dividendo en los pró- 
ximos tres años de 2.000 mi- 
llones de euros, lo que equiva- 
le a más de 650 millones de 
euros al año, la misma canti- 
dad que ACS distribuyó en los 
últimos cinco años (2018- 
2023). 

ACS cotiza a 38,6 euros por 
acción (ayer subió en Bolsa un 
1,3%), con una capitalización 
de 10.500 millones de euros, 
una cifra muy inferior al valor 
interno de la corporación. 
ACS valora su equity en 
14.000 millones de euros y 
confía en doblar esa cifra, has- 


XXXV 


El CEO de ACS, Juan Santamaría, ayer, en la presentación del plan estratégico hasta 2026. 


ta los 28.000 millones de eu- 
ros en 2030 gracias al creci- 
miento orgánico y a las adqui- 
siciones a través de las distin- 
tas filiales del grupo, entre las 
que sobresalen Abertis, Tur- 
ner, Cimic y la plataforma de 
concesiones conformada por 
Iridium, Hochtief y Pacific, 
que el grupo valora en 2.700 
millones y con la que prevé 


captar enlos próximos 10 años 
160 millones de euros al айо 
por dividendos. 

En concesiones, la mayor 
fuente de dividendos seguirá 
siendo Abertis, con 600 millo- 
nes anuales que equivalen a 
9.000 millones de euros en to- 
tal hasta 2038. 

Entérminos de inversión, el 
grupo espafiol analiza oportu- 


ACS ha comenzado a 
ejecutar el acuerdo 
alcanzado con el fondo de 
inversión Elliott para 
adquirir el 50% del grupo 
australiano Thiess, filial 
integrada en Cimic. ACS 
destinará este айо 200 
millones de dólares para 
tomar el primer 109/ de la 


Compra por 200 millones el 10% 
de la australiana Thiess a Elliott 


empresa, con lo que elevará 
su participación al 60% del 
capital y comenzará a 
consolidar globalmente el 
grupo de servicios mineros. 
ACS quiere crear un gigante 
de la minería aprovechando 
la alta demanda de 
minerales como litio 

y níquel. 


Premios 
Fondos 


2024 


Expansión @) allfunds 


El diario EXPANSIÓN y 
ALLFUNDS le invitan a participar 
en la Gran Noche de los Fondos 
de Inversión 2024 donde se 
destacarán las instituciones de 
inversión colectiva más rentables 
y mejor gestionadas del sector. 
En el transcurso de la cena se 
hará también entrega del 

Premio Salmón al mejor valor 


bursátil de 2023. 


nidades por unos 43.000 mi- 
llones de euros, divididos en 
infraestructuras tradicionales, 
data center y proyectos reno- 
vables, principalmente, con 
aportaciones de capital por 
valor de 6.000 millones de eu- 
ros. Esta potencia de fuego sal- 
drá de la propia generación de 
negocio y de desinversiones 
por valor de hasta 3.000 millo- 
nes de euros de activos no es- 
tratégicos entre los que figu- 
ran algunas concesiones me- 
nores, Clece y activos renova- 
bles como el parque eólico off 
hore Kinkardine (Escocia). 


Desinversión forzosa 

Santamaría se refirió ayer alas 
negociaciones con Texas por 
la autopista SH-288 en las que 
ha indicado que, en el peor de 
los casos, la sociedad conce- 
sionaria en la que participa 
con Abertis recibirá unos 
1.700 millones de dólares, alos 


El grupo ve como 
mal menor cobrar 
1.700 millones de 
dólares por la 
texana SH-288 


ACS pretende crear 
un gigante de los 
centros de datos 
con la gestión de 
hasta LO00 MW 


que habría que sumar la des- 
consolidación de la deuda de 
laautopista. 

Santamaría reconoció que 
revertir la concesión supon- 
dría ^perder un importante 
activo". En su opinión, en un 
periodo de entre dos y tres 
años se podría haber plantea- 
dolaventa de su posición en la 
SH-288. Ese movimiento se 
habría hecho a través de Iri- 
dium y, en lugar de aportar 
500 millones, habría podido 
valorarse en el doble. 

Entre los cambios en la es- 
trategia para los próximos 
años figura la importación del 
modelo Turner a Europa para 
el desarrollo de gigafactorías y 
data center. Esta colaboración 
entre compañías se reflejará 
en el primer centro de datos 
que el grupo construirá y ope- 
rará en España (Alcalá de He- 
nares), una instalación de 500 
megavatios (MW) que ACS 
quiere poner en operación en 
2026. En este proyecto traba- 
jan conjuntamente Turner, 
Dragados e Iridium. 

ACS prevé invertir en total 
hasta 12.000 millones de eu- 
ros para llegar alos 1.000 MW 
con centros de datos. Enreno- 
vables e hidrógeno invertirá 
otros 7.000 millones. 
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ACS entra 
en aerotaxis 
al comprar 
Skyports 


ACS acaba de entrar en la 
ültima ronda de 
financiación de la británica 
Skyports, una compafiía 
especializada en la 
construcción de aviones y 
drones de transporte 
eléctrico de despegue 
vertical y en la creación de 
una red de vertipuertos. En 
esta ronda, Skyports ha 
captado más de 100 
millones de euros. ACS ha 
tomado el 50% de la 
sociedad y asumirá la 
presidencia a través de 
Iridium. Skyports acaba de 
firmar un acuerdo de 
exclusividad con Dubái de 
10 años para poner en 
marcha una red de 
vertipuertos que podría 
entrar en operación en 
2026. Segün ACS, se trata 
de un mercado en 
crecimiento de 80.000 
millones de dólares hasta 
2040. El grupo espafiol 
apunta a oportunidades 
por valor de 9.000 
millones. Además de ACS, 
participan en el capital de 
Skyports la francesa ADP 
ylaalemana DB, entre 
otros operadores de 
transporte europeos. 
Skyports tiene previsto 
crecer en vertipuertos en 
París, Singapur y 
California, entre otras 
geografías. Gracias la 
compra, ACS se ha 
garantizado un derecho de 
primera oferta (Rofo) para 
desarrollar las inversiones 
de Skyports, lo que le 
garantiza también carga 
de trabajo. La entrada de 
ACS enel incipiente 
negocio de los aerotaxis se 
produce después de que 
otros grupos espafioles 
hayan dado ese paso. 
Ferrovial, Acciona y 
Globalvia, entre otros, 
participan en otras 'start 
up' del sector aéreo 
especializadas en aviones 
y drones eléctricos. 


Para solicitar reserva de plaza, regístrese antes del 6 de 
mayo, por riguroso orden de inscripción, en el siguiente QR: 


Más información en: https://premiosfondos.expansion.com 
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Instalaciones de Freixenet en Sant Sadurní d'Anoia (Barcelona). 


Henkell Freixenet 
crece un 4,1% y roza 
los 1.200 millones 


David Casals. Barcelona 
Henkell Freixenet, grupo ale- 
mán que desde 2018 posee el 
50% del productor catalán de 
cava Freixenet, cerró 2023 
con los ingresos más altos de 
su historia. Sus ventas netas 
ascendieron a 1.181 millones 
de euros, con un alza del 4,1%, 
mientras que su facturación 
bruta (sumando el TVA) al- 
canzó los 1.479 millones de 
euros, un 4,4% más. 

Estos datos son todo un hi- 
to para el grupo y no única- 
mente por ser récord. Cuando 
en 2018 tuvo lugar la adquisi- 
ción, Henkell y Freixenet ase- 
guraron que su objetivo era 
alcanzar en 2025 los 1.500 mi- 
llones de euros de factura- 
ción, un dato que práctica- 
mente han alcanzado de for- 
ma bruta un año antes, pese a 
la “volatilidad” del mercado y 
los cambios que están com- 
portando tendencias como las 
bebidas bajas o sin alcohol, en 
palabras del CEO del grupo, 
Andreas Brokemper. 

La irrupción de estos nue- 
vos negocios son, según el di- 
rectivo, una “oportunidad 
clave” para un grupo que en 
España tiene otro gran reto 
sobre la mesa: la sequía en el 
Penedes, la zona vinícola más 
pródiga en la fabricación de 
cava. El déficit hídrico se 
agravó durante 2023. “No po- 
demos producir suficientes 
botellas para satisfacer la de- 
manda acorto plazo”, recono- 


El grupo alemán 
posee el 50% 

del fabricante 
catalán de cava, que 
adquirió en 2018 


Inquietud máxima 
ante los efectos 
de la sequía en la 
producción de uva 
en el Penedés 


ció en un comunicado el co- 
CEOy vicepresidente de Gru- 
po Freixenet, Pedro Ferrer. 

Henkell Freixenet es la di- 
visión de espumosos, vino y 
bebidas espirituosas del con- 
glomerado familiar con sede 
en Wiesbaden (Alemania) 
Geschwister Oetker Group, 
vinculado a la familia Oetker. 
En 2023, las ventas de espu- 
mosos crecieron un 6% y las 
de licores un 11%, lo que com- 
pensó el descenso del 8% que 
sufrieron los vinos. 

Desde 2018, Freixenet con- 
solida en un grupo que no tie- 
ne por costumbre facilitar da- 
tos sobre la evolución del ne- 
gocio de sus filiales. Sí que de- 
talla, por marcas, que las ven- 
tas internacionales de Freixe- 
net subieron un 4% a nivel 
global y en Europa Occiden- 
tal. Las de Cava Segura Viu- 
das se redujeron un 7% por la 
peor evolución de su activi- 
dad en Estados Unidos. 


La cara y la cruz internacional 


O La actividad del grupo en 
Alemania, Austria y Suiza 
creció un 12%; en Europa 
Occidental, un 3%, y en la 
del Este, un 8%. 


O Tres de sus marcas, 
Henkell, Freixenet y el 
fabricante italiano de 
‘prosecco’ Mionetto, 
subieron un 6% en 2023. 


Mahou acelera en EEUU 


| traslograr ingresos récord 


CRECIMIENTO INTERNACIONAL/ Introduce la marca Mahou en EEUU y quiere crecer 
en Europa de la mano de San Miguel, en la que invertirá 50 millones en cinco años. 


Carlos Drake. Madrid 

La empresa espafiola Mahou 
San Miguel esquivó en 2023 
un entorno de mercado ad- 
verso marcado por subidas de 
precios y la volatilidad econó- 
mica por los conflictos geoes- 
tratégicos. Lainflación motivó 
que la firma familiar finalizara 
el ejercicio con una cifra de 
facturación récord de casi 
2.000 millones de euros y este 
año prevé seguir creciendo, 
gracias, sobretodo asu expan- 
sión internacional enfocada a 
acelerar en Estados Unidos y 
crecer en Europa. 

Los ingresos históricos de 
Mahou San Miguel mejora- 
ron un 10% respecto a 2022, 
hasta 1.917 millones de euros. 
Esta cifra creció más que los 
beneficios, ya que la compañía 
no traslado la totalidad de las 
subida de costes de transporte 
y de las materias primas, por 
lo que sufrieron los márgenes, 
que ya se están acercando alos 
de 2019. 

Elresultado bruto de explo- 
tación (ebitda) también mejo- 
ró en la comparativa intera- 
nual, aunque no tanto como 
los ingresos, al crecer un 8,196, 
hasta 283 millones. Lo mismo 
pasa con el beneficio neto, que 
mejoró un 6,196, hasta 108,3 
millones. 

El peso de la inflación en el 
crecimiento del negocio se 
evidencia en el avance de las 
ventas en volumen, que fue de 
apenas el 0,596, hasta 21 millo- 
nes de hectolitros, frente al 
aumento del 10% en ingresos. 


JMCadenas 


Alberto Rodríguez-Toquero, director general de Mahou San Miguel. 


Los ingresos suben 
un 109/ en 2023, 
hasta 1.917 millones, 
y el beneficio neto 
crece un 6,19/o 


El 7796 del volumen corres- 
pondió a cerveza (16,2 millo- 
nes de hectolitros) y el 23% 
restante al negocio de agua 
(4,8 millones de hectolitros). 
Los positivos datos econó- 
micos registrados por Mahou 
San Miguel llegaron acompa- 
fiados de un crecimiento del 
2,7% dela plantilla global dela 
empresa, hasta 4.179 perso- 
nas (3.600 en Езрайа). 
Durante la presentación de 


La empresa tensa 
su margen al no 
trasladar toda la 
subida de costes al 
precio final de venta 


resultados, el director general 
de la compafiía, Alberto Ro- 
dríguez-Toquero, calificó 
2023 como “un buen айо” pa- 
ra la firma y puso en valor la 
marca de fabricante frente a la 
blanca. “Tenemos que convi- 
vir y competir con la marca de 
distribuidor y convencer al 
cliente de pagar más por 
nuestra marca", aseguró. 

El grupo, que invirtió 543 
millones el año pasado en mo- 


dernizar sus plantas, en apo- 
yo a clientes y sostenibilidad, 
un 1196 más, concentró el 2196 
de sus ventas fuera de Espa- 
fia. Su estimación es reforzar 
su perfil internacional. 


Europa y EEUU en el foco 
El primer pilar de esta expan- 
sión global es su ofensiva en 
Estados Unidos, donde está 
ganando cuota de mercado 
gracias a su apuesta por las 
marcas locales, con las que 
estima seguir ganando rele- 
vancia durante este айо. No 
obstante, el grupo español ha 
hechoun tímido aterrizaje de 
su enseña Mahou en algunos 
estados a modo de prueba. 

Europa es el otro punto de 
interés geográfico en el que 
tiene puestas sus esperanzas, 
esta vez de la mano de la mar- 
ca San Miguel. 

La compañía invertirá 50 
millones en los próximos cin- 
co años para impulsar la pre- 
sencia y la notoriedad de di- 
cha enseña en el mercado eu- 
ropeo. 

“Tenemos una oportuni- 
dad importante de crecer en 
Europa”, dijo Rodríguez-To- 
quero, que aludió a Reino 
Unido, Alemania, Portugal o 
los países nórdicos como pa- 
lancas de progreso regional. 

De cara a 2024, la empresa, 
que ya subió precios a princi- 
pio de año en línea con la in- 
flación, no tiene previstos 
nuevos incrementos. 
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El húngaro András Tombor explica 
sus planes a los trabajadores de Talgo 


Expansión. Madrid 

András Tombor, el empresa- 
rio húngaro al frente del con- 
sorcio que pretende comprar 
la española Talgo, se reunió 
ayer con representantes de 
los trabajadores del fabrican- 
te ferroviario y les transmitió 
su voluntad de mantener la 
producción y las sedes en Es- 
paña. Según la Central Sindi- 
cal Independiente y de Fun- 
cionarios (CSIF), mayoritaria 
en Talgo, el directivo de 
Magyar Vagon mantuvo una 
reunión con el comité inter- 
centros, aunque no les ha 


proporcionado información 
por escrito al estar pendiente 
de que la operación tenga el 
visto bueno de la Comisión 
Nacional del Mercado de Va- 
lores (CNMV). 

Los sindicatos insistieron 
ayer en reclamar al Gobierno 
una solución rápida para Tal- 
go que garantice la capacidad 


El ejecutivo magiar 
traslada que 
mantendrá 
producción y sedes 
en España 


industrial de la compañía y su 
competitividad y que ofrezca 
una seguridad a las condicio- 
nes laborales de su plantilla. 

CSIF hasolicitado una reu- 
nión alos Ministerios de Eco- 
nomía, Transportes e Indus- 
tria para conocer los planes 
del Gobierno respecto al fu- 
turo de Talgo y, concreta- 
mente, respecto a esta opera- 
ción, que el Gobierno ve con 
recelo. 

El ministro de transportes 
Óscar Puente señaló ayer que 
la posición del Gobierno es 
que Talgo es una empresa es- 


tratégica, no ya por su tama- 
ño, sino por lo que significa. 
En ese sentido, recordó que 
es una empresa española de 
muchísima antigúedad y con 
una tecnología única en el 
mundo, como por ejemplo la 
rodadura desplazable. 

“El Gobierno ejerce su pa- 
pel activo, un papel vigilante 
también, y lo que es impor- 
tante en este momento y en la 
situación en la que se está, 
con una ора ya planteada por 
parte de Magyar Vagon, toda 
la prudencia es poca”, subra- 
yó Puente. 


Vinci se 
impone a 
Aenaen el 
aeropuerto de 


Edimburgo 


Artur Zanón. Londres 

Aena deberá pujar por otros 
activos si quiere crecer en 
Reino Unido. El aeropuerto 
de Edimburgo finalmente pa- 
sará a manos de Vinci, que ha 
adquirido el 50,01% de la pro- 
piedad a Global Infrastructu- 
re Partners (GIP) por 1.270 
millones de libras (1.490 mi- 
llones de euros). Lo compró 
en 2008 por 807 millones de 
libras. La operación debería 
firmarse el próximo verano. 

El grupo español había da- 
do pasos para hacerse con el 
sexto aeropuerto por tráfico 
de Gran Bretaña, dentro de su 
estrategia de crecimiento en 
países donde ya está presente. 
Aena tiene el aeropuerto de 
Luton, el cuarto de Londres. 

La compañía presidida por 
Maurici Lucena, que hoy ce- 
lebra su junta de accionistas, 
se había interesado por las 
instalaciones escocesas, den- 
tro del proceso de venta que 
había iniciado GIP, si bien Ae- 
na era la segunda opción, ya 
que GIP, que en enero fue ad- 
quirida por BlackRock, estaba 
en negociaciones bilaterales 
con Vinci. 

El restante 49,99% seguirá 
en manos de СЇР, según Vin- 
ci. Esto significa que ОТР, que 
tenía un 80,9%, se ha des- 
prendido de un 30,91% del ae- 
ropuerto, mientras que los 
minoritarios Future Fund y 
Australian Retirement Trust 
han vendido el 9,55% que te- 
ша cada uno. 

Elaeropuerto de Edimbur- 
go suma 14,4 millones de pa- 
sajeros anuales y en 2023 ge- 
neró un resultado bruto de 
explotación (ebitda) de 272 
millones de libras (318 millo- 
nes de euros), con un margen 
del 6596 sobre ingresos. No es 
una concesión y, por tanto, la 
gestión notermina nunca. 

Vinci cuenta con tres aero- 
puertos en Reino Unido: 
Edimburgo; Belfast (Irlanda 
del Norte), que adquirió en 
2018; y el de Londres- 
Gatwick, un айо después, 
comprado a GIP en una ope- 
ración muy similar a la actual. 
Vinci compró el 50,0196 por 
2.900 millones de libras y GIP 
se quedó con el resto. 


Fallecimiento de José Leo 
Por otra parte, el director fi- 
nanciero de Aena desde 2015, 
José Leo, falleció anteayer a 
los 63 años. Leo había sido di- 
rector financiero de BAA (ac- 
tual Heathrow) entre 2006 y 
2015 y de Amey (Ferrovial) 
entre 2003 y 2006. 


Imagen del parque solar de Apple. 


Apple invierte 


en España con su 
primer parque solar 


EN SEGOVIA/ La compañía de la manzana tiene previsto que 
la planta fotovoltaica esté funcionando a finales de este año. 


M. Juste Madrid 

Apple anunció ayer su prime- 
ra inversión directa en Espa- 
ña en energía solar. La com- 
pañía, que pretende ser neu- 
tra en carbono en toda su ca- 
dena de valor antes de 2030, 
asegura que este movimiento 
le ayudará a compensar la 
electricidad que los clientes 
utilizan para cargar y utilizar 
sus dispositivos de Apple en 
España. Según afirma, la elec- 
tricidad, tanto para fabricar 
los productos de la empresa 
de la manzana como para car- 
garlos, constituye la mayor 
parte de la huella de carbono 
global de la compañía. 

Ante este reto, el gigante es- 
tadounidense se ha asociado 
en nuestro país con la plata- 
forma internacional de desa- 
rrollo solar ib vogt en una in- 
versión que generará 105 me- 
gavatios de energía solar 
cuando el proyecto entre en 
funcionamiento a finales de 
2024. 

La planta fotovoltaica co- 
nocida como Castaño Solar es 
uno de los tres proyectos con 
contrato de compraventa de 
energía (PPA) de pago por 
producción a precio fijo que 
ib vogt está construyendo ac- 
tualmente en la provincia de 
Segovia y se espera que esté 
plenamente operativa en di- 
ciembre de 2024, segün expli- 
can desde Apple. 

El proyecto utilizará pane- 
les solares bifaciales de ültima 
generación en un sistema de 
seguimiento de un solo eje pa- 


RETO HÍDRICO 


Además de la preo- 
cupación de la com- 
pañía tecnológica 

por su huella de car- 
bono, Apple anunció 
ayer otro objetivo 
para 2030: reponer 
el 100% del agua 
dulce utilizada en las 
operaciones corpora- 
tivas en zonas tensio- 
nadas. 


ra maximizar la producción 
de energía. Se estima que la 
electricidad generada anual- 
mente por la planta solar evite 
hasta 57.000 toneladas métri- 
cas de emisiones de CO» al 
айо. 

Asimismo, Apple asegura 
que ibvogtse hacomprometi- 
do a generar un impacto so- 
cial y medioambiental positi- 
vo y duradero en la región, 
con proyectos de reforesta- 
ción para la flora y fauna loca- 
les dentro del perímetro de la 
planta solar, la instalación de 
cajas nido para aves autócto- 
nas y la provisión de un hábi- 
tat protegido con una superfi- 
cie de al menos 10 hectáreas. 


Apple enmarca 
esta inversión en 
su objetivo de ser 
neutra en carbono 
para 2030 


*Nos enorgullece aportar 
nueva energía limpia a las re- 
des en España para ayudar a 
compensar la electricidad que 
nuestros clientes utilizan para 
cargar sus dispositivos", afir- 
ma Lisa Jackson, vicepresi- 
denta de iniciativas Me- 
dioambientales, Sociales y Po- 
lítica Interna de Apple. 

Además de en España, 
Apple ha anunciado también 
nuevas inversiones en energía 
solar en Estados Unidos, con- 
cretamente en Michigan, 
donde ya se están realizando 
obras para generar 132 mega- 
vatios de energía limpia a fina- 
les de este año. 

Para hacer frente a sus cre- 
cientes Operaciones corpora- 
tivas en la India, la tecnológi- 
ca se ha asociado al desarro- 
llador de energías renovables 
CleanMax para invertir en 
una cartera de seis proyectos 
de tejados solares con un ta- 
maño total de 14,4 megava- 
tios. La capacidad añadida 
ofrece una solución local para 
suministrar electricidad a las 
oficinas de Apple, sus dos 
tiendas en el país y otras ope- 
raciones enla India. 

Apple enmarca estas inver- 
siones dentro de su objetivo 
climático Apple 2030, por el 
que busca hacer frente a las 
emisiones de gases de efecto 
invernadero asociadas al uso 
de los dispositivos. Para ello, 
la compañía se compromete a 
igualar cada vatio de electrici- 
dad de carga con electricidad 
limpia para 2030. 


Jueves 18 abril 2024 Expansión 9 


EMPRESAS 


Iberdrola encarga 
a Beka buscar socio 
en centros de datos 


Pepe Bravo. Madrid 

Iberdrola ha encargado a la 
boutique española de fusio- 
nes y adquisiciones Beka Fi- 
nance la búsqueda de un socio 
mayoritario para el desarrollo 
de una cartera global de cen- 
tros de datos, según fuentes 
del mercado consultadas por 
EXPANSIÓN, que precisan 
que la documentación de la 
operación ya se ha distribuido 
entre potenciales inversores. 

La idea de Iberdrola es la 
creación de una empresa con- 
junta (joint venture) con un 
socio, ya sea de perfil estraté- 
gico o financiero, para la 
puesta en marcha de 200 me- 
gavatios (MW) de capacidad 
instalada en centros de datos 
para 2030, lo que se traduce 
en una inversión de entre 
1.700 y 2.000 millones de eu- 
ros en el periodo, según pre- 
cios de mercado. 

La eléctrica española prevé 
contar con una participación 
minoritaria en la sociedad 
conjunta y el objetivo de la 
transacción es acelerar en el 
desarrollo masivo de data 
centers en España para au- 
mentar la demanda de electri- 
cidad y, por ende, su negocio 
principal. Se trata de los pocos 
grupos que pueden conceder 
contratos a plazo (PPA, por 
sus siglas en inglés) las 24 ho- 
ras mediante energía íntegra- 
mente renovable. 

La operación se está desa- 
rrollando internamente des- 
de el equipo de fusiones y ad- 
quisiciones de Iberdrola, con 
el apoyo puntual de Beka. 


Alianzas de primer nivel 
Eneste contexto, Iberdrola ya 
se habría reunido con varios 
fondos de inversión para re- 
plicar la estrategia que ha 
puesto en marcha en su nego- 
cio de energías renovables, 
donde ha vendido participa- 
ciones minoritarias en nume- 
rosos activos clave para acele- 
rar el despliegue de nuevas 
instalaciones renovables. El 
fin es aliviar su carga inverso- 
ra y mantener la deuda a raya 
tras las subidas de tipos. 
Entre estos socios de 
Iberdrola se encuentran gi- 
gantes de primer nivel como 


Ignacio Sánchez Galán es el 
presidente de Iberdrola. 


La operación lleva 
aparejada una 
inversión conjunta 
de entre 1.700 

y 2.000 millones 


Norges Bank, GIC o Masdar, 
así como algunos otros como 
Mapfre o el fondo estadouni- 
dense ЕТР. Mediante esta es- 
trategia, Iberdrola consiguió 
adelantar varios años su plan 
de rotación de activos, supe- 
rando incluso sus previsiones 
iniciales, en un periodo de se- 
quía en el mercado de fusio- 
nes y adquisiciones. 

En el mercado se estima 
que la fiebre inversora que 
desde la pandemia del coro- 
navirus ha habido en torno a 
la fibra óptica está pivotando 
hacia el negocio de los centros 
de datos, lo que explica que 
Iberdrola quiera adelantarse 
al mercado y asus competido- 
res y ser partícipe de esta nue- 
va tendencia. 

Además de Iberdrola, otras 
empresas del Ibex 35 cuyo ne- 
gocio principal no está estre- 
chamente vinculado a los 
centros de datos han aposta- 
do recientemente por este 
segmento de negocio. Merlin, 
por ejemplo, quiere desplegar 
240 MW hasta 2028 en cen- 
tros de datos y también busca 
socio inversor, como avanzó 
EXPANSIÓN el 10 de no- 
viembre. ACS, por su parte, 
quiere desarrollar entre 500 y 
1.000 MW en centros de da- 
tos hasta 2030, según anunció 
ayer en su día del inversor. 


Crece en interés por el sector 


O El gran interés de los 
inversores por las redes de 
fibra óptica en los últimos 
años está pivotando hacia 
los centros de datos. 


@ Además de Iberdrola, 
otros grupos del Ibex 35 
como Merlin y ACS están 
apostando cada vez más 
por el sector. 
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Puig reforma sus 
estatutos antes de su 
salida a los mercados 


CUENTA ATRÁS/ El grupo de fragancias y moda modifica el 
sistema de representación de sus dos clases de acciones. 


J.O. Barcelona 

Puig Brands, la sociedad anó- 
nima que aglutina los diferen- 
tes negocios del grupo de per- 
fumería, cosmética y moda, 
reforma parcialmente sus es- 
tatutos de cara a su inminente 
salida ala Bolsa española. 

Entre otros cambios, la em- 
presa presidida por Marc 
Puig ha modificado el sistema 
de representación de sus dos 
clases de acciones -A y B-, tal 
y como avanzó EXPANSIÓN 
el pasado 9 de abril. 

A partir de ahora, los títulos 
de Puig estarán representa- 
dos por anotaciones en cuen- 
ta, como ocurre con las em- 
presas cotizadas. El corres- 
pondiente registro contable 
de las acciones estará a cargo 
de Iberclear. 

Otras modificaciones intro- 
ducidas por Puig Brands ha- 
cen referencia a la subdelega- 
ción de determinadas faculta- 
des del consejo de adminis- 
tración en los distintos miem- 
bros del órgano de gobierno 
por delegación de la junta ge- 
neral de accionistas, y a la 
creación de una página web 
corporativa. 


Operación combinada 

Puig anunció el pasado 7 de 
abril su intención de salir aco- 
tizar en el mercado bursátil 
español mediante una opera- 
ción combinada de oferta pú- 


Marc Puig, presidente del 
grupo Puig. 


blica de suscripción de accio- 
nes (OPS) y una oferta pública 
de venta (OPV). 

Si no hay ningún contra- 
tiempo, el 3 de mayo es la fe- 
cha más probable del debut 
bursátil del propietario de en- 
señas como Carolina Herrera, 
Charlotte Tilbury, Paco Raba- 
nne, Nina Ricci o Jean Paul 
Gaultier. La previsión es que 
el toque de campana tenga lu- 
gar enla Bolsa de Barcelona. 

El importe de la colocación 
en el parqué se situará entre 
los 2.500 y los 3.000 millones 
de euros en el que será el ma- 
yor estreno bursátil en Espa- 


Otro cambio afecta 
a la delegación 

de funciones 

entre el consejo 

y los directivos 


ña desde Aena. La salida a los 
mercados, diseñada junto a 
Goldman Sachs, JPMorgan y 
otras entidades, incluye la 
creación de dos clases de ac- 
ciones, una de ellas, la B, con 
menos derechos políticos. De 
esta forma, la familia se asegu- 
rará el mantenimiento del 
control de la compañía con 
sede en L'Hospitalet de Llo- 
bregat (Barcelona). 


Relevos 

En vísperas de la salida a Bol- 
sa, Puig también ha acometi- 
do una nueva remodelación 
de su consejo de administra- 
ción, que pasa de 14 a 13 
miembros. Se han incorpora- 
do como consejeras indepen- 
dientes la presidenta no eje- 
cutiva de Bankinter, María 
Dolores Dancausa, y la direc- 
tora de la empresa de cosmé- 
tica natural y ecológica Wele- 
da, Tina Múller. 

También han tenido lugar 
tres bajas, todas ellas de per- 
sonas que forman parte de la 
familia propietaria: Mariano 
Puig Guasch, Jordi Puig Alsi- 
na y Xavier Puig Alsina. 


Viscofan gana un 22% más por 
los menores costes energéticos 


Carlos Drake. Madrid 
Viscofan, empresa española 
de envolturas cárnicas, se be- 
neficia en los tres primeros 
meses del año de una caída en 
los costes energéticos y de las 
materias primas. Estos dos 
factores impulsaron los resul- 
tados trimestrales de la firma, 
que obtuvo un beneficio neto 
de 31,5 millones de euros, un 
22,4% más que un año antes. 
El fuerte impulso del bene- 
ficio hasta marzo no estuvo 
secundado por el comporta- 
miento de la facturación, que 
se vio lastrada por la caida de 


los ingresos por venta de 
energía de cogeneración (ba- 
jaron un 35%), así como por 
los menores volúmenes y por 
el tipo de cambio de divisas. 
De esta forma, la cifra de 
negocio entre enero y marzo 
se contrajo un 6%, hasta casi 
290 millones. De las ventas 
totales de la empresa, el 83% 


El grupo obtuvo un 
beneficio de 31,5 
millones y facturó 
290 millones, un 
6% menos 


correspondió a su negocio 
tradicional, con unos 241 mi- 
llones de euros (2,5%), y los 
nuevos negocios aportaron 
un 12% (35,2 millones, un 
12,8% menos). 

El beneficio operativo, por 
su parte, también mostró un 
decrecimiento trimestral del 
1,9%, hasta 40,4 millones. La 
firma destinó 36,8 millones a 
la recompra de acciones des- 
de enero y ha moderado su 
estrategia inversora, hasta 7,9 
millones, un 11,9% menos. La 
deuda bancaria neta se dispa- 
ró un 28%. 


Supermicro: así es la 
estrella de la lA que 
crece más que Nvidia 


T PEÓN DE DAMA 
. Manuel del Pozo 
A mdelpozo@expansion.com 


o es tan sexy como Nvidia porque en 
N lugar de hacer sofisticados chips se 
dedica a fabricar servidores, pero su 
evolución bursátil es estratosférica. En 2023 
su valor se multiplicó por 4 y en lo que lleva- 
mos de año ya ha subido un 200%. Acaba de 
entrar en el S&P 500, lo que ha abierto aún 
más elapetito de los inversores. 

El ritmo de crecimiento bursátil de Nvidia 
es la mitad que el de Supermicro, pero tam- 
bién es verdad que en tamaño están a años 
luz. Nvidia supera los dos billones de dólares 
frente a los 60.000 millones de Supermicro. 
Ambas compañías están aprovechando el 
boom de la Inteligencia Artificial y mantie- 
nen estrechas relaciones comerciales desde 
hace años porque Nvidia suministra los chips 
a Supermicro para que ésta fabrique poten- 
tes servidores para centros de datos y com- 
putación en la nube. La tecnologia de Super- 
micro es la base que utilizan para procesar 
datos las empresas que 
quieren realizar desarro- 
llos ligados a la Inteligen- 
cia Artificial. En definitiva, 
el aluvión de centros de 
datos que se están insta- 
lando en todo el mundo in- 
cluyen servidores con la 
marca de Supermicro. 

Si bien en la actualidad 
todas las compañías liga- 
das a la Inteligencia Artifi- 
cial se revalorizan en Bol- 
sa, en el caso de Supermi- 
cro su escalada bursátil re- 
fleja también el crecimien- 
to que está registrando en 
ingresos. En 2022 sus ven- 
tas apenas superaron los 
5.000 millones, un año 
después la cifra alcanzó los 
7.000 millones, con un re- 
sultado de 640 millones. 
Para el presente ejercicio, las previsiones son 
duplicar las ventas, hasta 14.500 millones, y 
superar los 1.000 millones de beneficio. 

El éxito de Supermicro se debe al trabajo 
del matrimonio de ingenieros taiwaneses 
Charles Liang y Sara Liu, que fundaron la 
compañía en 1993 y cuya primera oficina es- 
taba situada en el garaje de su casa, al más pu- 
ro estilo de los pioneros tecnológicos. En 
2014, la pareja se instaló en San José (Califor- 
nia), en pleno Silicon Valley y muy cerca de 
los cuarteles generales de Nvidia y de AMD, 
dos de los fabricantes estrella de los chips di- 
señados especificamente para los desarrollos 
ligados a la Inteligencia Artificial. Los analis- 
tas destacan como punto fuerte de Supermi- 
cro las relaciones privilegiadas que tiene con 
sus suministradores de chips. 

Aunque hasta ahora era muy desconocida 
para el público en general, su reciente de- 
sembarco en el indice bursátil S&P 500 —ha 
sustituido a la compañía de electrodomésti- 
cos Whirpool- dará a Supermicro una ma- 
yor visibilidad porque entrará en las carteras 


Bloomberg News 


Charles Liang, fundador y CEO de Supermicro. 


detodos aquellos inversores que tienen su di- 
nero referenciado a dicho índice. La líder 
mundial en fabricación de servidores tam- 
bién se verá favorecida porque hay en el mer- 
cado muchos fondos interesados en invertir 
en compañías ligadas a la Inteligencia Artifi- 
cial y que consideran que Nvidia está ya de- 
masiado sobrevalorada. Dentro de las 500 
compañías cotizadas más grandes de EEUU, 
que forman el S&P 500, Supermicro es una 
delas líderes en rentabilidad, ya que gana casi 
10 dólares de cada 100 que factura. 

De cara al futuro, la evolución de Supermi- 
cro está muy ligada al desarrollo de la Inteli- 
gencia Artificial y al uso que de esta tecnolo- 
gía realicen las grandes compañías, que son 
sus principales clientes. Sus servidores, cen- 
tros de datos y sistemas de almacenamiento 
en la nube son necesarios para sacar el máxi- 
mo partido a las ventajas que la Inteligencia 
Artificial va a aportar al tejido empresarial 
como el ahorro de costes, la mejora de proce- 
sos y la rapidez en la implementación de nue- 
vos métodos de trabajo. 

Las empresas están invirtiendo ingentes 
cantidades de dinero en aplicaciones de Inte- 
ligencia Artificial, lo que ha dado un gran im- 


pulso a los gigantes tecnológicos. De los de- 
nominados Siete Magníficos (Microsoft, 
Google, Amazon, Apple, Meta, Nvidia y Tes- 
la), seis de ellos se han revalorizado más del 
5096 en el ültimo айо y cuentan también con 
ungran potencial de crecimiento futuro. 

La única excepción es Apple, que ha llega- 
do tarde ala fiesta, pero que ya ha anunciado 
que planea incorporar 1а Inteligencia Artifi- 
cial a sus dispositivos. El mercado especula 
con que su estrategia pasa por incorporar la 
tecnología Gemini, que es el motor de Inteli- 
gencia Artificial Generativa desarrollado por 
Google. La compañía dirigida por Tim Cook 
desvelará su estrategia durante su próxima 
conferencia mundial de desarrolladores, que 
secelebraráel10 de junio. 

El retraso en implantar la Inteligencia Ar- 
tificial le ha hecho perder a Apple su primer 
puesto mundial en capitalización bursátil. El 
líder actual es Microsoft con más de 3 billo- 
nes de dólares, mientras que Apple vale aho- 
га 2,6 billones. Nvidia es ya la tercera compa- 
ñía más valiosa, con 2,2 billones. 
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Millenium dispara 
un 80% las ventas con 
sus nuevos hoteles 


Rebeca Arroyo. Madrid 

La cuenta de resultados de 
Millenium refleja el boom de 
aperturas de la Socimi hotele- 
ra durante 2023. La compañía 
inauguró el pasado año el ho- 
tel JW Marriott de Madrid y 
los hoteles Nobu de Sevilla y 
San Sebastián, que le han per- 
mitido disparar un 80% sus 
ingresos, hasta los 22,2 millo- 
nes, y lograr un ebitda récord 
de 9,4 millones, seis veces por 
encima de la cifra del año an- 
terior. 

Pese a todo, la reducción de 
valor de los activos derivado 
de la subida de los tipos de in- 
terés se ha traducido en unas 
pérdidas de 2,9 millones espe- 
cialmente por el deterioro de 
El Palmar y Hacienda San Ro- 
que, en Cádiz. 

También ha pesado en los 
números rojos el incremento 
de los gastos financieros vin- 
culados a la financiación de 
los hoteles en operación, así 
como el incremento del coste 
dela deuda porlos tipos de in- 
terés. 

A cierre del pasado айо, la 
Socimi contaba con 661 millo- 
nes de euros en cartera, un 
12,6% por encima de la cifra 
registrada en 2022, tras haber 
invertido 79 millones en 2023. 


Aperturas en 2024 
A lo largo del presente ejerci- 
cio, Millenium abrirá los ho- 
teles Hacienda San Roque en 
Cádiz y Autograph Collection 
en Madrid, así como el Meliá 
Bilbao, que paró su actividad 
en enero para someterse a un 
reposicionamiento que cul- 
minará en junio de este año. 
Además, alcanzó un acuer- 


Perdió 2,9 millones 
por el deterioro de 
valor de El Palmar 
y Hacienda San 
Roque, en Cádiz 


En 2023 abrió las 
puertas del hotel JW 
Marriott de Madrid 
y los Nobu de Sevilla 
y San Sebastián 


do con Nomade para operar 
el hotel de Gran Vía 11 de Ma- 
drid y otro con Belagua, la ho- 
telera de Antonio Catalán, pa- 
ra la apertura de un Auto- 
graph Collection en el núme- 
ro 19 de la madrileña calle Zo- 
rrilla. 

*Durante 2024 continua- 
mos avanzando en nuestra es- 
trategia y plan de desarrollo 
para convertirnos en la com- 
pañía inmobiliaria líder en 
desarrollo e inversión de ho- 
teles de cinco estrellas en Es- 
paña y Portugal”, explica Luis 
Basagoiti, presidente y CEO 
dela Socimi. 


Salida del CEO 

La compañía nombró a Basa- 
goiti como nuevo CEO tras la 
dimisión de Javier Illán por 
pérdida de confianza del con- 
sejo y del principal accionista, 
el fondo Castlelake. Poco des- 
pués de su salida, la compañía 
presentó una querella crimi- 
nal contra Шап por presuntos 
delitos “continuados” de “ad- 
ministración desleal, estafa, 
apropiación indebida y false- 
dad documental". 


Verano positivo para 
el gran consumo 


C.D. Madrid 

La recuperación del poder 
adquisitivo de las familias, 
con el consiguiente aumento 
de la renta bruta disponible, 
ha impulsado la tendencia 
positiva que vive el sector del 
gran consumo, que cerró el 
primer trimestre del año con 
crecimientos de ventas. 

Así se desprende del último 
informe de Aecoc, patronal 
del gran consumo, publicado 
ayer, que señala que el 84% 
de las empresas del sector ex- 
perimentó un crecimiento 
del valor y del volumen de sus 


ventas en el primer trimestre 
de este año. Además, el 67% 
confirma que cumplió con 
sus objetivos, mientras que el 
25% asegura haber superado 
sus expectativas comerciales. 

Tras los datos positivos del 
primer cuarto del año, el in- 
forme muestra un significati- 
vo optimismo del sector de 
cara a la campaña de verano. 
Así, hasta un 66% de las fir- 
mas augura un buen compor- 
tamiento en los meses estiva- 
les, en los que no contemplan 
que se produzcan problemas 
de suministro. 


“Debemos ganar el derecho 
de estar en Mercadona” 


ENTREVISTA TOMÁS PASCUAL Presidente de Pascual/ El grupo dice no estar preocupado 
por la decisión de la cadena de Juan Rolg, pero quiere estar en sus lineales. 


Carlos Drake. Madrid 

El auge de la marca blanca es- 
tá afectado a las firmas de fa- 
bricante en un momento es- 
pecialmente delicado por la 
subida de precios a causa dela 
inflación. La enseña familiar 
Pascual no es ajena a este fe- 
nómeno y se vio sorprendida 
hace unas semanas por la de- 
cisión de Mercadona, que 
concentra un cuarto del mer- 
cado español, de quitar algu- 
nas referencias lácteas de Pas- 
cual de sus lineales. 

“No nos preocupa la deci- 
sión de Mercadona, es su es- 
trategia de apostar por una 
propuesta de valor propia”, 
explica Tomás Pascual, presi- 
dente del grupo Pascual, que 
señala que este fenómeno no 
está afectando únicamente a 
referencias de su empresa, si- 
no que Mercadona va retiran- 
do marcas si no tienen la rota- 
ción que considera óptima. 

E] directivo apunta que no 
sehareunido con el presiden- 
te de Mercadona para afron- 
tar esta problemática y consi- 
dera que, si la estrategia de la 
firma valenciana sigue como 
hasta ahora, es más que pro- 
bable que opte por retirar más 
productos tanto de Pascual 
como de otras marcas. 

*Seguimos teniendo refe- 
rencias, una cosa es que no 
nos preocupe y otra es que 
prefiramos estar, porque 
Mercadona llega a un 3096 de 
los consumidores de leche. Si 
puedes estar en ese lineal, me- 
jor. Tenemos que trabajar pa- 


Tomás Pascual, presidente de Pascual. 


£ £ Sila estrategia de 
Mercadona sigue así, 

lo lógico será que retire 
más productos nuestros 
y de otras marcas” 


ra ganarnos ese derecho”, jus- 
tifica el presidente de la com- 
pañía, que asegura que van a 
intentar ofrecer propuestas 
que el cliente quiera comprar 
y que roten en los lineales del 
gigante dela distribución. 

No obstante, el máximo 
responsable de la compañía 


se muestra optimista con el 
papel de la marca de fabrican- 
te, ya que considera que tiene 
su espacio, especialmente en 
mercados menos maduros, 
donde existen más oportuni- 
dades de crecimiento. 


Crecer con socios 

Pascual apuesta por expandir 
su huella geográfica en mer- 
cados en desarrollo, donde 
aterriza junto con socios loca- 
les con los que firmajoint ven- 
tures para minimizar riesgos. 
Inicialmente comercializa 
productos, luego fabrica en 


Ak Vamosa 
reinventarnos en lácteos 
este año y queremos 
crecer en el segmento 
de fuera del hogar” 


las instalaciones de sus socios 
y, sila demanda lo permite, se 
decanta por lanzarse a tener 
producción local propia. 

Con esta estrategia, Pascual 
ha generado una sólida es- 
tructura en Filipinas, donde 
vende varias referencias y fa- 
brica con socios del país, aun- 
que en su agenda está produ- 
cir por su cuenta. 

El mismo enfoque está des- 
plegando en Angola, donde 
todavía tiene una presencia li- 
mitada, mientras que en Ma- 
rruecos optó por aterrizar en 
solitario, sin socios. 

El presidente de Pascual 
adelantó que los resultados de 
2023, todavía no publicados, 
serán mejores que los de 2022 
en términos de facturación, 
aunque no en volumen. En 
2024, la previsión del grupo 
también es mejorar en ingre- 
sos por el impacto dela subida 
deprecios. 

Tomás Pascual adelanta 
que otros ejes estratégicos de 
la empresa para 2024 serán 
crecer en el segmento de fue- 
ra del hogar y también “rein- 
ventar” el lácteo, ya que im- 
plementará a finales de año 
un reposicionamiento de al- 
guna de sus líneas de produc- 
to en esta categoría. 


Bayer crece un 3% en España y 
logra una facturación de 768 millones 


A. Medina. Madrid 

El grupo Bayer aumentó un 
3% sus ingresos en España el 
año pasado, hasta 768 millo- 
nes de euros, con un sólido 
crecimiento en sus tres áreas 
de actividad. Por negocios, el 
área Pharmaceuticals (medi- 
camentos de prescripción) 
facturó 397 millones, un 1,8% 
más, gracias a la ampliación 
de su cartera de productos en 
cardio-renal, oncología u of- 
talmología. Pese al entorno 
difícil y unas condiciones cli- 
matológicas desfavorables, 
Crop Science (Agricultura) 


aportó 256 millones (+2,8%), 
creciendo en ventas y en cuo- 
ta de mercado, especialmente 
en insecticidas. 

El área de Consumer 
Health (autocuidado) elevó 
sus ventas un 7,5%, con 115 
millones. La división creció 
en todos los canales, especial- 
mente en comercio electróni- 
co, y en las principales marcas 
del área de derma (Bepanthol 
y Canesten) y en gripe y res- 
friado (Propal, Desenfriol y 
Aspirina). Este año, Bayer in- 
corporará innovaciones en 
las áreas de nutricionales y 


salud íntima femenina. 

Bayer invirtió 154,3 millo- 
nes de euros en España en 
2023, que incluyen la inver- 
sión comparable (67,5 millo- 
nes) y, por primera vez, el da- 
to de sus centros de terapias 
avanzadas de San Sebastián 
(Viralgen y Taav), que suman 
86,8 millones. Los resultados 


Invirtió 154 millones 
en 2023, al consolidar 
el centro de terapias 
avanzadas de 

San Sebastián 


se presentaron en Berlimed, 
su planta en Alcalá de Hena- 
res (Madrid), un referente 
productivo en el grupo. Berli- 
med ha completado el plan 
de expansión iniciado en 
2019 y que ha supuesto una 
inversión de 74 millones para 
ampliar su capacidad pro- 
ductiva, tanto en medios de 
contraste para radiología y 
tratamientos terapéuticos en 
forma líquida, como en cáp- 
sulas de gelatina blanda, don- 
de destaca por ser el único 
centro especializado de Ba- 
yerenel mundo. 


Dobla su presencia 
en España 


PEPCO La enseña especiali- 
zada en la venta de productos 
“low cost' suma уа 225 tiendas 
en España, el doble que hace 
apenas un año, tras la inaugura- 
ción ayer de un establecimiento 
en La línea de la Concepción 
(Cádiz). Pepco tiene ya 2.620 
empleados en el país. 


Los accionistas de Haynes aprueban 
la compra por parte del grupo español 


ACERINOX Los accionistas de la empresa americana Haynes In- 
ternational han aprobado la oferta de compra del grupo español, a 
través de su filial estadounidense North American Stainless (NAS). 
La operación también ha recibido la aprobación de las autoridades 
antimonopolio estadounidenses y está sujeta a otras aprobaciones 
regulatorias y al cumplimiento de las condiciones habituales. Aceri- 
nox ha comunicado a la CNMV que la adquisición propuesta se está 
desarrollando según lo previsto y se espera que se cierre en el tercer 


trimestre de 2024. 


Caen las ventas 
y el resultado 


AMÉRICA MÓVIL Elgrupode 
telecomunicaciones controla- 
do por Carlos Slim redujo sus 
ganancias un 55% en el primer 
trimestre del año, hasta 13.494 
millones de pesos mexicanos 
(751 millones de euros). Las 
ventas bajaron un 2,7%, hasta 
11.323 millones de euros. 
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El beneficio baja un 40% 
por el descenso de la demanda 


ASML El fabricante neerlandés de máquinas de litografía para fa- 
bricar microchips obtuvo un beneficio neto de 1.224 millones de eu- 
ros en el primer trimestre de 2024, lo que supone una caída del 
40,2% respecto a mismo periodo del año pasado. Las ventas de 
ASML entre enero y marzo alcanzaron los 5.290 millones de euros, 
un 26,996 menos, aunque dentro del rango previsto por la multina- 
cional. ASML, líder mundial en máquinas de litografía para chips 
avanzados, bajó ayer en Bolsa un 6,7%, con una capitalización de 


340.605 millones. 


Royal Mail rechaza 
una oferta de compra 
de Daniel Kretínsky 


A.Massoudi/M. O'Dwyer/ 
l.Levingston/R. Wright. FT 
International Distributions 
Services (IDS), propietaria de 
Royal Mail, ha rechazado una 
oferta de adquisición del gru- 
po inversor del multimillona- 
riocheco Daniel Kretínsky. 

Kretínsky, abogado recon- 
vertido en magnate de la ener- 
gía, es el mayor accionista de 
IDS con una participación del 
27,596, y ha sido un prolífico 
negociador en Reino Unido, 
con participaciones en la ca- 
dena de supermercados J 
Sainsbury y en el club de füt- 
bol londinense West Ham 
United. 

La firma EP Group de Kre- 
tínsky confirmó este miérco- 
les que había “presentado una 
propuesta indicativa no vin- 
culante" a IDS el 9 de abril, en 
respuesta a un artículo de Fi- 
nancial Times en el que se afir- 
maba que Kretínsky pretendía 
sacar laempresa de la Bolsa. 

IDS rechazó la propuesta, 
según EP, sin revelar los tér- 
minos de su oferta. EP explicó 
que había buscado el respaldo 
del consejo de IDS para una 
posible oferta en efectivo. IDS 
está formada por la empresa 
neerlandesa de paquetería 
GLS y la británica Royal Mail. 

Royal Mail fue privatizada 
entre 2013 y 2015, pero ha li- 
diado con las dificultades de 
mantener su costosa red dere- 
parto ante el fuerte declive de 
su negocio tradicional de en- 
trega de cartas. En el ejercicio 
2004-2005 entregó 20.000 
millones de cartas, un total 
que se espera que descienda a 
7.000 millones este año. 

Lanoticia delacercamiento 
de Kretínsky hizo subir las ac- 
ciones de IDS hasta un 26%, 
antes de estabilizarse en un al- 
za próxima al 14% en las pri- 
meras operaciones de la tarde, 
dando a IDS una capitaliza- 
ción bursátil de 2.300 millo- 
nes de libras. IDS tiene una 
deuda neta de unos 1.500 mi- 
llones de libras (1.750 millones 
de euros). 

EP tiene ahora de plazo 


El magnate checo Daniel 
Kretínsky, 


Kretínsky es el 
mayor accionista 

de la matriz de Royal 
Mail, con un 2759/o 
del grupo IDS 


IDS ha rechazado 

la oferta y EP Group 
tiene hasta el 15 de 
mayo para presentar 
una propuesta firme 


hasta el 15 de mayo para pre- 
sentar una oferta en firme con 
arreglo alas normas británicas 
que rigen las ofertas de adqui- 
sición de empresas cotizadas, 
aunque advierte de que no 
hay garantías de que lo haga. 
Está trabajando en su pro- 
puesta con asesores de 
JPMorgan Chase y Citigroup, 
segün personas cercanas a la 
situación. Ambos bancos de- 
clinaron hacer declaraciones. 
IDS no respondió inmediata- 
mente a una solicitud de co- 
mentarios. 

El negocio postal sigue es- 
tando regulado. Royal Mail 
propuso el mes pasado que se 
le permitiera entregar el co- 
rreo menos urgente sólo tres 
veces a la semana en lugar de 
seis. Los planes reducirían la 
carga dela obligación de servi- 
cio universal, que obliga a la 
empresa a entregar la corres- 
pondencia en todo Reino Uni- 
do por el mismo precio. 


Adidas mejora 


la previsión anual y 
sube en Bolsa un 896 


RESULTADOS/ E| grupo espera alcanzar un beneficio operativo 
de 700 millones en 2024 gracias a la mejora de las ventas. 


A.Fernández. Madrid 

Adidas, fabricante alemán de 
calzado y prendas deportivas, 
ha mejorado sus previsiones 
anuales por el tirón de sus za- 
patillas Samba y el impulso 
que le ha dado la venta de un 
nuevo lote del stock que le 
queda de las Yeezy, las zapati- 
llas que diseñó el rapero 
Kanye West, con quien la 
compañía rompio su alianza 
comercial a finales de 2022 
por los comentarios antisemi- 
tas del cantante. 

Tras el buen desempeño 
del primer trimestre del año, 
según las cifras preliminares, 
Adidas prevé alcanzar un be- 
neficio operativo de 700 mi- 
llones de euros en 2024, por 
encima de su estimación an- 
terior de 500 millones. La me- 
jora de las expectativas dispa- 
ró ayer un 8,6% la cotización 
de Adidas, que se ha revalori- 
zado un 35% en los últimos 
doce meses, alcanzando una 
capitalización de 39.600 mi- 
llones de euros. 

Entre enero y marzo, la 
compañía dirigida por Bjern 
Gulden facturó 5.458 millo- 
nes de euros, lo que represen- 
ta un incremento del 4% res- 
pecto al mismo periodo del 
año anterior. Sin tener en 
cuenta el tipo de cambio, las 
ventas crecieron un 8%. 

El margen bruto de la em- 
presa de prendas deportivas 
subió del 44,8% hasta el 51,296 
y el resultado operativo del 
primer trimestre se disparó 
hasta 336 millones de euros, 
frente a los 60 millones del 
ejercicio anterior. 


Recuperación 

Los resultados preliminares 
de Adidas en el primer tri- 
mestre, que detallará en las 
próximas semanas, suponen 


Bjørn Gulden, consejero delegado de Adidas. 


El éxito de sus 
zapatillas Samba 

y la venta del último 
'stock' de Yeezy 
impulsan a Adidas 


un punto de inflexión tras un 
2023 marcado por la ruptura 
de la alianza con Kanye West, 
que arrastró al grupo a pérdi- 
das netas de 75 millones el 
año pasado. 

Tras romper el acuerdo 
con el rapero, que había pro- 
porcionado a Adidas jugosas 
ventas y beneficios por los 
elevados precios de las Yeezy, 
el grupo dijo a comienzos de 
2023 que barajaba destruir to- 
do el inventario de las zapati- 
llas y anotar la consiguiente 
devaluación, lo que podría 
empujarle a unas pérdidas 
operativas de hasta 700 millo- 
nes en el ejercicio. Sin embar- 


El grupo crece un 
4% hasta marzo y el 
beneficio operativo 
se dispara hasta 

los 336 millones 


go, segün transcurrían los 
meses, y bajo la batuta del 
nuevo CEO, la compañía rec- 
tificó y sefialó que vendería 
las Yeezy en varioslotes y que, 
en descargo de los comenta- 
rios antisemitas del rapero, 
donaría parte de los ingresos 
obtenidos a organizaciones 
que defienden la tolerancia. 
Esta decisión le permitió 
salvar los muebles el айо pa- 
sado respecto al peor escena- 
rio barajado y la venta del 
stock que le queda en 2024, 
unido al tirón de las Samba y 
de otros modelos, contribuirá 
al repunte del negocio pese al 
impacto delas divisas. 


Tesla quiere 
que los 
accionistas 
aprueben el 
sueldo de Musk 


A.F. Madrid 

El consejo de Tesla ha pedido 
a los accionistas que respal- 
den de nuevo la controvertida 
retribución económica de 
55.800 millones de dólares 
que la compañía aprobó para 
su CEO, Elon Musk, en 2018, 
y que una juez estadouniden- 
se anuló en enero, en respues- 
taa una demanda de un accio- 
nista, al considerar que el pro- 
ceso de aprobación adolecía 
de graves fallos. 

La presidenta del consejo 
de administración del fabri- 
cante de vehículos eléctricos, 
Robyn Denholm, ha pedido a 
los accionistas que “devuel- 
van la democracia” acciona- 
rial respaldando la remunera- 
ción de Musk, en su mayor 
parte procedente de opciones 
sobre acciones, tras la deci- 
sión de la jueza de Delaware, 
Kathaleen McCormick, de 
anularla al reprobar los estre- 
chos lazos y la influencia de 
Musk en el resto del consejo. 

“Dado que el tribunal de 
Delaware cuestionó vuestra 
decisión, Elon no ha recibido 
ningún pago por su labor en 
Tesla durante los pasados seis 
años, trabajo que ha generado 
un significante crecimiento y 
valor para los accionistas. Eso 
nos parece a nosotros, y a los 
muchos accionistas con los 
que hemos hablado, injusto”, 
señaló Denholm en la docu- 
mentación remitida al regula- 
dor bursátil de EEUU (SEC). 

“Os pedimos que vuestra 
voz se escuche de nuevo al vo- 
tar aprobar la ratificación del 
plan de compensación de 
Elon de 2018", dijo Denholm, 
en relación a la junta general 
de accionistas de Tesla que se 
celebrará el próximo 13 de ju- 
nio. Asimismo, la presidenta 
del consejo de administración 
del fabricante de coches eléc- 
tricos reclama el apoyo para 
trasladarla sedelegal de Tesla 
de Delaware a Texas, que 
Musk propuso el pasado fe- 
brero tras el revés judicial a su 
retribución. 
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“Nuestra vocación es crecer 
en España con más centros” 


ENTREVISTA ALBERTO RODRÍGUEZ Director general de Carmila España/ Busca optimizar su cartera y presume 
de capilaridad: “El 85% de la población española vive a menos de 20 minutos de un centro de Сайта". 


Rebeca Arroyo. Madrid 
Carmila, inmobiliaria espe- 
cializada en centros comer- 
ciales participada por Carre- 
four, cumple una década des- 
de su aterrizaje en España. Un 
periodo en el que ha pasado 
de contar con 400 millones en 
activos a cerrar 2023 con cer- 
ca de 1.400 millones y con ga- 
nas de seguir ampliando su 
huella. Con 75 activos en pro- 
piedad y presencia en más de 
35 provincias españolas, la 
compañía presume de capila- 
ridad: “No hay una inmobilia- 
ria en España que tengan la 
presencia geográfica que no- 
sotros tenemos. El 85% de la 
población española vive a me- 
nos de 20 minutos de un cen- 
tro de Carmila”, explica Al- 
berto Rodríguez, director ge- 
neral de Carmila España des- 
de principios de 2024, en una 
entrevista a EXPANSIÓN. 
Antes director de operacio- 
nes de Carmila España, Ro- 
dríguez se incorporó al grupo 
en marzo de 2014 como ges- 
tor de cartera tras su paso por 
empresas inmobiliarias y con- 
sultoras como  Unibail- 
Rodamco-Westfield, CBRE, 
Metrovacesa, Riofisa, Savills y 
Decathlon. Parael directivo el 
retail vive actualmente un 
“momento dulce". “En abso- 
lutoseha producido la temida 
apocalipsis del retail y esta 
idea ya se ha trasladado tam- 
bién al mercado de la inver- 
sión. Hay un mayor apetito y 
seestán produciendo transac- 
ciones de ticket altos", indica. 


TRAYECTORIA 


La inmobiliaria cotiza- 
da en la Bolsa de París 
cerró 2023 con 342 
millones de ingresos 
netos (2,296) y un 
beneficio recurrente 
de 228 millones 
(41,596). En España 
firmó más de 150 
nuevos contratos 

y sus centros mejora- 
ron un 896 sus ventas. 


& & El sector del retail 
vive un momento dulce 
que se está trasladando al 
mercado de inversión con 
más operaciones" 


Para el directivo, el interés 
por el sector no responde a 
*una moda" sino que es resul- 
tado de las buenas cifras cose- 
chadas. “Еп online muchas 
empresas pierden de dinero y, 
en cambio, en centros comer- 
ciales damos buenas noti- 
cias", asegura. 

Rodríguez explica que el 
plan de Carmila pasa por una 
optimización de capital basa- 
da en adquirir centros en los 
que aportar valor y poner en 
venta otros más maduros. 
“Esta idea se trasladó hace 
dos años (desde el grupo) y 
hemos contribuido a ella des- 


JMCadenas 
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Alberto Rodríguez, director general de Carmila España desde principios de 2024. 


de Francia y España. En Espa- 
ña, por ejemplo, adquirimos 
La Rosaleda en Málaga a me- 
diados de 2022 y, en abril del 
pasado año, vendimos cuatro 
activos a un family office”. 

El director general de Car- 
mila España subraya además 
quela intención de la empresa 
es reforzar su tamaño en Es- 
paña. “Analizamos muchas 
oportunidades porque nues- 
tra vocación es seguir com- 
prando y creciendo de forma 
sostenible y sostenida”. Como 
requisito, los centros integra- 
dos tienen que ser activos que 
“aporten valor” y que requie- 


G É En online, muchas 
empresas pierden dinero 
y, en cambio, los centros 
comerciales damos 
buenas noticias” 


ran de cierta gestión para ha- 
cerlos “más atractivos en su 
zona de influencia” y, por su- 
puesto, deben contar con un 
centro Carrefour como ancla. 

Carmila pone también el 
foco en su estrategia de 
apuesta por el talento, con 
programas de formación y 
mentoring para equipos o el 


desarrollo de iniciativas para 
el bienestar de los trabajado- 
res. “Pretendemos crear un 
gran ecosistema de selección, 
atracción, acompañamiento y 
formación del talento. Quere- 
mos detectar dónde está el 
Amancio Ortega de los próxi- 
mos diez años”, apunta. 
Además, Carmila trabaja en 
una redefinición de su oferta 
comercial. “Desde el Covid se 
han acelerado los cambios en 
el consumo. Debemos prestar 
atención a nuevas actividades 
enfocadas a la salud y belleza, 
deportes, restauración o las 
tendencias low cost frente ala 


Una década y 
1.400 millones en 
activos en el país 


Presente en más de 35 
provincias, Carmila 
desembarcó en España 
hace una década соп la 
compra de 63 galerías 
comerciales a Klepierre. 
Actualmente, cuenta con 
75 centros comerciales en 
propiedad contiguos a 
hipermercados Carrefour 
y con un valor de cerca de 
1400 millones de euros, lo 
que supone un 23% del 
total de la cartera del 
grupo, presente también 
en Francia e Italia. EI 
pasado año la compañía 
vendió a un ‘family office’ 
cuatro activos ubicados en 
Los Patios y Alameda, en 
Málaga, y Los Barrios y 
Gran Sur, en Algeciras, por 
75 millones de euros como 
parte de su estrategia de 
rotación de activos. Tras la 
desinversión, la compañía 
se ha mantenido como 
gestor de los activos. 
También gestiona para 
Carrefour ocho 
hipermercados 

en España. 


moda, que se está desarrollan- 
do más en online, y distribuir 
esas actividades dentro de 
nuestro mix comercial con 
nuevas ideas", aclara. 

Asimismo, Rodríguez hace 
hincapié en el apoyo a las 
franquicias, impulsando este 
formato en sus centros co- 
merciales con un plan especí- 
fico de ayuda, financiando por 
ejemplo el canon de entrada 
del franquiciado; así como en 
la sostenibilidad, con los pro- 
gramas puestos en marcha 
por Carmila y enfocados a al- 
canzar las cero emisiones ne- 
tas para el año 2030. 


AUMENTA EL INTERÉS DE LOS GIGANTES DEL TRABAJO FLEXIBLE POR ESPANA 


Málaga, foco de interés para el 'coworking' 


R.A. Madrid 

IWG, con su reciente apertu- 
ra de un centro híbrido de Re- 
gus en el barrio malagueño de 
Pedregalejo; Monday, que 
prepara la apertura de su se- 
gundo coworking en la calle 
Compositor Lehmberg Ruiz; 
y Lexington, que también 
busca aterrizar en la ciudad, 
son algunos de los operadores 
que han apostado reciente- 
mente por Málaga, converti- 
da en un imán para start up, 


nómadas digitales y gigantes 
del trabajo flexible. 

Según los datos de CBRE, 
en términos de contratación, 
en el primer trimestre de 
2024 se sumaron 172 nuevos 
puestos en Málaga que es, 
junto con Sevilla y Alicante, 
una de las tres ciudades espa- 
fiolas con mayor ocupación 
de espacios flexibles. 

En concreto, Málaga y Se- 
villa superan el 90% de ocu- 
pación, mientras que en Ali- 


cante está en un 88%. Le si- 
guen Madrid (83%), Valencia 
(82%) y Barcelona (78%). 

En el conjunto de España, 
la contratación del primer 
trimestre alcanzó casi los 
5.000 puestos flexibles, en lí- 


Málaga es, junto con 
Sevilla y Alicante, la 
ciudad con mayor 
ocupación de 
espacios flexibles 


nea con el año anterior. 

Las dos grandes ciudades 
con mayor parque de oficinas 
mostraron un comporta- 
miento dispar. En Madrid se 
contrataron 2.001 puestos fle- 
xibles, un 17% menos, mien- 
tras que en Barcelona la con- 
tratación creció un 8%, con 
2.303 puestos contratados. 

Salvador Aguilar, respon- 
sable de Flex Office en España 
de CBRE, indica que para 
2024 la tendencia será positi- 


va, apoyada por el “gran inte- 
rés” que está generando el 
sector flexible en España. 

“Los operadores, que han 
afianzado las ocupaciones de 
sus centros, siguen exploran- 
do nuevas ubicaciones donde 
expandirse y veremos a lo lar- 
go del añola incorporación de 
nuevos metros cuadrados 
destinados a espacios flexi- 
bles”, añade Aguilar. 

En cuanto a la tasa de pe- 
netración en el mercado de 


oficinas de los espacios de 
coworking, en Barcelona el 
peso es del 3,5% del stock to- 
tal y en Madrid se sitúa en el 
19%. 

En término de tarifas, los 
precios medios en Málaga y 
Valencia son de 390 y 347 eu- 
ros de media, respectivamen- 
te, mientras que en Barcelona 
y Madrid las tarifas abarcan 
rangos que van desde los 325 
euros alos 500 euros mensua- 
les por puesto. 


FINANZAS & MERCADOS 


BBVA lidera el préstamo a grandes 
empresas en plena sequía crediticia 


DIEZ AÑOS DESPUÉS/ El banco supera a CalxaBank y Santander en el primer trimestre del año. El volumen 
concedido en créditos sindicados cae un 54% a la espera de que el M&A y la inversión lo reactiven. 


Inés Abril. Madrid 

BBVA ha vuelto a 2014, que 
fue su último año completo 
como lider de los préstamos a 
las grandes empresas españo- 
las. A partir de entonces San- 
tander ha sido el rey y ni 
BBVA ni CaixaBank han con- 
seguido disputarle el trono 
durante un ejercicio entero. 

Pero el primer trimestre de 
2024 ha empezado de mane- 
ra diferente. BBVA ha dado 
un golpe de mano y se ha en- 
caramado alo alto del ránking 
de bancos que más dinero han 
prestado en operaciones sin- 
dicadas a las principales com- 
pañías de España, según los 
datos de Bloomberg. 

BBVA está en primera po- 
sición y a mucha distancia del 
resto tanto en volumen como 
en comisiones ingresadas por 
los préstamos concedidos. Lo 
ha hecho en un trimestre de 
sequía crediticia, con un 54% 
de caída de un negocio que ya 
suma más de dos años de 
fuerte parálisis. 

A falta de las operaciones 
más tradicionales de crédito 
destinadas a invertir en creci- 
miento o a comprar, el banco 
ha aprovechado el tirón de la 
financiación de grandes pro- 
yectos de energía renovable 
para poner su dinero a traba- 
jar y subir en el ránking. 


Negocio en las renovables 
Hay más movimiento en ese 
campo del negocio crediticio 
y tanto las comisiones como 
los intereses a cobrar son más 
altos porque se asume un ma- 
yor riesgo, así que las entida- 
des financieras lo han puesto 
en la primera línea de sus ob- 
jetivos para aplacar la falta de 
transacciones en el resto de 
los segmentos. 

BBVA es el que más pro- 
yectos financia y eso ha pro- 
pulsado sus cifras. Con la su- 
ma de los préstamos a Almi- 
rall, Neinor, Ecoener o Ten- 
dam, ha saltado a la primera 
posición desde la tercera de 
hace un año y también del cie- 
rre de 2023, con un volumen 
de 628 millones de euros y 
unos ingresos por comisiones 
de 5,91 millones de euros. 

Santander ocupa la segun- 
da plaza con 443 millones de 
euros en volumen y unas co- 
misiones ingresadas de 2,82 
millones. 

También tiene operaciones 


JMCadenas 


Carlos Torres, presidente de BBVA. 


BBVA, Santander 

y CaixaBank han 
concedido el 46% 
del crédito sindicado 
del primer trimestre 


ING y Bank of 
America han dado 
un gran salto en 
el ránking desde 
el año pasado 


de financiación de proyectos 
en su cartera, pero menos que 
BBVA, al que tampoco alcan- 
za en número de préstamos 
concedidos. Bloomberg ha re- 
gistrado siete créditos sindi- 
cados de Santander en el pri- 
mer trimestre, frente a 12 de 
surival. 

CaixaBank baja a la tercera 
posición por volumen (344,25 
millones), aunque está empa- 
tado con Santander por comi- 
siones. 

El banco solo ha hecho una 
operación menos que BBVA y 
su participación en transac- 
ciones le ha permitido maxi- 
mizar los ingresos que hacon- 
seguido con ellas, a pesar de 
sumar menos crédito total 
que Santander. 


Dominio 

Lo que no ha cambiado con 
respecto al año pasado es el 
dominio de los grandes ban- 


RÁNKING DE PRÉSTAMOS SINDICADOS 


Volumen atribuido en el primer trimestre de 2024, 


en millones de euros. 


Santander ЕЕ 442,9 
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cos españoles en los présta- 
mos sindicados. BBVA, San- 
tander y CaixaBank han con- 
cedido ellos solos el 46% del 
crédito a grandes empresas 
del primer trimestre. 

El francés BNP Paribas se 
ha quedado cerca del podio y 
pisa los talones a CaixaBank, a 
solo medio millón de euros de 
distancia. Ha ganado dos 
puestos con respecto al mis- 
mo periodo del año pasado y 
está decidido a competir por 


Fuente: Bloomberg 


la victoria con la banca espa- 
ñola. 

Pero el avance más rele- 
vante no es el de BNP. 

ING llega a la quinta posi- 
ción después de saltar siete 
posiciones, mientras que 
Bank of America gana 20 y se 
coloca en el sexto lugar. 


Recuperación 

Queda por ver qué pasa cuan- 
do el volumen se reactive, al- 
go que el sector bancario con- 


fía en que suceda a lo largo del 
año. El impulso que han cogi- 
do las fusiones y adquisicio- 
nes (M&A) puede ayudar a 
elloy con eso cuentan las enti- 
dades, que ven enla mayor ac- 
tividad corporativa la espe- 
ranza de que los números em- 
piecen aresurgir. 

Los tipos de interés pueden 
ser la otra palanca que mueva 
los volúmenes, esta vez en 
sentido positivo. La subida del 
precio oficial del dinero ha 
encarecido la financiación y lo 
ha hecho en un momento de 
fuerte inflación y dudas ma- 
croeconómicas. 

Las empresas, que tenían 
las arcas llenas después del 
acopio realizado durante lo 
peor de la pandemia de Co- 
vid, han tirado de ahorros y 
han evitado elevar su deuda a 
precios caros, así que los ban- 
cos creen que la bajada de los 
tipos que se avecina puede 
ayudar a que recuperen las 
ganas de invertir y que vuel- 
van a llamar a sus puertas pa- 
ra conseguir el dinero. Y eso 
puede dar un vuelco al rán- 
king. Lo hizo el айо pasado, 
cuando CaixaBank superó a 
Santander en el primer tri- 
mestre, pero este ültimo con- 
siguió reponerse alo largo del 
ejercicio para cerrar 2023 co- 
mo el líder de los préstamos 
empresariales, un puesto que 
ha ocupado de forma ininte- 
rrumpida desde 2015. 


JMCadenas 
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Sabadell, 
entre los 
mayores 
inversores 
en 'start up' 


Mamen Ponce de León. Madrid 
Sabadell Venture Capital, la 
división del banco para finan- 
ciar start up, se ha ganado un 
lugar privilegiado entre los 
corporate venture capital 
(CVC) más activos en Europa, 
segün se extrae del ránking 
elaborado por Pitchbook. 
Con los datos desde 2019, Sa- 
badell Venture Capital ocupa 
la segunda posición de la cla- 
sificación y es el ünico repre- 
sentante espafiol entre los 
diez primeros brazos inverso- 
res, con 85 transacciones en 
loscinco últimos años. 

Su cartera integra la plata- 
forma de reservas hoteleras 
Stayforlong, la aplicación de 
seguros Coverfy, la insurtech 
especializada en coberturas 
de viaje Mondo, el buscador 
de empleo CornerJob o Pre- 
dictiva, entre otras. 

A la cabeza del ránking de 
Pitchbook, se sitúa Innova- 
tionsstarter, el CVC del banco 
alemán IFB Hamburg, con 
157 inversiones desde 2019. 
Esta firma tiene en cartera la 
start up de tecnología alimen- 
taria Bluu Seafood y el pro- 
yecto para la optimización de 
la gestión de residuos Resour- 
cify. 

En la tercera plaza, con 68 
transacciones, está la acelera- 
dora Cambridge Enterprise, 
que apoya las oportunidades 
de inversión temprana que 
tienen origen en la universi- 
dad británica. El proveedor 
de software de radiología Lu- 
cida Medical y la start up de 
computación cuántica River- 
lane son algunas de sus parti- 
cipadas. 

En el top 10 de la lista está 
Pitchbook Salesforce Ventu- 
res (65 operaciones); Coinba- 
se Ventures (58); GV, el brazo 
deinversión de Alphabet (56); 
Eight Roads, división de Fide- 
lity International (51); Old Co- 
llege Capital, CVC de la Uni- 
versidad de Edimburgo (51); 
Swisscom Ventures (51), y 
Uniqa Ventures (50). 


Josep Oliu preside Sabadell. 
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FINANZAS & MERCADOS 


AZ Capital y Kenta Capital 
se alían en banca de inversión 


IMPULSO DEL NEGOCIO/ Para refrendar el acuerdo estratégico, AZ Capital entra 
en la estructura accionarial de Kenta Capital con un peso del 596. 


Andrés Stumpf. Madrid 

AZ Capital y Kenta Capital 
pasan a una nueva dimensión 
en la banca de inversión. Las 
dos firmas de asesoramiento 
independiente españolas han 
suscrito un acuerdo estratégi- 
co de colaboración para am- 
pliar el abanico de productos 
que ofrecen a sus clientes. 

De esta forma, AZ Capital 
pondrá al servicio delos clien- 
tes de Kenta su experiencia 
en materia de fusiones y ad- 
quisiciones (M&A, en la jer- 
ga), así como en transacciones 
del mercado de renta variable 
como salidas a Bolsa y ventas 
de bloques (ECM). Por su 
parte, Kenta ofrecerá su expe- 
riencia en asesoramiento en 
deuda (ОСМ). 

El plan, que se basa en la 
complementariedad de am- 
bas firmas y en las potenciales 
ventas cruzadas que esta cola- 
boración pueda generar, se 
asienta con la entrada de AZ 
Capital en la estructura accio- 
narial de Kenta. La firma diri- 
gida por Jorge Lucaya toma 
un 5% del capital de la entidad 
que dirigen José Nieto y Alva- 
ro Bergasta. 

El capital de Kenta, por lo 
tanto, queda repartido entre 
el equipo directivo, con un 
47,5%; Unicaja, que controla 
el 38%; Renta 4, que posee el 
9,5%, y el 5% de AZ Capital. 


Dilución 

Todos los accionistas han di- 
luido su posición para permi- 
tir la entrada de AZ Capital, 
aunque los derechos de voto 
se han modificado para ga- 
rantizar que, a pesar de esta 
estructura, el equipo directivo 
sigue manteniendo el control 
de la toma de decisiones de 
Kenta. Esto era considerado 
imprescindible en las nego- 
ciaciones que durante varios 


XXXV 


Premios 
Fondos 


2024 


De izquierda a derecha: Álvaro Bergasta, consejero delegado de Kenta Capital; Jorge Lucaya, 


socio fundador de AZ Capital, y José Nieto, presidente de Kenta Capital. 


El equipo directivo 
de Kenta, Unicaja 
y Renta 4. reducen 


su peso para dar 
entrada a AZ Capital 


meses mantuvieron ambas 
firmas para disefiar el acuer- 
do de colaboración. 

“Consideramos que la 
alianza con AZ Capital gene- 
гага un valor a la compañía 
que compensará con creces la 
dilución acordada por los ac- 
cionistas para dar entrada a la 
firma", apunta Nieto, presi- 
dente de Kenta Capital. 

En este acuerdo, los equi- 
pos de ambas entidades -45 
profesionales de Kenta y 65 
de AZ Capital- trabajarán en 
todo momento de forma in- 


Expansión @) alifunds 


Los equipos 
trabajarán de forma 
independiente, pero 
aspiran a la venta 
cruzada de servicios 


dependiente, cada uno enfo- 
cado en sus áreas de especiali- 
zación. Pero se espera que la 
capacidad de prescribir a los 
clientes los servicios de su so- 
cio permitan ofrecer un esca- 
parate de servicios de aseso- 
ramiento integral. 
*Compartimos valores co- 
mo la independencia, la exce- 
lencia técnica y la creatividad. 
Estoy convencido de que el 
acuerdo de colaboración que 
hemos alcanzado aportará un 
gran valor tanto a nuestros 
clientes como a aquellos 


Ambas firmas son 
complementarias, 
una dedicada a ‘M&A’ 
y renta variable 

y otra a deuda 


clientes de Kenta Capital que 
puedan acceder a nuestros 
servicios", apunta Lucaya, so- 
cio fundador de AZ Capital. 

Por el momento, las pers- 
pectivas son buenas. Kenta, 
en sus menos de dos años de 
vida, ha pasado de tener una 
plantilla de ocho profesiona- 
les a 45 y espera este айо du- 
plicar su facturación. Por su 
parte, AZ Capital, fundada 
hace casi veinte años, ha ase- 
sorado desde 2010 en 160 
transacciones por un valor de 
140.000 millones. 


La banca abarata 
en 500 euros anuales 
las hipotecas fijas 


Expansión. Madrid 

Segün un estudio elaborado 
por el comparador financiero 
HelpMyCash.com, dos de ca- 
da tres bancos que ofrecen hi- 
potecas fijas en Езрайа han 
abaratado estos productos 
desde que empezó este айо. 
Gracias a estas rebajas, el pre- 
cio de sus ofertas se ha reduci- 
do en casi 500 euros anuales 
de media respecto al coste 
que tenían en 2023. 

El estudio de HelpMyCash 
revela que el interés de las hi- 
potecas fijas en oferta, que 
son las que la banca publicita 
a través de sus canales de co- 
municación (páginas web y 
anuncios televisivos, entre 
otros), ha bajado considera- 
blemente en lo que va de айо. 
A] terminar diciembre de 
2023, su tipo medio era de al- 
rededor del 3,65%, mientras 
que en abril de 2024 se sitúa 
en torno al 3,1596, segün los 
datos del comparador. Es de- 
cir, que el interés medio de las 
hipotecas a tipo fijo es ahora 
0,5 puntos porcentuales más 
reducido que el que los ban- 
cos ofrecían a finales del айо 
pasado. *Trasladado a un 
préstamo hipotecario medio 
de 150.000 euros a 30 años, 
esto supone una rebaja de 
unos 41 euros mensuales y de 
casi 500 euros al айо de me- 
dia", cuantifica Miquel Riera, 
analista hipotecario de Hel- 
pMyCash. 

Esta rebaja se ha producido 
en el contexto de una guerra 
comercial que los bancos ini- 
ciaron a principios de este 
año. 

“Desde que empezó 2024, 
al menos 14 entidades banca- 
rias han reducido el interés de 
sus ofertas a tipo fijo, lo que 
representa un 66,67% de las 
que comercializan hipotecas 
fijas en España”, apunta Rie- 
га. 

Las rebajas más importan- 
tes las han llevado acabo Ban- 
co Sabadell (del 3,4% al 


Dos de cada tres 
bancos han rebajado 
precios desde que 
empezó 2024, según 
HelpMyCash 


2,75%), CaixaBank (del 3,55% 
al 2,9%) y Unicaja (del 3,9% al 
3,25%), que han bajado sus ti- 
pos en 0,65 puntos porcen- 
tuales. 

Destacan también las re- 
ducciones practicadas por 
Imagin (del 3,70% al 3,10%) e 
ING (del 4,20% al 3,65%). No 
obstante, la inmensa mayoría 
de estas entidades exige con- 
tratar otros productos suyos 
para acceder a estos precios, 
como seguros o cuentas. 


Batalla 

HelpMyCash ve dos motivos 
para esta batalla. “En primer 
lugar, porque los bancos ne- 
cesitan incentivar la contrata- 
ción de préstamos hipoteca- 
rios, que bajó casi un 20% en 
2023 debido al encarecimien- 
to de estos productos. Y en se- 
gundo lugar, porque las enti- 
dades prevén que el BCE re- 
ducirá tipos a mediados de es- 
te año, lo que les da margen 
para ofrecer unas hipotecas 
fijas más baratas”, explican 
desde HelpMyCash. 

El comparador asegura 
también que otras entidades 
que no aparecen en el listado 
rebajan extraoficialmente el 
precio de sus hipotecas fijas si 
el perfil de solvencia del soli- 
citante es bueno y éste aprieta 
para que le ofrezcan unas me- 
jores condiciones. 

En determinadas circuns- 
tancias, afirman, es posible 
conseguir un interés del 2,5% 
o incluso inferior. HelpMy- 
Cash aconseja a los interesa- 
dos en contratar una hipoteca 
fija que pidan ofertas a varias 
entidades y que regateen con 
ellas para obtener el mejor 
precio posible. 
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FINANZAS & MERCADOS 


Santander contrata con Mapfre un 
seguro de jubilación de 400 millones 


SOCIOS EN BANCASEGUROS/ El banco traslada a Mapfre los compromios por pensiones asumidos 
con su plantilla ya jubilada en España a través del convenio colectivo del sector. 


E. del Pozo. Madrid 

Santander ha contratado con 
Mapfre un seguro colectivo 
de rentas de 403 millones. 
Ambas entidades estrechan 
así lazos en el sector en el que 
son socios de bancaseguros. 

La póliza garantiza los 
compromisos por pensiones 
que tiene Santander con su 
plantilla derivados del conve- 
nio colectivo de la banca. 

Así Santander “saca de su 
balance los riesgos de tipos de 
interés y de supervivencia li- 
gados a este compromiso”, se- 
fialan en el banco y es Mapfre 
Vida quien se encarga a reali- 
zar los pagos acordados con 
sus ex empleados. 

Santander, igual que otros 
bancos nacionales e interna- 
cionales, tiene elevados com- 
promisos por pensiones con 
sus empleados acordados en 
negociación colectiva. 

En España son 2.446 millo- 
nes a pagar en los próximos 
diez años (464 millones en 
2024). Esta partida disminu- 
ye cada año, ya que la banca 
no firma desde hace años este 
tipo de pactos, que en su mo- 
mento se trasladaron a los 
fondos de pensiones de em- 
pleo. La diferencia entre estas 
dos fórmulas es que en los 
planes de pensiones el em- 
pleado-partícipe asume el 
riesgo de la inversión, mien- 
tras que en el seguro de ren- 
tas, recae en la entidad que 
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Ana Botín, presidenta de Santander. 


adquiere el compromiso. 

La subida de los tipos ha 
propiciado una fuerte reacti- 
vación de los seguros de aho- 
rro, y Mapfre Vida ha sido de 
las firmas más activas en este 
terreno, tanto en el segmento 
de particulares como en el de 
colectivos, lo que ha aumen- 
tado este negocio un 56% el 
año pasado, hasta 2.154 millo- 
nes, según el Informe de si- 
tuación financiera y solvencia 
2023 de Mapfre Vida. 


Antonio Huertas, presidente de Mapfre. 


Esta compañía presenta 
una ratio de solvencia del 
524,296 (57,6 puntos porcen- 
tuales por encima de la quete- 
nía en el ejercicio preceden- 
te). Su capital obligatorio es 
de 412 millones y tiene 2.159 
millones de fondos propios 
para cubrir esta exigencia. 


Litigio 

El Informe desituación finan- 
ciera y solvencia de Mapfre 
Vida, que el año pasado tuvo 


un volumen de primas de 
2.434 millones, señala que ha 
interpuesto un recurso ante la 
Audiencia Nacional contra la 
resolución de la Dirección 
General de Seguros y Pensio- 
nes, el supervisor del sector, 
que le exige cambios en la 
composición de su solvencia, 
que supondrían una rebaja de 
97,9 puntos porcentuales en 
su solvencia, que se ve reduci- 
da del 524% al 426%. La ase- 
guradora ha solicitado la sus- 


Mapfre lleva a la 
Audiencia Nacional 
ala Dirección General 
de Seguros por la 
aplicación de Solvencia 


pensión cautelar de la resolu- 
ción de Seguros y está a la es- 
pera de respuesta. 

El origen de esta discrepan- 
cia es, explican en Mapfre, la 
decisión del supervisor de eli- 
minar en 2023 el periodo 
transitorio de adaptación a la 
normativa Solvencia II, cuyo 
objetivo era flexibilizar la 
adaptación en un periodo de 
varios años. 

Mapfre considera que esto 
perjudica su competitividad 
en Europa y encarece su fi- 
nanciación al tener menor 
solvencia. 

El supervisor explica a EX- 
PANSION que “la subida de 
los tipos ha permitido a las 
aseguradoras acelerar el cum- 
plimiento del régimen de sol- 
vencia, y de hecho todas han 
cumplido ya y están en el nivel 
requerido en Solvencia П, por 
lo tanto se ha quitado el régi- 
men transitorio. En segundo 
lugar, la situación de solvencia 
de las aseguradoras en muy 
holgada y la transitoria erauna 
facilidad que ya no necesita- 
ban. Esuna muestra de quees- 
tán bien y fuertes y plenamen- 
te adaptadas a Solvencia П”. 


CaixaBank cobró 983 ТЕЕ 


millones en dividendos 
de VidaCaixa 


VidaCaixa, que no utiliza medidas 
transitorias, cerró 2023 con una 
solvencia del 175% al tener una 
exigencia de capital de 2.372 millones 
de euros y fondos libres por 4.143 
millones, lo que arroja un excedente 
de capital de 1.771 millones de euros, 
según su Informe de situación 
financiera y solvencia 2023. 
CaixaBank cobró el año pasado 
dividendos de VidaCaixa por 983,6 
millones de euros en cinco pagos. Uno 
fue el complementario de 2022 y los 
otros cuatro, fueron a cuenta de 
2023. 

El año pasado la filial de CaixaBank 
logró un beneficio récord de 1.147 
millones de euros. 

El resultado de VidaCaixa por el 
negocio de fondos de pensiones, fue 
de 167 millones de euros, con un 
recorte anual del 8%. 

Los ingresos de la compañía en este 


i 
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Javier Valle, CEO de VidaCaixa. 


negocio fueron de 328 millones y los 
gastos alcanzaron 212 millones. 
VidaCaixa, la mayor aseguradora y 
gestora de pensiones, invirtió el айо 
pasado 52.757 millones de euros en 
deuda püblica, un 11,5% más que en 
el ejercicio precendente, y 8.921 
millones en renta fija corporativa, un 
23% más. Ingresó 3.251 millones por 
sus inversiones de renta fija. 

Еп !а dirección contraria, la cartera de 
renta variable de VidaCaixa descendió 
un 12% el año pasado a 853,8 
millones. 


Mutua Madrileña 
mantiene su solvencia 
en el 446% 


Mutua Madrileña mantiene su 
solvencia de 446% en 2023, igual 
que en 2022, al contar con un 
requisito de capital de 1.232 millones 
y 5.498 millones de fondos libres, lo 
que supone un excedente de 4.265 
millones, según el Informe de 
situación financiera y solvencia de la 
entidad, núcleo de Grupo Mutua 
Madrileña. 

El informe apunta que su inversión en 
Grupo El Corte Inglés y en deuda 
pública de España son sus principales 
concentraciones de activos, con un 
importe conjunto de 1.033 millones 
de euros. 

Mutua Madrileña, que no utiliza 
medidas transitorias de adaptación a 
Solvencia ll, tiene una participación 
del 8% del capital de El Corte Inglés y 
una alianza de distribución en 
seguros y gestión de activos a través 
de varias sociedades conjuntas. 


Ignacio Garralda, presidente de Mutua. 


SegurCaixa Adeslas, controlada por 
Mutua Madrileña y participada por 
CaixaBank, es la principal filial de la 
entidad. 

La compañía decidió en febrero 
pasado aportar 29,7 millones de euros 
a su filial Adeslas Salud para financiar 
los gastos e inversiones generados 
por el refuerzo estratégico de su red 
de centros médicos asistenciales, 
previstas en el periodo 2024-2026. 
SegurCaixa Adeslas fijó su solvencia 
en el 191%. 


Los bonos 
corporativos 
ganan tirón 
en las grandes 
aseguradoras 


Mamen Ponce de León. Madrid 
Los grandes grupos asegura- 
dores mundiales están apro- 
vechando el entorno de tipos 
de interés más altos durante 
más tiempo para invertir en 
deuda corporativa y renta fija 
de mayor calidad. Esta es la 
principal observación que re- 
coge la nueva investigación de 
Goldman Sachs Asset Mana- 
gement sobre las tendencias 
deinversión del sector. 

“En 2024 las aseguradoras 
favorecen los activos de crédi- 
toprivado y la renta fija de alta 
calidad, ya que pueden incre- 
mentar los ingresos, benefi- 
cios de diversificación, miti- 
gación del riesgo a la baja y 
rendimientos resistentes”, 
plantea Lucía Catalán, direc- 
tora general para Iberia de 
Goldman Sachs AM. 

El interés del seguro por la 
deuda corporativa se basa en 
las halagüefias perspectivas 
de rentabilidad que ofrece. El 
5396 de los encuestados lo si- 
tüa entre sus cinco primeras 
opciones. 

*E] atractivo del crédito 
corporativo para las asegura- 
doras perdurará incluso 
cuando los tipos de interés 
empiecen a bajar", anticipa 
Stephanie Rader, codirectora 
de Formación de Capital Al- 
ternativo de Goldman Sachs 
AM. "Esperamos ver un cre- 
cimiento continuo en las asig- 
naciones de las aseguradoras 
a los bonos de empresas a ni- 
vel mundial", añade. 

La visión que tienen los di- 
rectivos de seguros sobre el 
entorno macroeconómico y 
sus implicaciones para su car- 
tera de inversión muestra sig- 
nos de optimismo cauteloso 
sobre los mercados y la eco- 
nomía mundial en 2024, se- 
кап Michael Siegel, director 
global de Gestión de Activos 
de Seguros y Soluciones de 
Liquidez de la gestora. 

En la nueva edición de este 
sondeo, la desaceleración de 
la economía de EEUU se ha 
convertido en el principal pe- 
ligro para las carteras de las 
aseguradoras. A continua- 
ción, sesitúan la volatilidad de 
los mercados de crédito y ren- 
ta variable (citada por el 
48%), las tensiones geopolíti- 
cas (46%), la inflación (4296) y 
el endurecimiento monetario 
(2796). En el otro extremo, só- 
lo el 7% de las entidades apela 
a la desaceleración económi- 
ca en China como mayor ries- 
go y el 6% aludieron ala defla- 
ción о aun acontecimiento ci- 
bernético agran escala. 
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Dreamstime 


Oficinas de Santander en Alemania. 


ҮШ... TT qa, ИШ 


Войп abandona 
elnegocio de las 
hipotecas en Alemania 


AJUSTE DE 500 EMPLEOS/ Dejará de vender hipotecas, su tercer 
negocio en el país, detrás de Autos y otros créditos al consumo. 


M. Martínez. Madrid 

Santander abandonará el ne- 
gocio hipotecario en Alema- 
nia para concentrarse en las 
actividades más rentables. La 
medida se enmarca en la es- 
trategia global del grupo de 
reforzar la eficiencia en la 
asignación de capital. El re- 
tornosobre fondos propios de 
Santander Consumer Alema- 
nia está en el 7,8%, por debajo 
de los estándares exigidos por 
los inversores. 

“Santander Alemania 
avanza en su transformación, 
poniendo el foco en las áreas 
más rentables, lo que incluye 
abandonar el nuevo negocio 
hipotecario”, ha indicado la 
entidad. 

La reestructuración, avan- 
zada por medios germanos, 
supondrá un ajuste de 500 
puestos de trabajo. De este 
modo, la plantilla en el país se 
reducirá de 4.100 a 3.600 em- 
pleados en 2026. 

Santander ya ha iniciado las 


El grupo también 
ha reestructurado 
su filial en Italia 

y ha salido de las 


hipotecas en EEUU 


conversaciones con los sindi- 
catos para abordar el recorte, 
que tratará de articular a tra- 
vés de bajas naturales y preju- 
bilaciones voluntarias. 

La entidad no espera que la 
reordenación afecte a su red, 
integrada por 189 sucursales. 

La cartera hipotecaria de 
Santander Alemania engloba 
activos por 2.500 millones. Es 
el tercer negocio, con un peso 
del 7%, por detrás de Autos 
(50,1%), otros créditos al con- 
sumo (19,1%) y supera a la ra- 
ma de empresas y banca de 
inversión (5,9%). 

Santander Consumer Ale- 
mania ganó 264 millones en 
2023, un 40% menos, por ma- 
yores provisiones y costes. 


La eficiencia (gastos sobre 
ingresos, que es mejor cuanto 
más baja) ha empeorado en el 
último ejercicio hasta el 67%, 
desde el 61% de 2022. 

Santander quiere concen- 
trar su actividad en Alemania 
en cuatro segmentos: Autos, 
otros créditos al consumo, 
Banca de empresas, y Nego- 
cio Directo, que incorporaba 
hasta ahora las hipotecas. A 
través de esta unidad, Santan- 
der también oferta cuentas, 
depósitos, productos de in- 
versión y seguros. Sus princi- 
pales competidores en esta 
rama son Deutsche Bank, 
ING y Targobank, filial de 
Crédit Mutuel. 

En línea con el movimiento 
en Alemania, Santander tam- 
bién está reestructurando su 
presencia en Italia, con un 
ajuste de empleo y red. En 
EEUU, el banco también ha 
salido de la actividad hipote- 
caria y está digitalizando la 
banca comercial. 


España: impulso al logro de efectivo con Correos 


Santander y Correos han 
ampliado el acuerdo que 
firmaron en 2021 para 
mejorar la inclusión 
financiera. Los clientes 
podrán solicitar la entrega 
de efectivo a través de los 
carteros rurales, sin 
necesidad de disponer del 


servicio de banca online o la 
aplicación móvil del banco 
para hacer la solicitud, 
como sucedía hasta ahora. 
El particular deberá indicar 
al cartero la cantidad de 
dinero que quiere recibir en 
su casa, hasta 500 euros. El 
cartero comprobará su 


identidad y marcará la 
petición en su dispositivo 
móvil. La aplicación indicará 
a Correos que esa persona 
es cliente del banco y que 
tiene saldo suficiente en su 
cuenta. El cartero le llevará 
el dinero en un plazo de 
entre 24 y 72 horas hábiles. 


\ El Comité de Basilea exige 


que se supervise el uso 
de la IA en la banca global 


Expansión. Madrid 

Las autoridades financieras 
reconocen las bondades de la 
inteligencia artificial (TA), pe- 
ro piden mucha prudencia. 

El gobernador del Banco de 
España, Pablo Hernández de 
Cos, en su condición de presi- 
dente del Comité de Basilea, 
abogó ayer por una “colabo- 
ración continua y amplia” 
más allá de los bancos centra- 
les, para garantizar una co- 
rrecta supervisión del uso de 
esta tecnología en el ámbito 
bancario. 

Durante su intervención en 
el foro global de perspectivas 
del Instituto de Finanzas In- 
ternacionales (ТТЕ), Hernán- 
dez de Cos explicó que la in- 
novación digital impulsará 
aún más las interconexiones 
financieras transfronterizas e 
intersectoriales. 

En su opinión, salvaguar- 
dar la estabilidad financiera 
global requerirá de una “cola- 
boración continua” para ga- 
rantizar que se logra un enfo- 
queregulatorio y una supervi- 
sión básica apropiada sobre la 
utilización de la inteligencia 
artificial y el aprendizaje au- 
tomático o machine learning. 

“Е] uso dela inteligencia ar- 
tificial en la banca supone im- 
portantes desafíos prudencia- 
les y para la estabilidad finan- 
ciera”, afirmó Hernández de 
Cos. 

A su juicio es fundamental 
que las entidades anticipen y 
supervisen los riesgos y desa- 
fíos que plantea la IA y el ma- 
chine learning para incorpo- 
rarlos en la gestión diaria. 

El Comité de Basilea ya ha 
emitido boletines informati- 
vos de supervisión sobre inte- 
ligencia artificial, así como so- 
bre el uso de proveedores de 
servicios de computación en 
la nube. Según avanzó Her- 
nández de Cos, pronto se pu- 
blicará un informe más com- 
pleto sobre digitalización de 
las finanzas y sobre las impli- 
caciones para la regulación y 
supervisión. El gobernador 
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“El uso de la 
inteligencia artificial 
supone desafíos 
prudenciales y de 
estabilidad financiera” 


“Puede agravar 
futuros episodios de 
estrés financiero por 
la amplificación de 
algunas situaciones” 


del Banco de España admite 
que esta tecnología es poten- 
cialmente útil para múltiples 
tareas. Por ejemplo, para de- 
tectar fraudes y lavado de di- 
nero, automatizar las tareas 
más ingratas, como leer y pro- 
cesar documentación, mejo- 
rar los asistentes virtuales y la 
productividad y la eficiencia. 
Ve clave que su uso se realice 
bajo supervisión humana. 

Sin embargo, esas ventajas 


Pablo Hernández de Cos, gobernador del Banco de España 
y presidente del Comité de Basilea. 


conviven con fuertes riesgos 
potenciales. “Hay cuestiones 
fundamentales sobre gober- 
nanza del dato y cuestiones 
éticas que debemos respon- 
der antes de extender su utili- 
zación”, afirmó Hernández 
de Cos. “Bancos y superviso- 
res deben sentirse lo suficien- 
temente cómodos y confiados 
en la solidez antes de exten- 
derlo en servicios bancarios 
críticos”, añadió. 


'Bigtech' 

Para aprovechar al 100% la 
inteligencia artificial es esen- 
cial tener todo en la nube. El 
Comité de Basilea alertó de 
que hay una excesiva depen- 
dencia por parte de la banca 
de una cantidad exigua de 
proveedores bigtech. 

*E] uso de la IA puede agra- 
var futuros episodios de es- 
trés financiero por la amplifi- 
cación de algunas situaciones, 
como ventas masivas”, advir- 
tió. 


Revolut tiene dos 
millones de usuarios 
menores de edad 


CLIENTES Revolut alcanza la 
cota de dos millones de usua- 
rios menores de edad, entre los 
6 y los 17 años. La 'fintech' 
muestra un crecimiento de un 
13496 respecto al 2023 en me- 
nores de edad. 


Morgan Stanley emite 
bonos por 8.000 
millones de dólares 


TRAS RESULTADOS Morgan 
Stanley inició ayer una emisión 
de bonos de 8.000 millones de 
dólares un día después de pre- 
sentar resultados que conven- 
cieron a los expertos. La emi- 
sión es de entre uno y 11afios 


Raiffeisen Bank 
intenta crecer 
en Rusia 


BANCA Raiffesen Bank ha pu- 
blicado docenas de anuncios 
de empleo en Rusia a pesar de 
Su promesa de salir del país. En- 
tre los puestos destacan la ges- 
tión de ventas y servicio al clien- 
te, següninforma"FT* 
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La banca y Naturgy animan al Ibex 35 


EL ÍNDICE AVANZA EL 1,02%, HASTA LOS 10.633 PUNTOS/ Los tambores de opa en la energética y las subidas de la banca hacen que el 
selectivo escape de la atonía del resto de Europa y EEUU, centrados en las cuentas empresariales y las políticas monetarias. 


Raúl Poza Martín. Madrid 

El Ibex 35 fue ayer el mejor índice 
europeo al cerrar con un avance 
del 1,02%, hasta los 10.633 puntos, 
gracias al apoyo de la banca y de 
Naturgy. 

El Ibex 35 Bancos se anoto el 
1,84%. Las subidas más notables 
del sector fueron las de Sabadell, 
que reparte hoy 163 millones de 
euros de dividendo complemen- 
tario, del 2,92%; Unicaja, del 
2,8496; y BBVA, del 2,59%. Las al- 
zas de producen al calor de un in- 
forme de Goldman Sachs (ver in- 
formación adjunta) y como aperi- 
tivo a la presentación de resulta- 
dos del sector, según los expertos. 
Bankinter, que sumó ayer el 
1,56%, da hoy el pistoletazo de sali- 
da ala presentación de resultados 
enel Ibex 35. 

El mejor valor del índice y el 
cuarto de toda Europa fue Na- 
turgy. Ascendió el 6,13%, su mejor 
jornada desde enero de 2021, al ca- 
lor de las informaciones sobre una 
opa que rondaría los 27 euros por 
acción. Ayer cerró en 22,84 euros 
(ver págs. 3 a 6). 

Siete valores terminaron el día 
en negativo y los mayores retroce- 
sos los protagonizaron Indra, del 
1,79%; Rovi, del 1,16%; y Arcelor- 
Mittal, del 0,93%. 


Europa. El principal indicador de 
la Bolsa española escapó así de la 
atonía del resto de índices euro- 
peos, centrados en las presenta- 
ciones de cuentas, que arrojaron 
resultados dispares entre los gran- 
des valores europeos, y a vueltas 
con la posibilidad de que los tipos 
de interés se mantengan elevados 
más tiempo de lo previsto. 

“La Fed esperará más tiempo 
del previsto en bajar los tipos de 
interés y Powell considera necesa- 
rio seguir vigilando los datos y afir- 
ma que mantendrá los tipos en los 
niveles actuales el tiempo que sea 
necesario”, recuerda Renta 4 Ban- 
со. 

El Ftse Mib de Milán sumó el 
0,72%; el Cac 40 de París, el 
0,62%; el Ftse 100 de Londres, el 
0,35%; y el Dax de Francfort, 
0,02%. 

Adidas se anotó el 8,64% tras 
adelantar unas ventas trimestrales 
ampliamente superiores a las pre- 
vistas y revisar sus previsiones pa- 
rael resto del año. 

LVMH se alzó el 2,84% con 
unos resultados estables que tran- 
quilizan al mercado, pues no refle- 
jaron la debilidad que proyectaban 
los analistas. Ambos tiraron del 
sector de consumo y servicios al al- 
za, que fue el mejor de la sesión en 
Europa, con un avance del 2,06%. 


SESIÓN SIN FISURAS 
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LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA 


Los valores que más suben y bajan, en % 


Naturgy 
Sabadell 
Unicaja 
Cellnex 
BBVA 


Solaria 


Expansión 


6,13 
2,92 
2,84 
2,80 
2,59 
2,41 


LOS PEORES 


Indra ШИШ 179 
Rovi [Ж -116 
ArcelorMittal EN -0,93 
Ferrovial | -018 
Repsol | -013 
Fluidra | -0,10 


Fuente: Bloomberg 


Goldman ve potencial en las bolsas española e italiana 


Goldman Sachs cree que la 
Bolsa española e italiana pueden 
avanzar con solidez, pero la 
revalorización no será a corto 
plazo, ya que, por el momento, 
las perspectivas de crecimiento 
de beneficios empresariales 
para las cotizadas de ambos 
países son las más débiles entre 
los principales geografías 


Dentro de este sector destacó so- 
bre todo el lujo, con ascenso del 
3,4996 para Watches of Switzer- 
land o del 2,97% para Richemont, 
superiores incluso alas de LVMH. 

La nota negativa entre los gigan- 
tes europeos la puso la tecnológica 
ASML, que se dejó el 6,68% des- 
pués de una caída de los pedidos 
que ha provocado que los expertos 
empeoren su análisis sobre la 
compañía para el resto del año y 
2025. El sector tecnológico fue el 
que más cayó ayer, el 2,8%. 


europeas. Pero se trata de un 
hecho circunstancial y durante 
un breve espacio de tiempo, 
pues conforme mejore la 
actividad económica y bajen los 
tipos de interés en la eurozona 
(se estima el primer recorte del 
precio del dinero en junio), 
ambas bolsas serán las más 
beneficiadas, a juicio de 


Wall Street. La Bolsa de Nueva 
York terminó la jornada con re- 
trocesos del 1,15% en el Nasdag; 
del 0,58% el S&P 500; y del 0,12% 
para el Dow Jones, presionada 
por la posibilidad de que la Fed 
mantenga más tiempo los tipos 
de interés en los niveles actuales, 
aunque hay voces en el mercado 
que llaman a la calma (ver pág. 
21). 

“Aunque recientemente hemos 
reducido nuestras expectativas 
sobre el momento y la magnitud 


Goldman Sachs. La entidad 
estadounidense señala que las 
estimaciones de beneficios para 
el Ibex 35 han mejorado un 14% 
y para el Ftse Mib un 7%, frente 
ala bajada del 5% en el Euro 
Stoxx 600. Recomienda a los 
inversores sobreponderar a la 
banca y el comercio minorista, 
claves en el Ibex 35. 


de los recortes de tipos de la Fed 
creemos que sigue en camino de 
recortar los tipos dos veces este 
айо, muy probablemente a partir 
de su reunión de septiembre", se- 
fialan desde UBS Global Wealth 
Management. 


eventos 


by UNIDAD EDITORIAL 


Infórmese de todos los eventos en: 
www.eventosyconferenciasue.com 


—> COTIZACIONES 
Variación (96) 
Cierre Eneldía Enel año 
Ibex 35 10.633,90 1 102 5,26 
Euro Stoxx50 491413 | -0,06 868 
Dow Jones 3775331 j| -0,12 0,17 
Nikkei 225 3796180 |  -132 1344 
Brent 8750 | -276 1352 
Cierre Variación diaria 
Euro/Dólar 10638 f 0,0196 
Euro/Yen 164,54 => 0% 
Bono español 3,294% | -0,04pb 
Prima de Riesgo 83pb y -1pb 
— DE UN VISTAZO 
Cotización en euros — . 
Última Variación (96) 
Título cotización Ayer 2023 2024 
Acciona 107600 0,28 -2245 -19,28 
Acciona Ener 19,960 0,05 -22,30 -28,92 
Acerinox 9,915 0,61 15,29 -6,95 
ACS 38,660 136 50,02 -34 
Aena 174,200 0,69 3990 6/15 
Amadeus 56,280 0,36 33,64 -13,26 
ArcelorMittal 23,520 -0,93 437 -8,36 
B. Sabadell 1,444 292 26,36 2969 
B. Santander 4418 140 3486 16,89 
Bankinter 6912 1,56  -753 1925 
BBVA 10220 2,59 4601 2424 
CaixaBank 4,694 147 147 25,98 
Cellnex Telecom 30440 280 1533 -14,64 
Colonial 5305 153 899 -19,01 
Enagás 13,500 052 -1,67 -11,56 
Endesa 17295 0/6 468 -6,31 
Ferrovial Se 33540 -018 3494 157 
Fluidra 19,2200 -010 2982 186 
Grifols 8,834 159 4350 -42,84 
IAG 187 171 2808 539 
Iberdrola 11,210 072 860 -5,56 
Inditex 43,80 018 58,67 10,52 
Indra 18,110 -179 3146 2936 
Logista 24720 -0,08 3⁄3 0,98 
Mapfre 2,194 111 735 129? 
Meliá Hotels Int. 7055 0 3019 18,37 
Merlin Properties 10010 010 1464 -050 
Naturgy 22840 613 107 -1541 
Redeia 15,620 (058 -8,30 476 
Repsol 15,200 -013 -943 1301 
ROVI 80/00 -116 6694 3405 
Sacyr 3,308 104 2023 582 
Solaria 9995 241 870 -46,29 
Telefónica 3913 075 440 1072 
Unicaja Banco 1,112 277 -13,68 2494 


EURO 


Evolución del euro, en dólares. 
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BlackRock 


busca 
oportunidades 
más allá de 

la tecnología 


C.R. Madrid 

El sólido crecimiento de la 
economía estadounidense y 
de los beneficios empresaria- 
les ha propiciado el apetito 
por el riesgo y llevado a la ren- 
ta variable a máximos históri- 
cos, incluso a pesar de que los 
rendimientos de los bonos se 
han disparado. 

En el arranque de la tempo- 
rada de resultados del primer 
trimestre, BlackRock Invest- 
ment Institute espera “unos 
beneficios más alentadores en 
sectores distintos al tecnoló- 
gico, como el industrial y el de 
materiales, mientras la econo- 
mía mantenga la compostu- 
ra”, comentaba ayer la gestora 
en su informe semanal. Eso sí, 
le siguen gustando las compa- 
ñías que se benefician del ti- 
rón de la Inteligencia Artifi- 
cial (ТА). Por eso, mantiene la 
sobreponderación de la renta 
variable estadounidense al 
tiempo que vigila las tensio- 
nes en Oriente Medio. 


Energía, en el foco 
BlackRock IB busca oportu- 
nidades selectivas en los sec- 
tores industrial, de materias 
primas, sanitario y energético. 
Considera a estos últimos “un 
potencial amortiguador de la 
cartera frente al riesgo geopo- 
lítico” y piensa que “los bonos 
estadounidenses a largo plazo 
son menos eficaces en este 
entorno de mayor inflación”. 

Las empresas tendrán que 
cumplir las altas expectativas. 
Los analistas prevén un creci- 
miento de los beneficios del 
11% en 2024, por encima de la 
media histórica del 7%, según 
datos del proveedor de datos 
LSEG, de la Bolsa de Londres, 
citado por BlackRock. 

“Esperamos un comporta- 
miento divergente por secto- 
res y nos gustan más el indus- 
trial, el de materiales y el ener- 
gético que los bienes de con- 
sumo”, apunta BlackRock BI. 

La firma se pregunta si el 
crecimiento económico y de 
los beneficios seguirá siendo 
lo suficientemente fuerte co- 
mo para compensar las pers- 
pectivas de inflación y tipos 
de interés. “La sorprendente 
solidez del gasto de los consu- 
midores ha apuntalado el cre- 
cimiento. Vemos un cambio 
por delante: el gasto de los 
consumidores podría ralenti- 
zarse a medida que los hoga- 
res agoten los ahorros pandé- 
micos, mientras las empresas 
siguen invirtiendo en fábricas 
gracias a incentivos guberna- 
mentales”, señala. 


Los grandes inversores, 


optimistas, cambian 


bonos por Bolsa 


ENCUESTA A GESTORES/ Los fondos esperan que el rendimiento 
de los bonos sea más bajo en los próximos doce meses. 


Sandra Sánchez. Madrid 

Las grandes gestoras de fon- 
dos cambian bonos por nue- 
vas inversiones en Bolsa. Así 
se desprende de la última en- 
cuesta realizada a gestores de 
activos por Bank of America 
durante las últimas semanas, 
que muestra el mayor opti- 
mismo entre los inversores 
institucionales desde hace al- 
go más de dos años. 

Lo cierto es que ya durante 
los primeros meses de 2023, 
los gestores de fondos han 
ido elevando su optimismo 
sobre el mercado, pero la últi- 
ma encuesta, que sirve para 
medir el sentimiento entre 
los inversores profesionales a 
nivel global, muestra una es- 
calada de las perspectivas de 
los inversores mayor. El sen- 
timiento de los gestores se ha 
situado en su nivel más alcis- 
ta desde enero de 2022, justo 
antes de la corrección que tu- 
vo lugar ese año. 

La principal razón que ele- 
va las perspectivas de mejora 
sobre la revalorización del 
mercado es que la encuesta 
muestra el mayor aumento 
en el optimismo sobre el cre- 
cimiento de la economía glo- 
bal desde mayo de 2020. 


Cambio en carteras 

Esto ha provocado un cam- 
bio importante en la asigna- 
ción de activos durante el úl- 
timo mes que se traduce en 
una mayor inversión en Bolsa 
y un recorte del peso de la 
deuda en cartera. 

El 38% de los gestores es- 
pera que el rendimiento de 
los bonos sea más bajo dentro 
de doce meses. Hace cuatro 
meses era un 62% quien lo 
creía, lo que ha llevado a un 
recorte de las inversiones. No 
sorprenderá, por tanto, que 
la asignación a bonos haya vi- 
vido la mayor caída desde ju- 
lio de 2003. La deuda nunca 
había estado tan infraponde- 
rada desde noviembre de 
2012. 

La otra cara de la moneda 
es la renta variable. Los gran- 
des inversores han aumenta- 
do la inversión des carteras 
en Bolsa hasta una sobrepon- 
deración del 34%. Se trata de 
seis puntos porcentauales 
más que hace tan solo un mes 
y significa que es la mayor so- 
breponderación en renta va- 


ROTACIÓN DE ACTIVOS 


En puntos porcentuales respecto a la posición de marzo. 
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riable desde enero de 2022. 

Por sectores, los inversores 
han aumentado de manera 
considerable su inversión en 
materias primas, energía ein- 
dustria. 

En cuanto a las ventas, ade- 
más de los bonos, también ca- 
en en las últimas semanas las 
inversiones en productos bá- 
sicos, en mercados emergen- 
tes y las posiciones en liqui- 
dez. Los niveles de efectivo 
han caído hasta representar 
el 4,2% de los activos bajo 
gestión de todos los encues- 
tados desde el 4,4% del mes 
anterior. 

Llama la atención también 
que tras el rally del oro en las 
últimas semanas, los gestores 
profesionales comienzan a 
verlo caro. El 26% asegura 
que el oro está sobrevalorado. 
Puede no parecer un porcen- 
taje muy elevado, pero es que 
supone un aumento de alre- 
dedor de 20 puntos porcen- 
tuales respecto al mes de 
marzo. Es el mayor incre- 
mento mensual en un año. 
Según la encuesta, el oro nun- 
ca había estado tan sobreva- 
lorado como ahora desde 
agosto de 2020, en el verano 


Fuente: Encuesta Gestores Bank of America 


de la pandemia. 


Riesgos 

En cuanto a los riesgos, la ele- 
vada inflación siguerepresen- 
tando la mayor amenaza para 
los mercados. Le siguen los 
riesgos geopolíticos, que se ha 
experimentado un repunte 
importante en las últimas se- 
manas, y eso que hay que te- 
ner en cuenta que la encuesta, 
que tiene en cuenta la opinión 
de 224 gestores de activos con 
un patrimonio conjunto su- 
perior a los 638.000 millones 
de dólares, se llevó a cabo en- 
tre el 5 y el 11 de abril, antes de 
que la incertidumbre ligada a 
las tensiones geopolíticas se 
disparasen durante el fin de 
semana pasado. 

Los movimientos de los 
bancos centrales también re- 
presentan una amenaza para 
el mercado. 

Y este asunto es de los que 
más desconciertan a los ges- 
tores. El 76% de los inverso- 
res espera ahora al menos 
dos recortes de la Fed en 
2024. 

Solamente el 8% no prevé 
ninguna bajada de tipos du- 
rante este afio 2024. 


BENEFICIOS AL ALZA 


Estimaciones del crecimiento del beneficio por acción 


por regiones, en 96 
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ETF activos, Bolsa 
mundial y deuda 
europea, en el foco 


C.Rosique/D. Turcanu. Madrid 
JPMorgan Asset Manage- 
ment aconseja tener una lige- 
ra sobreponderación en renta 
variable frente a la liquidez y 
prefiere las acciones de 
EEUU a Europa actualmente. 
Esto último se explica por su 
mayor crecimiento previsto 
en beneficios (10% de creci- 
miento en EEUU y menos del 
5% en Europa) y la resistencia 
de la economía. Así lo desveló 
ayer Lucía Gutiérrez-Mella- 
do, directora de Estrategia de 
JPMorgan AM para España y 
Portugal, en su presentación 
trimestral. 

Desde esta gestora confían 
en que la mejora de los benefi- 
cios se extienda más allá del 
sector tecnológico, que en 
Bolsa este año está reducien- 
do su contribución a la renta- 
bilidad del índice del 5&Р 
500. Si en 2023 los conocidos 
como 7 magníficos (Nvidia, 
Amazon, Microsoft, Alpha- 
bet, Apple, Meta y Tesla) con- 
centraron el 60% de la renta- 
bilidad, en marzo se ha redu- 
cido al 34%, según JP Morgan 
AM. El aumento de las ganan- 
cias deotro tipo de compañías 
apuntala la apuesta por las ac- 
ciones americanas. 

Aunque la hoja de ruta de- 
be ser de largo plazo y hay que 
tener una buena diversifica- 
ción para limitar los riesgos. 
Gutiérrez-Mellado comentó 
que están generando mucho 
interés entre sus clientes los 
ETF de gestión activa de dife- 
rentes estrategias para inten- 
tar batir al mercado. También 
los fondos de renta variable 
global, en esa apuesta por la 
diversificación, y la renta fija 
europea de corta duración y 
en algunos casos los produc- 
tos que tienen un horizonte 
temporal mayor. 

La gestora aconseja sobre- 


JPMorgan AM 
detecta interés 

de sus clientes y 
aconseja diversificar 
para limitar el riesgo 


ponderar los activos de riesgo 
y en renta fija el crédito de ba- 
ja calidad, que ofrece mayor 
rentabilidad. 

Las materias primas, como 
el oro, pueden servir para di- 
versificar alargo plazo. 

En cuanto a los principales 
riesgos que pueden afectar a 
los mercados, Gutiérrez-Me- 
llado destaca la inflación, si se 
mantiene alta y obliga a una 
política monetaria restrictiva 
más tiempo. Por ahora, espe- 
ra que el BCE empiece a bajar 
los tipos antes que la Fed, pro- 
bablemente en junio, mien- 
tras que en EEUU no llegarán 
los recortes hasta después del 
verano. Respecto al conflicto 
entre Israel e Irán, “es pronto 
para saber las consecuencias. 
Cuando aumenta la volatili- 
dad las carteras tienen que es- 
tar diversificadas y no perder 
latemplanza”, apunta. 


Oportunidad de Schroders 
Por otra parte, desde la gesto- 
ra Schroders comentaron 
ayer que la elevada dispersión 
de las valoraciones hace que 
haya muchas oportunidades. 
David Philpotts, jefe de es- 
trategia de Quantitative 
Equity Product en la gestora, 
pone en foco en valores de ca- 
lidad y en defensivos. Tam- 
bién cree que las pequeñas 
empresas parecen atractivas. 
“La oportunidad en el value es 
amplia y los sectores de cali- 
dad a un precio razonable se 
encuentran en su punto ópti- 
mo. Los mercados emergen- 
tes sirven para diversificar”. 
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La Reserva Federal pone patas arriba 
las expectativas de tipos en el mundo 


MENOS BAJADAS DE TIPOS/ Aunque el proceso desinflacionario continúa en la mayor parte de regiones, 
la influencia del banco central de EEUU lleva a ajustar la previsión sobre las rebajas del precio del dinero. 


por Andrés 
Stumpf 


Tipos altos por más tiempo. 
Esa frase, definitoria del esce- 
nario económico de los ülti- 
mos айо$, pareció abando- 
narse en octubre cuando, al 
calor de una resefiable mejo- 
ría en la inflación, los bancos 
centrales abrazaron la premi- 
sa de los inversores de que el 
precio del dinero no tardaría 
en caer. 

Pero ahora las tornas han 
cambiado para una de las au- 
toridades monetarias más re- 
levantes del mundo, la Reser- 
va Federal de EEUU, que 
vuelve a recuperar esa bande- 
ra para combatir la inflación y 
amenaza con poner patas 
arriba las expectativas sobre 
las tasas del resto del mundo. 

Ante el reciente repunte de 
la inflación la Fed ha congela- 
do los recortes de los tipos de 
interés previstos. Ahora nece- 
sita que la restricción moneta- 
ria que supone mantener las 
tasas al 5,5% siga ejerciendo 
su influencia sobre la econo- 
mía para tratar de enriarla 
después de que se haya mos- 
trado mucho más resiliente 
de lo esperado. Tal ha sido el 
volantazo que algunas casas 
de análisis -de momento una 
minoría- valoran incluso la 
posibilidad de que la institu- 
ción que preside Jerome 
Powell pueda reanudar las ya 
aparcadas subidas de los tipos 
de interés. 

“Ез apropiado dar más 
tiempo a la política restrictiva 
para que funcione", indicó 
Powell el martes disipando 
cualquier duda sobre si se 
descartan las bajadas de tipos. 
El presidente de la Fed, sin 
embargo, también calmó los 
ánimos respecto a potenciales 
subidas al indicar que “la polí- 
tica monetaria está bien situa- 
da para manejar los riesgos 
que encaramos". 

Pese a ello, la sombra de la 
Fed es muy alargada y la in- 
fluencia de sus decisiones ya 
se deja notar en las expectati- 
vas sobre los tipos de interés 
del resto de economías. Entre 
ellas la que está bajo la in- 
fluencia del Banco Central 
Europeo (BCE). 

A pesar de que el proceso 
desinflacionario sigue su cur- 
so en el resto de geografías, e 
incluso se ha afianzado en el 
ültimo mes, los inversores 


Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos. 


Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo. 
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han ajustado los recortes de 
tipos de interés esperados. 

Enla zona euro, lainflación 
se sitúa ya aescasas cuatro dé- 
cimas del objetivo, lo que per- 
mitirá bajar los tipos de inte- 
rés en junio, tal y como está 
previsto. Sin embargo, más 
allá de eso la incertidumbre 
crece. Los inversores apues- 
tan ahora por tres recortes de 
las tasas frente a los cuatro 
que anticipaban antes de que 
los últimos acontecimientos 
paralizaran ala Fed. 

A pesar de que el BCE “no 
es dependiente de la Fed”, tal 
y como señaló su presidenta 
Christine Lagarde, en el mer- 
cado se da por hecho que la 
parálisis estadounidense sí 
que acabará atando en cierta 
medida sus manos. 

En el tipo de cambio está la 
gran amenaza. Si el BCE baja 


Algunas economías 
pueden tener 
problemas para 
soportar una mayor 
restricción monetaria 


con agresividad sus tasas 
mientras la Fed se mantiene 
inmóvil, el euro puede sufrir 
una fuerte depreciación. La 
pérdida de valor relativa de la 
moneda comunitaria, a su 
vez, implicaría importar infla- 
ción, sobre todo en un mo- 
mento en el que los precios de 
la energía, denominados en 
dólares, apuntan con fuerza al 
alza, desincentivando acome- 
ter más recortes de tipos. 
Otras regiones, como Rei- 
no Unido, también han visto 
como se contenían sus ex- 
pectativas de bajadas de tipos 


en las últimas semanas. 

Con su influencia, la Fed ha 
hecho saltar por los aires el ta- 
blero en el que se juega la par- 
tida de la política monetaria y 
amenaza al resto de regiones 
con una restricción moneta- 
ria que sus economías po- 
drían no soportar. Frente alos 
buenos números estadouni- 
denses, la economía europea 
sigue estancada sólo soporta- 
da por la fortaleza de su mer- 
cado laboral, que va a menos. 

Las encuestas de actividad 
bancaria fían el resurgir del 
crédito a una cierta relajación 
monetaria que ahora podría 
estar en cuestión y los propios 
miembros del BCE recono- 
cen el daño que están causan- 
dolos altos costes de financia- 
ción. Es cierto que las proyec- 
ciones de la autoridad mone- 
taria anticipan un cierto re- 


Fuente: Bloomberg 


punte de la actividad econó- 
mica en la segunda mitad de 
año, pero también lo es que el 
propio banco central ha ido 
en repetidas ocasiones retra- 
sando ese esperado rebote en 
el tiempo. 

Ese extra inesperado de 
restricción monetaria impor- 
tado se convertirá en un nue- 
vo desafío. Tanto la zona euro 
como los mercados emergen- 
tes -que sufren con una forta- 
leza desmedida del dólar- mi- 
ran a EEUU con la esperanza 
de que la situación de la infla- 
ción estancada se resuelva y la 
Fed pueda contribuir a relaja- 
ción de las condiciones de fi- 
nanciación. Aunque siguen su 
propio camino, el BCE nunca 
ha sido capaz de estar más de 
un año con una política mo- 
netaria contraria a la del otro 
lado del Atlántico. 


La Fundación 
Masaveu 
suma más 
acciones de 
Línea Directa 


Enrique Utrera. Madrid 

Nuevas compras de grandes 
accionistas de Línea Directa 
Aseguradora (LDA). Fernan- 
do Masaveu, en nombre de la 
Fundación María Cristina 
Masaveu, de la que ejerce el 
control, ha comunicado la 
compra de 100.000 acciones. 
Las adquisiciones de títulos se 
realizaron la semana pasada a 
precios de 0,92 y de 0,94 eu- 
ros, muy cerca de los máxi- 
mos del año en Bolsa, de 0,99 
euros a finales de enero. 

Es la segunda compra de la 
Fundación en 2024. A finales 
de marzo, ya adquirió un pa- 
quete de 50.000 títulos a 0,87 
euros. Las compras de Masa- 
veu dan continuidad a las rea- 
lizadas el pasado 26 de marzo 
por la consejera delegada, Pa- 
tricia Ayuela. Adquirió 1,10 
millones de títulos a un precio 
medio de 0,9 euros, con un 
desembolso total de 997.233 
euros. 

Las compras de Ayuela y 
Masaveu son un espaldarazo 
para la acción, que está fir- 
mando un primer ciclo del 
año de recuperación en Bolsa, 
tras las fuertes caídas de 2022 
y 2023. El valor perdió 35,8% 
y un 17,5%, respectivamente, 
en sus dos primeros años co- 
mo empresa cotizada. En 
2024 la acción avanza un 
12,81%, hasta 0,96 euros, y al- 
canza una capitalización bur- 
sátil superior ya a los 1.000 
millones de euros. 


Movimiento de los fondos 
En este viaje al alza, los fondos 
están moviendo el capital de 
la aseguradora. En los últimos 
días, Vanguard ha realizado 
compras de 1,7 millones de tí- 
tulos y, según los registros de 
Bloomberg, amplió su partici- 
pación en Línea Directa hasta 
el 2,25% del capital. 

Otro accionista significati- 
vo como Brandes elevó hace 
algunas semanas su participa- 
ción en la compañía al 5% 
desde el 3% anterior, mien- 
tras que a mediados de marzo 
Fidelity redujo su presencia 
en el capital desde el 2% hasta 
el 1,73% muy poco después de 
haberla aumentado. Cartival 
y Bankinter son los dos mayo- 
res accionistas del grupo, con 
participaciones del 20% y del 
17,4%, respectivamente. 

Los analistas creen que el 
valor tiene un potencial alcis- 
ta hasta los 0,98 euros, algo 
más del 2%, muy lejos en cual- 
quier caso de los 1,31 euros a 
los que debutó en Bolsa en 
abril de 2021. 
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LEX COLUMN 


La banca europea 
pide un mejor trato 


l exceso de regula- 
E ción bancaria no tie- 
ne ninguna utilidad, 
según afirma la Federación 
Bancaria Europea. Al me- 
nos eso es lo que sugiere el 
dibujo de temática aviar que 
ilustra la cubierta de su últi- 
mo informe. El organismo 
quiere que la UE reconozca 
que es un “sector estratégi- 
co”, y que garantice que los 
bancos europeos siguen 
siendo competitivos a nivel 
mundial. Esto podría levan- 
tar ampollas. 

Todas las empresas quie- 
ren menos restricciones a 
sus operaciones. No cabe 
duda de que a los bancos les 
gustaría reducir la carga de 
capital adicional que tienen 
que reservar frente a los di- 
versos activos que atesoran 
en sus balances. Esto puede 
traducirse en una menor re- 
tribución, por medio de di- 
videndos y recompras de 
acciones, para sus inverso- 
res. Pero, siendo justos, esta 
no es la queja inmediata del 
sector. 

La patronal europea pide 
un conjunto de normas más 
consistente a lo largo de la 
UE. Por ejemplo, los recien- 
tes esfuerzos ad hoc para 
imponer impuestos ex- 
traordinarios a la banca en 
diversos países, como Italia, 
destinados a recaudar fon- 
dos para las arcas públicas 
vacías no ayudan. Los ban- 
cos denuncian que las medi- 
das locales y las motivadas 
por fines políticos no se eva- 
lúan en términos de sus 
efectos sobre la competitivi- 
dad. 

Un ejemplo es la percep- 
ción que tiene el mercado 
de los bancos europeos: no 
es buena. En enero de 2008, 
la capitalización bursátil de 
JPMorgan representaba 
menos del 18% de la de los 
10 mayores bancos de Euro- 
pa juntos. En la actualidad, 
el valor de JPMorgan equi- 
vale a mucho más del 90% 
del de los líderes de la banca 
europea. 

Sin embargo, no se trata 
sólo de una cuestión de re- 
gulación. Los inversores se 
habrán preguntado, con 
acierto, si los bancos euro- 
peos eran dignos adminis- 
tradores del capital tenien- 
do en cuentala cantidad que 
han recaudado desde la cri- 
sis financiera. 

El número de acciones de 


JMCadenas 


José Manuel Campa, presi- 
dente de la EBA. 


Santander ha aumentado 
un 85%; el de UniCreditcasi 
se ha multiplicado por once. 
Todos tenían sus razones. 
Aunque JPMorgan tuvo 
que rescatar a instituciones 
en apuros como la entidad 
de préstamos hipotecarios 
Washington Mutual, toda- 
vía ha sido capaz de reducir 
su número de acciones en 
un 27% desde 2008. 

Los bancos de todo el 
mundo, incluido el podero- 
so lobby estadounidense, se 
quejan de las trabas que les 
imponen las crecientes nor- 
mas y regulaciones. 

Es verdad que la falta de 
una unión bancaria genuina 
representa un verdadero 
problema en Europa, de ahí 
el llamamiento de la asocia- 
ción europea alos legislado- 
res y no solo a los regulado- 
res. El grupo que representa 
alos bancos europeos apun- 
ta ala pérdida de cuota de la 
región en la actividad global 
de los mercados de capitales 
en Europa, que ha pasado 
del 18% al 10% desde 2008. 
Pero Estados Unidos ha 
perdido una proporción si- 
milar en ese espacio de 
tiempo. 

Este tipo de acciones son 
las típicas presiones, si bien 
comprensibles, para igualar 
las condiciones de compe- 
tencia con los rivales mun- 
diales. Pero se producen en 
un momento en el que la 
rentabilidad de los bancos 
europeos (y el comporta- 
miento del precio de sus ac- 
ciones) ha mejorado consi- 
derablemente, ayudado por 
el viento de cola de los tipos 
de interés más altos. Confe- 
rirle un estatus estratégico, 
una designación inexistente 
con beneficios poco claros, 
resulta un poco absurdo. 


Hedge fund y traders' de materias 
primas deberán elevar su liquidez 


PETICIÓN/ El Consejo de Estabilidad Financiera insta a estos grandes inversores a 
atesorar más activos líquidos y evaluar su resistencia ante eventos de volatilidad. 


Nikou Asgari . Financial Times 
Los responsables de la políti- 
ca financiera han instado a 
los hedge fund, a los fondos 
de pensiones y alos operado- 
res en materias primas a 
mantener más activos líqui- 
dos y a desarrollar test de es- 
trés para soportar mejor las 
perturbaciones derivadas de 
las oscilaciones del mercado. 

El Consejo de Estabilidad 
Financiera (FSB por sus si- 
glas en inglés), del que for- 
man parte los principales mi- 
nistros de Finanzas, banque- 
ros centrales y reguladores 
del mundo, afirmó el miérco- 
les que, tras evaluar una serie 
de recientes situaciones de 
pánico en los mercados, mu- 
chos fondos y operadores de 
materias primas no estaban 
lo suficientemente prepara- 
dos para hacer frente a movi- 
mientos bruscos de los pre- 
cios. Sus declaraciones po- 
nen el foco sobre todo en las 
instituciones financieras no 
bancarias, que se han con- 
vertido en una parte más im- 
portante de la negociación 
en los mercados desde la cri- 
sis financiera de 2008. 

Muchas de ellas se han vis- 
to sometidas a fuertes tensio- 
nes por las oscilaciones ines- 
peradas de los precios de 
mercado, desde el colapso del 
mercado de bonos de marzo 
alinicio dela pandemia, hasta 
la crisis de los fondos de pen- 
siones del Reino Unido en 
2022, cuando una oleada de 
ventas por la estrategia de al- 
gunas gestoras de fondos de 
pensiones obligó a intervenir 
al Banco de Inglaterra. 

Junto a estas perturbacio- 


Sede del Consejo de Estabilidad Financiera. 


nes, el FSB evaluó la implo- 
sión del hedge fund Archegos 
en 2021, después de que no 
pudiera hacer frente a las pe- 
ticiones de dinero, y la crisis 
del mercado de materias pri- 
mas de 2022, cuando el níquel 
subió en la Bolsa de Metales 
de Londres y los precios del 
gas europeo se dispararon en 
verano. 

El Consejo de Estabilidad 
Financiera sefialó las *defi- 
ciencias en la gestión del ries- 
go de liquidez y en la gober- 
nanza" como una de las razo- 
nes por las que muchas firmas 
tuvieron dificultades para 
responder a las peticiones de 


Los supervisores 
globales miran los 
riesgos de fondos 

de pensiones, seguros 
y family offices 


dinero y de garantías, ya que 
notenían fácil acceso afondos 
de emergencia o no estaban 
preparadas si su contraparti- 
da tenía dificultades financie- 
ras. 

El supervisor de Basilea 
señaló alos hedge fund apa- 
lancados, que tienen normas 
de riesgo “directamente apli- 
cables” y alos grandes opera- 


dores de materias primas y 
empresas de servicios públi- 
cos, que suelen tener una re- 
gulación menos estricta que 
los bancos. 

El Consejo hace ocho reco- 
mendaciones a las firmas para 
gestionar futuras crisis de li- 
quidez, entre ellas la realiza- 
ción de test de estrés sobre su 
capacidad para atender au- 
mentos repentinos de peticio- 
nes de dinero y de garantías. 

También señala que las 
empresas deben asignar res- 
ponsabilidades ejecutivas cla- 
ras para examinar los riesgos 
derivados de las peticiones de 
garantías, “a fin de contar con 
una toma de decisiones eficaz 
y oportuna por parte de a alta 
dirección y los consejos de ad- 
ministración”. 

El FSB recomienda a estos 
actores del mercado que 
mantengan suficiente efecti- 
vo y otros activos líquidos 
disponibles para hacer frente 
a las peticiones de dinero. 
También sugiere a las em- 
presas que automaticen su 
gestión de garantías para re- 
ducir la posibilidad de retra- 
sos o fallos operativos. 

Los supervisores financie- 
ros globales se centran cada 
vez más en los riesgos deri- 
vados del sector bancario en 
la sombra, que incluye fon- 
dos de pensiones, family offi- 
ces, firmas de Bolsa y asegu- 
radoras. 

Reguladores como la Auto- 
ridad Bancaria Europea estu- 
dian los vínculos del sector 
con los bancos para vigilar la 
posibilidad de contagio de 
tensiones en el sistema finan- 
ciero. 


DE COMPRAS POR EL MUNDO 


Reliance se fundó en 1939 y es 
el mayor operador de centros 
de servicio de metales de 
Norteamérica. 

El grupo cuenta con una 
red de 315 centros en 40 esta- 
dos y 12 países fuera de 
EEUU desde la que distribu- 
ye 100.000 productos metáli- 
cos a 125.000 clientes de dis- 
tintos sectores. 

En 2023, el tamaño medio 
de sus pedidos fue de 3.210 


dólares y aproximadamente 
el 40% de los pedidos se en- 
tregaron en 24 horas. 

Los centros de servicios de 
Reliance no producen meta- 
les, compran directamente a 
las fábricas productoras de 
metales y prestan servicios de 
valor añadido para procesar 
los metales según las especifi- 
caciones del cliente. La com- 
pañía tiene una flota propia 
de 1.750 camiones para las 


entregas y por productos, el 
52% son de acero al carbono, 
el 16% de aluminio y el 15% de 
acero inoxidable. Por secto- 
res, el 40% de las ventas aca- 
ba en industrias manufactu- 
reras, el 35% en construcción 
no residencial incluyendo 
energía renovable, y el 25% 
en transporte. 

El 98% de los clientes repi- 
te y el 51 % de los pedidos in- 
corpora valor añadido. Re- 


Por Joaquín Tamames 


Reliance lo hace muy bien 


liance calcula una cuota del 
14,5% en un mercado que 
considera fragmentado y con 
posibilidad de mayor consoli- 
dación. 

Desde la OPV de 1994, el 
grupo ha realizado 73 opera- 
ciones de adquisición. No tie- 
ne deuda neta, capitaliza en 
Bolsa 18.600 millones de dóla- 
res y la cotización, en máxi- 
mos históricos, ha multiplica- 
do por 3,6 veces en cinco años. 
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La Justicia lleva al Constitucional el golpe 
fiscal a empresas por pagos fraccionados 


FISCALIDAD/ El TSJ de la Comunidad Valenciana plantea una cuestión de inconstitucionalidad sobre estos pagos a cuenta por 
vulnerar el principio de capacidad económica ante su “desconexión” con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades. 


Ignacio Faes. Madrid 

Los jueces han elevado al Tri- 
bunal Constitucional (TC) el 
golpe fiscal alas empresas por 
los pagos fraccionados en el 
Impuesto sobre Sociedades 
(15). El Tribunal Superior de 
Justicia (TSJ) de la Comuni- 
dad Valenciana ha planteado 
una cuestión de inconstitu- 
cionalidad sobre estos pagos a 
cuenta por vulnerar el princi- 
pio de capacidad económica. 
Los jueces aprecian una “des- 
conexión” con la base impo- 
nible del Impuesto sobre So- 
ciedades. 

Así lo confirma el TSJ en 
dos autos notificados recien- 
temente en sendos recursos 
bajo la dirección letrada del 
grupo de litigación tributaria 
de Cuatrecasas. El Tribunal 
Superior de Justicia pregunta 
así al Tribunal Constitucional 
sobre la Disposición adicional 
14? de la Ley del Impuesto so- 
bre Sociedades. A su juicio, el 
TSJ entiende que puede coli- 
sionar con el principio de ca- 
pacidad económica del artí- 
culo 31.1 de la Constitución 
Española. 

“Antes de la entrada en vi- 
gor de la Disposición adicio- 
nal 14? de la Ley del IS, existía 
una perfecta sintonía entre 
los pagos fraccionados y la 
cuota final del impuesto, dado 
que ambos conceptos se cal- 
culaban sobre la misma mag- 
nitud, la base imponible del 
IS, entendiendo ésta como el 
resultado contable, corregido 
en las diferencias permanen- 
tes y temporales, y la compen- 
sación de bases imponibles 
negativas de ejercicios ante- 
riores”, subrayan Salvador 
José Llopis Nadal, socio del 
grupo de litigación tributaria 
de Cuatrecasas, y Rubén Diez 
Esclapez, abogado del mismo 
área de la firma. “Esta sinto- 
nía se rompió con la entrada 
en vigor de esta Disposición 
Adicional”, añaden. 

Los dos letrados especialis- 
tas explican que además de 
incrementar el tipo de grava- 
men de los pagos fracciona- 
dos para las grandes empre- 
sas -pasando, con carácter 
general, de un 17% a un 24%, 
aproximando así la carga tri- 
butaria a la cuota final-, este 
precepto estableció un pago 
fraccionado mínimo, consis- 
tente en un 23% sobre el re- 


Dreamstime 


El Gobierno volvió a introducir este sistema en los Presupuestos Generales del Estado de 2018. 


Así afecta a las compañías este sistema de pagos 


Tal y como explican los abogados de 
Cuatrecasas, Salvador José Llopis 
Nadal y Rubén Díez Esclapez, estos 
pagos fraccionados son un pago a 
cuenta de la liquidación definitiva del 
IS, que las grandes empresas deben 
ingresar los meses de abril, octubre y 
diciembre de cada айо. El Tribunal 
Constitucional tendrá que decidir ahora 
si el golpe fiscal a estos pagos a cuenta 
es inconstitucional y, por lo tanto, nulo. 
"En caso afirmativo, se producirá la 
expulsión de la Disposición Adicional 14. 
de la LIS del ordenamiento jurídico, por 
lo que el TSJ de Valencia tendrá que 
dictar una sentencia estimando 
nuestro recurso, confirmando la 
procedencia de la rectificación de las 


autoliquidaciones de los pagos 
fraccionados, y la devolución de 
ingresos indebidos (como ya hizo la 
AEAT para los pagos fraccionados de 
2016 y 2017 cuando se declaró 
inconstitucional el Real Decreto-ley 
2/2016). Evidentemente, el Tribunal 
Supremo no podría casar y revocar esta 
sentencia, porque el TSJ de Valencia 
estaría aplicando la 
inconstitucionalidad de la norma 
declarada por el Tribunal 
Constitucional"; explican los abogados. 
"En caso negativo, esto es, si el 
Constitucional declara que la 
Disposición Adicional 14 de la Ley del IS 
no vulnera el artículo 31.1 de la 
Constitución Espafiola, consideramos 


que todavía quedan argumentos para 
seguir discutiendo este asunto. Por un 
lado, en nuestro escrito de demanda 
desarrollábamos unas cuestiones de 
legalidad ordinaria, sobre las que se 
podría pronunciar el Tribunal Superior 
de Justicia de Valencia o, en su caso, el 
Tribunal Supremo”, añaden. Por otro 
lado, los letrados destacan que "en 
nuestro escrito de demanda 
planteábamos otros motivos de 
inconstitucionalidad de la Disposición 
Adicional 14, distintos de la infracción 
del principio de capacidad económica, 
por los que se podría seguir peleando 
en caso de que el Constitucional no 
aprecie la infracción del artículo 311 de 
la Constitución”. 


sultado contable y no sobre la 
base imponible. 

“En la práctica, aunque es- 
tos pagos fraccionados se de- 
ducen en la cuota que resulte 
a pagar del IS, el nuevo méto- 
do de cálculo implica un im- 
portante anticipo de recauda- 
ción al Estado como si de un 
préstamo sin intereses se tra- 
tase, a costa de la tesorería de 
las empresas, y lo que es más 
grave, sin tener en cuenta la 
real capacidad económica de 


las empresas que, recorde- 
mos, se determina en función 
de la base imponible, y no del 
resultado contable”, mani- 
fiestanlos dos abogados. “Y es 
que lo facturado no tiene por 
qué ser el beneficio percibi- 
do”, apostillan. 

El Tribunal Superior de 
Justicia de la Comunidad Va- 
lenciana muestra sus dudas 
sobre la constitucionalidad de 
esta disposición. “La capaci- 
dad económica debetener co- 


mo parámetro de medición la 
base imponible y, en conse- 
cuencia, no puede haber una 
excesiva desconexión entre la 
base imponible del IS y la 
magnitud que se establezca a 
efectos del cálculo de los pa- 
gos a cuenta”, señala el auto 
del TSJ. Respecto al incre- 
mento de los tipos de grava- 
men, afirma que se trata de 
una medida que “no se en- 
cuentra debidamente justifi- 
cada y motivada”. 


Es la segunda vez que esta 
disposición llega al Tribunal 
Constitucional. La medida se 
introdujo en el ordenamiento 
fiscal español por primera vez 
enel Real Decreto-ley 2/2016. 
El TC declaró, en una senten- 
cia de julio de 2020, que este 
decreto ley era inconstitucio- 
nal por haber regulado los pa- 
gos fraccionados a través de 
esta figura. 

El Constitucional concluyó 
que los preceptos cuestiona- 
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El nuevo método de 
cálculo implica un 
importante anticipo 
de recaudación a 
costa de tesorería 


dos habían tenido, en conjun- 
to y aisladamente considera- 
dos, un impacto notable en 
elementos estructurales de 
una pieza fundamental del 
sistema tributario como es el 
Impuesto sobre Sociedades. 
Los magistrados del TC con- 
sideraron que afectó a la esen- 
cia del deber de contribuir de 
los obligados por este tributo. 

El Tribunal Constitucional 
recordaba su doctrina conso- 
lidada según la cual el decre- 
to-ley no puede alterar ni el 
régimen general ni aquellos 
elementos esenciales de los 
tributos que inciden en la de- 
terminación de la carga tribu- 
taria, lo que debe valorarse en 
función del tributo concerni- 
do, los elementos a los que 
afecta la modificación y el al- 
cance de ésta. 

Sin embargo, tras esta sen- 
tencia el Gobierno aprovechó 
la Ley de Presupuestos Gene- 
rales del Estado de 2018 para 
introducir una nueva redac- 
ción de la Disposición Adicio- 
nal 14? de la LIS, aplicable a 
los pagos fraccionados de los 
periodos impositivos inicia- 
dos a partir del 1 de enero de 
2018. “Рог ello, a juicio de la 
Administración, la inconstitu- 
cionalidad del régimen legal 
de los pagos fraccionados de 
las grandes empresas queda- 
ba acotado a los ejercicios 
2016 y 2017", indican Salva- 
dor José Llopis Nadal y Ru- 
bén Díez Esclapez. 

A su juicio, “esta situación 
podría cambiar próximamen- 
te, ya que, a juicio del TSJ de 
la Comunidad Valenciana, la 
disposición introducida por la 
LPGE 2018 es igualmente in- 
constitucional, pero esta vez 
no por un defecto formal, mo- 
tivo apreciado en su día por el 
Tribunal Constitucional, sino 
por una cuestión material o 
sustantiva: la infracción del 
principio de capacidad eco- 
nómica del artículo 31.1 de la 
Constitución”. La cuestión de 
inconstitucionalidad todavía 
debe ser admitida, o no, a trá- 
mite por el Constitucional. 
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La presión fiscal se acelera en e 
mandato de Sánchez y toca 


Z^ “+ 


DEE 


maximos 


ANÁLISIS FUNCAS/ El IRPF ha sido el tributo en el que más ha crecido la presión desde 2010, con un alza 
de 2 puntos de PIB hasta el afio pasado, de los cuales 1,3 puntos lo hicieron entre 2019 y 2023. 


J. Díaz. Madrid 

Los ingresos tributarios en Es- 
paña se sustentan en cuatro 
grandes pilares: el IRPF, el 
Impuesto de Sociedades, el 
IVA y los Impuestos Especia- 
les. Junto a las cotizaciones 
sociales, constituyen las gran- 
des fuentes de recaudación 
para las arcas püblicas; de he- 
cho, en conjunto representan 
el 8096 de los ingresos no fi- 
nancieros del Estado. Aunque 
la presión fiscal sobre estas fi- 
guras tributarias vivió tiempos 
de vacas gordas durante la 
burbuja inmobiliaria, fruto de 
una economía inusitada y ex- 
cepcionalmente boyante gra- 
cias al boom del ladrillo, que 
aupó el peso de estos cuatro 
impuestos hasta el 18% del 
PIB en 2007, el pinchazo de la 
burbuja desplomó después la 
recaudación, que se encogió 
hasta el 12,8% del producto in- 
terior bruto en 2009. 

Desde entonces, sin embar- 
go, la presión fiscal no ha pa- 
rado de subir, en un proceso 
que se inició en 2010 pero que 
se ha acelerado notablemente 
durante los gobiernos de Pe- 
dro Sánchez, hasta el punto 
de tocar máximos del 18,296 
del PIB entre 2019 y 2022, 
aunque posteriormente se 
moderó al 17,8% en 2023. Así 
lo recoge un análisis publica- 
do ayer por Funcas sobre la 
evolución de la presión fiscal 
en España. 

El informe, elaborado por el 
catedrático de Economía 


LA PRESIÓN FISCAL EN LOS CUATROS GRANDES TRIBUTOS ESTATALES 


Evolución del peso sobre el PIB de los ingresos por IRPF, Sociedades, 
IVA e Impuestos Especiales. En % 
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te que el principal culpable de 
esta mayor presión tributaria 
esel IRPF, “debido alos incre- 
mentos constantes tanto en la 
amplitud de la base gravada 
como en los tipos medios apli- 
cados”, señala el experto de 
Funcas, que añade que “una 
parte importante de este in- 
cremento en los años pospan- 
demia se debe a la no correc- 
ción generalizada de la pro- 
gresividad en frío". Esto es, ala 
reiterada negativa del Gobier- 
no а deflactar la tarifa del 
IRPF para compensar el im- 
pacto de la inflación en el bol- 
sillo de los contribuyentes. 


ria en el Congreso una propo- 
sición no de ley del PP recla- 
mando la actualización del 
Impuesto de la Renta con el 
IPC, que ha permitido al Eje- 
cutivo engordar las arcas pú- 
blicas durante la peor crisis in- 
flacionaria en décadas. Como 
recordó ayer Funcas, la Airef 
haestimado en 6.200 millones 
de euros el incremento con- 
junto de la recaudación de 
2021 y 2022 por efecto del alza 
delos precios. 

El Gobierno, sin embargo, 
no parece estar por la labor de 
deflactar y renunciar así a los 
ingresos adicionales que re- 


El FMI: la deuda superará el 


Pablo Cerezal. Madrid 

Después de alcanzar niveles 
récord durante la fase más 
dura de la pandemia, la deuda 
pública española se ha ido re- 
duciendo de forma sostenida 
en relación al PIB gracias a 
una combinación de creci- 
miento económico, subidas 
de precios e incremento de 
ingresos tributarios, pero esta 
inercia se agotará en los pró- 
ximos años. De hecho, el 
Fondo Monetario Interna- 
cional (FMI) prevé que la 
deuda pública se mantenga 
por encima de la cota del 
104% del PIB hasta, al menos, 
2029, el último año para el 
que el Fondo realiza previsio- 


nes dentro de su World Eco- 
nomic Outlook. 

La deuda pública española 
se ha reducido con fuerza en 
los últimos año, pasando del 
120,3% del PIB al cierre de 
2020 al 107,5% del PIB al tér- 
mino del año pasado, con un 
ajuste de 4,1 puntos solo el úl- 
timo ejercicio. Sin embargo, 
esta senda se truncará abrup- 
tamente este año debido al 
efecto combinado de la ralen- 
tización del PIB nominal (es- 
to es, el PIB real y las subidas 
de precios) y un déficit que 
costará corregir. Eso hará que 
el ajuste sea de apenas 1,2 
puntos este año, hasta el 
106,3% del PIB y de otros 2,1 


puntos en los cinco siguien- 
tes, hasta el 104,2%. Esto es: la 
deuda se reducirá menos en 
seis años que lo que cayó en 
solo un ejercicio. Con ello, la 
deuda quedará, diez años 
después del estallido de la 
pandemia del coronavirus, 
todavía seis puntos por enci- 
ma de los niveles de 2019. 
Este lento ajuste de la deu- 
da, que deja al Tesoro en una 
situación de vulnerabilidad 


El Fondo eleva una 
décima su previsión 
de déficit este año, 
al 3,1%, limitando 
el ajuste de pasivos 


bajadores españoles. El Regis- 
tro de Economistas Asesores 
Fiscales (REAF) estima que 
“una renta media se podría 
haber ahorrado 233 euros du- 
rante los últimos tres años que 
nose ha deflactado la tarifa es- 
tatal”, según un informe publi- 
cado el martes pasado. 

Con este telón de fondo, el 
IRPF es, de acuerdo con el 
análisis de Funcas, el tributo 
en el que más ha crecido la 
presión fiscal desde 2010, con 
un aumento de 2 puntos por- 
centuales de PIB hasta 2023, 
de los que 1,3 puntos se con- 
centran entre 2019 y 2023; es- 


to es, durante la etapa de Go- 
bierno de Pedro Sánchez. Pe- 
ro noesel único. Si bien la pre- 
sión fiscal sobre los cuatro 
grandes tributos muestra una 
tendencia creciente desde 
2010, con un incremento en 
promedio de 0,36 puntos de 
PIB por año, se ha acelerado 
de forma significativa en la era 
Sánchez, catapultándose a 
0,61 puntos anuales entre 
2020 y 2022; es decir, a un rit- 
mo de casi el doble. En con- 
junto, los cuatro impuestos 
han crecido en 1,4 puntos de 
PIB entre 2019 y 2023; esto es, 
en plena crisis económica por 
la pandemia de Covid y de 
fuertes tensiones geopolíticas 
y geoeconómicas tras la inva- 
sión rusa de Ucrania. 


Evolución del IVA 

En el caso del IVA, la presión 
fiscal trepó 1,2 puntos entre 
2010 y 2023, de los cuales un 
tercio (0,4 puntos) se concen- 
tró entre 2019 y 2022; es decir, 
en los primeros años de la eta- 
pa sanchista, fruto en gran 
medida del shockinflacionario 
que engordó las arcas estata- 
les. Según estimaciones de la 
Airef citadas por Funcas, ese 
incremento recaudatorio fue 
del 23,5% en 2021, del 60,6% 
en 2022 y de nada menos que 
el 71,726 en 2023, a pesar de la 
rebaja temporal del IVA apli- 
cada por el Gobierno en algu- 
nas parcelas como la energía o 
los alimentos dentro de su ba- 
tería de medidas anticrisis. 


La mayor presión 
en el IRPF se debe 
en parte a la no 
deflactación 

de la tarifa 


Esos alivios fiscales redujeron 
la presión sobre el IVA el año 
pasado, pero Funcas avisa de 
que es algo “coyuntural” y de 
que lo previsible es “que re- 
punte una vez desaparezcan 
todas las reducciones que se 
han venido aplicando sobre 
los tipos de gravamen". 

Por contra, la tendencia del 
peso de los ingresos por Socie- 
dades sobre el PIB ha sido des- 
cendente respecto al máximo 
del 4,296 de 2007. En la actua- 
lidad, la presión ronda el 295, 
porcentaje que escala al 2,696 
si se incluyen los 2.900 millo- 
nes recaudados por los im- 
puestos temporales a bancos y 
energéticas. El autor del análi- 
sis advierte contra las compa- 
raciones con 2007, en tanto 
que el 4,2% registrado enton- 
ces “se alcanzó en las excep- 
cionales circunstancias de una 
intensa burbuja inmobiliaria, 
en el contexto de un ciclo al- 
cista muy prolongado”, y aña- 
de que la intención del Go- 
bierno de convertir en defini- 
tivos ambos tributos “aumen- 
tará en el largo plazo la carga 
fiscal que soportan las socie- 
dades”. 

También los Impuestos Es- 
peciales han seguido una tra- 
yectoria descendente, en su 
caso por la falta de actualiza- 
ción de los tipos de gravamen, 
expresados en euros, alainfla- 
ción. “Al margen de los argu- 
mentos a favor y en contra de 
la actualización, el impuesto 
especial sobre la cerveza no ha 
sido actualizado desde 2005 
(y) el de hidrocarburos aplica- 
ble a gasolina y gasóleo desde 
2009”, señala el informe. 
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104% del PIB hasta 2029 


en el caso de se produzcan 
turbulencias en los mercados 
financieros, se debe funda- 
mentalmente al escaso ajuste 
del déficit en los próximos 
años. En concreto, el Fondo 
eleva una décima sus previ- 
siones de desequilibrio pre- 
supuestario para este año, 
hasta el 3,1% del PIB, una ci- 
fra que no obstante queda 
medio punto por debajo del 
desfase de 2023. Hay que re- 
cordar que el FMI elevó este 
martes cuatro décimas sus 
previsiones de PIB para este 
año, hasta el 1,9%, lo que de- 
bería haber acelerado la re- 
ducción del desequilibrio 
presupuestario. 


Además, una vez que el 
crecimiento de los ingresos 
fiscales se empiece a mode- 
rar, el déficit también se vol- 
verá a incrementar. En con- 
creto, el Fondo apunta a que 
España reducirá el déficit 
hasta el 3% del PIB el próxi- 
mo año, pero lo elevará hasta 
el 3,2% y el 3,3% en 2026 y 
2027, respectivamente, y no 
volverá a ajustarlo al 3% del 
PIB hasta 2029. Esta situa- 
ción supone un riesgo, ya que 
el ajuste del déficit se puede 
arruinar si flaquea el creci- 
miento o suben los costes fi- 
nancieros. 

De hecho, el FMI alertó de 
que los “riesgos de desvíos 


fiscales son particularmente 
graves” en todo el mundo, ya 
que “el gasto gubernamental 
ha crecido en todos los secto- 
res políticos”. El Fondo tam- 
bién advirtió sobre la situa- 
ción en EEUU y China. Por 
un lado, el déficit estadouni- 
dense alcanzará el 6,5% del 
PIB este año, con el agravante 
de que “la evidencia empírica 
muestra que la política fiscal 
tiende a ser más laxa y los 
desvíos mayores durante los 
años electorales”. Por otro, la 
deuda china rebasará el 100% 
del PIB en 2027 debido a la 
ralentización del PIB y los pa- 
quetes de estímulos para re- 
impulsar la economía. 
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La oferta de alquiler abandona 
el residencial en favor del temporal 


MERCADO INMOBILIARIO/ Cada vez más propietarios se interesan por otras modalidades del alquiler 
distintas al tradicional para esquivar el control de precios. La oferta del temporal ha subido un 56%. 


Carlos Polanco. Madrid 

El interés de los propietarios 
en destinar sus viviendas a la 
modalidad del alquiler tem- 
poral se ha disparado en el úl- 
timo año. Los datos del pri- 
mer trimestre así lo confir- 
man: el portal inmobiliario 
Idealista certifica que, con 
respecto al mismo periodo de 
2023, la oferta de alquiler 
temporal subió un 56% en Es- 
paña. Pero, como vasos co- 
municantes, este incremento 
tiene impactos en otros mer- 
cados. En concreto, en el del 
alquiler residencial, cuya 
oferta ha venido menguando 
en el último lustro por el in- 
cremento del temporal y del 
vacacional, pero también, se- 
gún consideran los actores del 
sector, por falta de incentivos 
para poner la vivienda en el 
mercado y una creciente inse- 
guridad jurídica. Concreta- 
mente, desde el primer tri- 
mestre de 2023, esta caída de 
oferta ha sido del 15%. 

El portal inmobiliario argu- 
menta que parte de este des- 
censo de oferta permanente 
esimputable alas políticas del 
Gobierno en materia de vi- 
vienda. Francisco Ifiareta, 
responsable de comunicación 
dela compafiía, sefiala que es- 
tos datos “siguen poniendo de 
manifiesto que legislar de es- 
paldas a los propietarios aca- 
ba destruyendo el mercado. 
Las medidas adoptadas en 
materia de alquiler han trasla- 
dado la oferta del alquiler per- 
manente al alquiler de tempo- 
rada, una fórmula perfecta- 
mente legal pero que viene a 
dificultar aün más el acceso a 
la vivienda de las personas y 
las familias más desfavoreci- 
das". 

¿Cuál es el motivo de este 
traslado de oferta? El hecho 
de que la ley de vivienda, 
aprobada a finales de abril del 
айо pasado, solo impone to- 
pes de precio en la modalidad 
del alquiler residencial y per- 
manente, con lo que cada vez 
más propietarios apuestan 
porestas últimas con el objeti- 
vo de conseguir una mayor 
rentabilidad por el arrenda- 
miento de sus inmuebles. Es- 
ta misma semana, la asocia- 
ción Exceltur, conformada 
por una treintena de empre- 
sas del sector turístico, pre- 
sentó un informe en el que 
asegura que, en las 25 ciuda- 
des más importantes del país, 
la oferta del alquiler turístico 


EL ALQUILER PERMANENTE MENGUA, EL TEMPORAL CRECE 


Variación anual de la oferta 
de alquiler permanente, en 96 


Variación anual de la oferta 


de alquiler de temporada, en 96 
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Cada vez hay menos 
vivienda disponible 
para el alquiler 
residencial: la oferta 
ha caído un 15% 


ha aumentado un 25% en el 
último año, gracias al buen 
desempeño del destino Espa- 
ña como lugar de vacaciones. 
También está en expansión la 
oferta del alquiler de habita- 
ciones, primero porque el 
propietario puede conseguir 
una mayor rentabilidad y se- 
gundo porque cada vez hay 
una mayor demanda de esta 
modalidad, debido a que, co- 
mo el alquiler es cada vez más 
caro, las personas con rentas 
más bajas tienen que empezar 
a recurrir a compartir vivien- 
da con otras personas. 

Los motivos mencionados 
previamente dejan claro que 
sí ha habido un crecimiento 
de la demanda tanto en el al- 
quiler turístico como en el ha- 
bitacional. Pero no hay un in- 
cremento de la demanda en el 
alquiler temporal, o al menos 
tan destacado, que justifique 
un crecimiento de la oferta 
del 56% en esta modalidad. La 
compañía Alquiler Seguro de- 
nunció el mes pasado que 
muchos propietarios contem- 
plan la posibilidad de firmar 
un contrato de arrendamien- 
to temporal que en realidad 
escondería un alquiler tradi- 
cional, precisamente para es- 
capar de los controles de pre- 
cio que impone la ley de vi- 
vienda. El problema de esta 
estrategia es que entra en 


fraude de ley. 


Por capitales 

El incremento de la oferta 
temporal y la caída de la per- 
manente se ve en las grandes 
ciudades: en el caso de Barce- 
lona, el primero ha subido un 
53% mientras que el segundo 
ha bajado un 15%. Una situa- 
ción similar hay también en 
Madrid, con unos porcentajes 
del 56% y el -24%, respectiva- 
mente. Por otro lado, pueden 
parecer llamativos los fuertes 
incrementos, por encima del 
500%, en algunas capitales en 
lo que se refiere a alquiler 
temporal (ver gráfico), pero 
es fácilmente explicable: la 
oferta era tan baja que a poco 
que aumenten los inmuebles 
en alquiler, aparece un incre- 
mento desmesurado. 


Vivienda 
discute hoy la 
regulación de 
los alquileres 
temporales 


C. Polanco. Madrid 

Hoy jueves tiene lugar la se- 
gunda reunión de un grupo 
de trabajo coordinado por el 
Ministerio de Vivienda y cen- 
trado en la regulación de los 
contratos de arrendamiento 
para uso distinto del de vi- 
vienda. El grupo, en el que 
además de representación 
gubernamental también hay 
representantes del Consejo 
de Colegios de Administrado- 
res de Fincas y del Consejo 
General de los Colegios de 
Agentes de la Propiedad In- 
mobiliaria, sindicatos y aso- 
ciaciones de propietarios e in- 
quilinos, se constituyó en di- 
ciembre y no se ha vuelto a 
reunir desde entonces. Tiene 
entre sus objetivos la salva- 
guarda de la modalidad del al- 
quiler temporal. El secretario 
de Estado de Vivienda y 
Agenda Urbana, David Lucas, 
explicó cuando se formó di- 
cho grupo de trabajo que su 
razón de ser se justifica por- 
que se propone “el estableci- 
miento de mecanismos para 
no eludir el cumplimiento de 
la LAU e intentar salvaguar- 
dar los alquileres de tempora- 
da que realmente lo son, co- 
mo los de los estudiantes o los 
trabajadores temporales”. Es 
decir, no enmascarar otro tipo 
de arrendamientos bajo esta 
normativa. 

Fue la ministra de Vivienda 
y Agenda Urbana, Isabel Ro- 
dríguez, la que avanzó la pa- 
sada semana el segundo en- 
cuentro de este grupo de tra- 
bajo, del que se espera avan- 
ces en la materia. Rodríguez 
explicó que “el grupo ha he- 
cho propuestas, que están 
siendo analizadas en el seno 
del ministerio”. 

En el momento de la crea- 
ción del grupo, el ministerio 
reconoció la existencia deuna 
“problemática” en diferentes 
puntos de la geografía espa- 
fiola que se manifestaba en 
una contracción de la oferta 
de alquiler de vivienda habi- 
tual “como consecuencia del 
destino de una buena parte 
del parque de vivienda exis- 
tente a otras categorías de al- 
quiler. Unas modalidades que 
se acogen a la regulación de 
los contratos de arrenda- 
miento de uso distinto del de 
vivienda”. Desde el ministerio 
aclaran que el alquiler turísti- 
co no entrará dentro de la dis- 
cusión, puesto que para esta 
cuestión se creará otro grupo 
de trabajo ad hoc desde el Mi- 
nisterio de Industria, Comer- 
cioy Turismo. 
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ELECCIONES VASCAS/ UNA VICTORIA DE EH 


BILDU EN LAS ELECCIONES DE ESTE DOMINGO EN EL PAÍS VASCO A 


HA TEJIDO PARA MANTENERSE EN EL PODER. SÁNCHEZ SE НА COMPROMETIDO A APOYAR AL PNV, PERO 


BRIRÍA UNA GRIETA EN LOS PACTOS QUE SÁNCHEZ 
BILDU NO ACEPTARÁ SER UNA MERO COMPARSA. 


¿A qué aspira Pello Sánchez en Euskadi? 


Eno por Iñaki Garay 


De repente Pedro Sánchez y todo el 
PSOE han reparado en que “Bildu 
es incompatible con la Democra- 
cia”. ¿Qué estará pasando en Euska- 
di para que el PSOE, que lleva cinco 
años blanqueando a los radicales, 
haya pasado en pocos días de adu- 
larles a vituperarles? La razón de es- 
te giro es que Bildu, con un candida- 
to a estrenar como Pello Otxandia- 
no, está en condiciones de ganar las 
elecciones que este próximo domin- 
go se celebran en el País Vasco, in- 
cluso con un cierto margen, lo que 
abre una grieta en los equilibrios de 
poder que Sánchez necesita para se- 
guir gobernando España. Ese es en 
estos momentos el principal y único 
obstáculo que perturba la paz del 
presidente del Gobierno de cara a 
las elecciones vascas. 

Hasta hace unos días, había una 
entente no escrita por la cual el 
PSOE haría lehendakari al candida- 
to del PNV, Imanol Pradales, y Bildu 
se conformaría, con la excusa de que 
todavía no ha llegado su momento y 
necesita seguir creciendo. Y a ese 
guión se habían agarrado todas las 
partes. El problema es que todo ese 
escenario estaba construido sobre 
una expectativa de victoria del PNV 
o incluso de un empate técnico de 
esta formación con Bildu. Las últi- 
mas encuestas reflejan que ese mar- 
coestaríaa punto de saltar por los ai- 
res, y que se daría una victoria holga- 
da de Pello Otxandiano, el candida- 
to de la formación radical naciona- 
lista. Si esto se confirma finalmente 
este domingo es muy posible que 
Bildu no se conforme con ser un me- 
ro pagafantas en el panorama políti- 
co vasco. Otxandiano podría recla- 
mar un papel más estelar que el que 
se le había preasignado, lo que pon- 
dría en una complicada tesitura a 
Sánchez, que no está en condiciones 
de elegir entre mamá o papá porque 
tanto el respaldo del PNV como el 
de Bildu son imprescindibles para 
que él siga en La Moncloa. 

En la labor de blanqueamiento de 
Bildu, que explica la explosión elec- 
toral de esta formación y que lleva 
tiempo realizando el PSOE, aún es- 
tán frescas en la memoria de todos 
las declaraciones del delegado del 
Gobierno en Madrid, Francisco 
Martín Aguirre, un hombre forma- 
do en la mismísima fontanería de 
Sánchez, que llegó a asegurar que 
Bildu había hecho mucho más por 
España que los patrioteros de pulse- 
ra. “Ha contribuido a salvar miles de 
vidas”, decía vehementemente 
Martín Aguirre, sobre un grupo po- 
lítico que no solo ha nacido de los 
rescoldos del terrorismo sino que, 
esta misma semana, su candidato se 
negaba a calificar como tal la activi- 
dad de ETA. Cuando Martín Agui- 


Pello Otxandiano, candidato de EH Bildu a lehendakari, es ahora mismo el gran favorito a la victoria. 


rre se deshacía en elogios hacia Bildu 
todo el mundo entendía que obede- 
cía órdenes directas de La Moncloa. 
En todo caso, las loas y piropos de es- 
te escudero de Sánchez para Bildu 
no han sido una excepción sino una 
norma en el PSOE de estos últimos 
años. El blanqueamiento ha tenido 
un resultado tan satisfactorio que, 
unido a otro elenco de factores, está 
provocando un cambio sociológico 
que va a tener reflejo en mayor o me- 
nor medida en estas elecciones. 


Blanqueamiento de Bildu 

No solo el PSOE es el responsable 
del blanqueamiento de Bildu. Tam- 
bién lo son Sumar y Podemos, aun- 
que para estas formaciones esa es- 
trategia va a tener un doloroso efecto 
secundario. Ambos partidos de la iz- 
quierda ultra no pueden negar que 
sociológicamente viven en el mismo 
ecosistema de Bildu. Tanto Pablo 
Iglesias primero como Yolanda Díaz 
después han loado y le han declara- 
do su amor incondicional a esta for- 
mación, escenificándolo incluso en 
las propias herriko tabernas. Y esa 
reiterada adhesión ha acabado pro- 
vocando que gran parte de los votan- 
tes de la izquierda radical (tanto na- 
cionalistas convencidos como meros 
simpatizantes) hayan acabado por 
reunificar su voto en torno a Bildu, a 
quien ya identifican como la opción 
ütil. Las posibilidades de Pello 


Si Bildu gana con claridad 
este domingo le va a 
encarecer a Sánchez 

su apoyo en Madrid 


Euskadi vive un cambio 
sociológico, propiciado 
por el blanqueamiento 
que el PSOE hace a Bildu 


Otxandiano de ganar las elecciones 
este domingo se han fraguado en 
buena medida canibalizando a Po- 
demos y Sumar. Evidentemente, es- 
toanivel nacional provocaráun nue- 
vo revés para el proyecto territorial 
de Yolanda Díaz y la licuefacción de 
lo que queda de Podemos y, por en- 
de, de la desaparición en el panora- 
ma vasco de ese extracto de la iz- 
quierda no nacionalista que апїайо 
aglutinaba Izquierda Unida. 

Otra de las grandes claves de las 
elecciones de este domingo gira en 
torno al resultado de las urnas en 
Álava. Que un territorio tradicional- 
mente conservador, con escasa pe- 
netración del euskera y cuyo perfil 
de votante hasta no hace tanto era si- 
milar al de Burgos o Logroño, se 
pueda convertir en uno de los bastio- 
nes de EH Bildu constituye la gran 
sorpresa de estas elecciones y expli- 
ca en buena manera el cambio socio- 


lógico que está viviendo Euskadi. 
Hay varias razones que explican esta 
metamorfosis. La primera una vez 
más tiene bastante que ver con el 
blanqueamiento de Bildu, que esta 
procurando que los jóvenes alaveses 
apuesten por esta formación en con- 
tra de lo que han sido las opciones de 
sus padres. Por supuesto, muchos de 
los jóvenes alaveses -y esto puede 
generalizarse hacia el resto de Espa- 
fia- apenas tienen idea de lo que ha 
supuesto el terrorismo en este país. 
Ninguno sabe quién fue Miguel An- 
gel Blanco y han acabado desarro- 
llando una versión superficial y casi 
idílica de eso que se da en llamar “lu- 
cha armada”, vinculándola casi auna 
rama del progresismo más que a un 
drama histórico. Hay otras razones 
de peso. Vitoria, convertida en la ca- 
pital del País Vasco, ha sido coloni- 
zada durante décadas por funciona- 
rios vinculados en buena medida al 
clientelismo y al nepotismo naciona- 
lista, hasta convertirse en un impor- 
tante bastión del PNV. Pero los hijos 
de esas generaciones han trasladado 
su voto a Bildu, movidos en buena 
medida por esa operación de blan- 
queamiento que ya hemos descrito. 
El otro elemento que explica ese mo- 
vimiento del voto desde el PNV has- 
ta Bildu es el denominado caso De 
Miguel, un escándalo de corrupción 
que afectó a Alfredo de Miguel, el 
número dos del PNV en Alava y a un 


buen número de personas vincula- 
das al partido. El PNV no supo reac- 
cionar y mantuvo a De Miguel hasta 
el último momento, provocando con 
ello un desgaste que le está pasando 
factura. El crecimiento de Bildu por 
la inercia del cambio generacional 
también se da en otras zonas, como 
en toda la zona rural de Vizcaya, 
donde hasta no hace mucho el PNV 
arrasaba y donde ahora Bildu está 
empezando a equilibrar la balanza 
de la mano de los nuevos votantes. 


¿Está el PNV en crisis? 

La pregunta que se plantean muchos 
ahora en el País Vasco es si el PNV 
está en crisis y, sobre todo, si está en 
condiciones de evitar el sorpasso. La 
respuesta no es sencilla. La salida de 
Urkullu y su sustitución por Imanol 
Pradales no ha sido suficientemente 
explicada y cabe la posibilidad de 
que sea fruto de una inquietante lu- 
cha interna sobre el camino que la 
formación debe seguir en el futuro. 
Se sabe que la relación entre Iñigo 
Urkullu, el anterior lehendakari, y 
Andoni Ortuzar, presidente del par- 
tido, chocaba por sus discrepancias 
sobre cuál debía ser la estrategia. Or- 
tuzar, al que internamente muchos 
comparan con Arzalluz por la vehe- 
mencia de sus planteamientos, era 
partidario de seguir el rebufo de la 
vía catalana, mientras que Urkullu 
pretendía mantenerse alejado. A su 
vez Urkullu había optado por dotar 
al PNV de un barniz casi socialde- 
mócrata, endureciendo la fiscalidad 
de Euskadi, que le habría llevado a 
ganarse enemigos dentro de la for- 
mación. Las elecciones de este do- 
mingo pueden despejar algunas in- 
cógnitas en torno al papel que la for- 
mación que ha sido hegemónica va a 
jugar a partir de ahora. 

Salvo sorpresa, el PP será testimo- 
nial. De la misma manera que mu- 
chas formaciones tanto de izquierda 
como nacionalistas han ayudado a 
dulcificar la imagen de Bildu, maqui- 
llando su pasado y presentando a la 
formación como un ariete del pro- 
gresismo, todos esos grupos han 
echado el resto para demonizar al 
PP. La alianza para destruir al PP no 
ha cejado hasta dibujar a esta forma- 
ción como un partido heredero del 
franquismo y de tintes fascistas. Y 
buena parte del electorado vasco ha 
asumido el relato. La única posibili- 
dad, remota pero posible, de que el 
PP sea decisivo en Euskadi es que 
sume con el PNV. Ahora mismo, las 
encuestas dan a la formación que li- 
dera Javier de Andrés entre seis y 
siete escaños. Si llega a 8-9 y el PNV 
alcanza 29-30, lasuma de las dos for- 
maciones garantizaría el Gobierno 
de Pradales, incluso sin contar con el 
concurso del PSOE. Y eso abriría un 
nuevo frente para un PSOE que, a 
pesar del paréntesis que le ofrecen 
las vascas y las catalanas, se sigue de- 
sangrando por sus pactos. 


Letta pide rearmar elmercado único 
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para competir con China y EEUU 


CONSEJO EUROPEO/ El ex primer ministro italiano completa el informe que le encargó el Consejo y conmina 
alos líderes de la UE a afianzar la unión financiera, combatir la fuga de capitales e invertir conjuntamente. 


Juande Portillo. Bruselas 

La Unión Europea encara an- 
te sí una “última oportuni- 
dad” para reforzar su merca- 
do único con miras a poder 
competir en el nuevo mapa 
geopolítico global ante el cre- 
ciente dominio económico de 
potencias como EEUU, Chi- 
пао India. Así lo advirtió ayer 
el ex primer ministro italiano 
Enrico Letta al presentar alos 
jefes de Estado y de Gobierno 
comunitarios, reunidos en 
Bruselas en un Consejo Euro- 
peo extraordinario, su espe- 
rado informe sobre la salud de 
la economía común. El docu- 
mento, de 147 páginas, con- 
cluye que, si la UE aspira a ser 
un jugador relevante en la 
economía global del mañana, 
sus socios deben combatir la 
fragmentación del mercado 
común, afianzar la unión fi- 
nanciera, combatir la fuga de 
capitales y reforzar las inver- 
siones conjuntas, especial- 
mente en ámbitos como el 
energético, la defensa o las te- 
lecomunicaciones. 

El informe argumenta que 
cuando el mercado común 
fue ideado por Jacques De- 
lors hace cuarenta años el 
mundo era muy diferente. 
Por aquel entonces, recuerda, 
un muro dividía en dos la ciu- 
dad de Berlín y un mundo 
marcado por el pulso entre 
EEUU y la ya extinta URSS, 
mientras que China e India 
apenas sumaban conjunta- 
mente el 5% de la economía 


global y las potencias emer- 
gentes eran solo un actor 
marginal al borde del tablero. 
Hoy, un nuevo orden econó- 
mico mundial requiere una 
revisión integral del mercado 
único europeo, en aras de 
simplificar su carga burocrá- 
tica y fiscal, combatir su frag- 
mentación, y rearmar su po- 
tencial, sostiene Letta. 

“Es hora de diseñar una 
nueva brújula que oriente el 
mercado único en este com- 
plejo escenario internacio- 
nal”, rezan las conclusiones 
del informe. “Poderosas fuer- 
zas de cambio”, entre las que 
cita los retos en los campos de 
la demografía, la tecnología, la 
economía y las relaciones in- 
ternacionales, “requieren res- 
puestas políticas innovadoras 
y efectivas”. “Dadas las crisis y 
los conflictos actuales, es ur- 
gente actuar, sobre todo por- 
que la oportunidad para in- 
tervenir y relanzar la econo- 
mía europea corre el riesgo de 
cerrarse en un futuro próxi- 
mo”, advierte. 


Unión financiera 

El informe Letta, oficialmente 
denominado, Mucho más que 
un mercado. Velocidad, segu- 
ridad y solidaridad: potenciar 
el mercado único para ofrecer 
un futuro sostenible y prospe- 
ridad para todos los ciudada- 
nos de la UE, pone especial 
énfasis en la necesidad de re- 
forzar la unión financiera, 
ofreciendo un proyecto co- 


El ex primer ministro italiano, Enrico Letta. 


mún al ahorro y ala inversión. 
Después de todo, advierte, la 
UE alberga un mercado de 33 
billones de euros en ahorro 
privado de los que 300.000 
millones salen cada año hacia 
EEUU. Retener el capital en 
Europa es un paso decisivo 
para financiar las relevantes 
necesidades de inversión que 
conllevarán las grandes trans- 
formaciones pendientes en el 
ámbito digital o de la transi- 
ción medioambiental. 

“La industria europea no es 
la suma de 27 políticas indus- 
triales individuales”, denun- 


ció Letta ayer, en rueda de 
prensa conjunta con el presi- 
dente del Consejo Europeo, 
Charles Michel, alertando de 
la necesidad de emprender 
una verdadera política co- 
mún en ámbitos como las te- 
lecomunicaciones, la defensa 
Ola energía. 

A partir de ahí, el docu- 
mento hace hincapié en la 
necesidad de que la reindus- 
trialización europea permita 
un mayor autoabastecimien- 
to, al menos en lo que se refie- 
re a materiales estratégicos 
de los que a menudo se es 


fuertemente dependiente de 
potencias extranjeras. Ahi 
quedan las lecciones apren- 
didas durante la pandemia de 
Covid, dada la carencia de 
material sanitario, el coste 
que ha tenido la dependencia 
energética de Rusia, tras su 
invasión sobre Ucrania, o el 
hecho de que el 78% de las 
compras en material defensi- 
vo ligado a este conflicto béli- 
co hayan sido a países ajenos 
a la Unión Europea, funda- 
mentalmente a Estados Uni- 
dos. 

La comparativa con el país 


Insta a conectar por 
tren las capitales, 
reforzar industria, 
defensa, energía y 
telecomunicaciones 


norteamericano es clave en 
un texto que señala una bre- 
cha de 30 puntos en el creci- 
miento del PIB per cápita du- 
rante los últimos años y desta- 
ca que se trata de un mercado 
más comparable que los gi- 
gantes asiáticos. “El distancia- 
miento con Estados Unidos, 
pero también con el resto de 
economías del mundo hace 
que tengamos una última 
oportunidad, una última ven- 
tana que se abre y hay que 
aprovecharla”, señaló Letta, 
asumiendo como justificable 
una mayor brecha con China 
o India por su tamaño, pero 
subrayando la superioridad 
de EEUU tratándose de un 
mercado comparable. En este 
sentido otra constante del in- 
forme es reclamar la necesi- 
dad de aumentar las econo- 
mías de escala para competir 
con las grandes potencias. 

Letta defendió que más allá 
de los lazos estratégicos y co- 
merciales, los socios de la UE 
deben mejorar su conexión fi- 
sica. Es positivo que haya tre- 
nes de alta velocidad uniendo 
Madrid y Barcelona, ilustró, 
pero sería deseable que este 
tipo de conexiones ferrovia- 
rias se dieran también entre 
todas las capitales comunita- 
rias. 

Finalmente, Letta consi- 
deró que el mayor de los ries- 
gos alrededor de su informe 
es la posibilidad de ser igno- 
rado por los líderes comuni- 
tarios. “El gran enemigo de 
mi informe va a ser el cajón. 
El objetivo es que no acabe 
en un cajón", expuso, con la 
mira puesta en el día después 
delas elecciones europeas de 
junio. 


El crudo cede un 3% en plena tensión entre Israel e Irán 


P.Cerezal. Madrid 

A pesar del cruce de adver- 
tencias entre Israel e Irán in- 
tensificados tras el ataque por 
parte de la Repüblica Islámi- 
ca este fin de semana, el mer- 
cado petrolero no espera que 
el conflicto siga escalando, tal 
como refleja la relajación de 
los precios del petróleo. La 
cotización del Brent, de refe- 
rencia en Europa, cedió ayer 
un 396, hasta los 87,2 dólares 
por barril, rompiendo una 
tendencia de un mes con as- 
censos generalizados, con al- 
gunos retrocesos excepcio- 
nales. Con todo, el crudo si- 
gue muy cerca de los máxi- 
mos alcanzados tras el ataque 


de Hamás a Israel en octubre 
del año pasado, unos meses 
marcados por la tensión en 
Oriente Próximo. 

El precio del Brent cayó 
ayer apenas tres días después 
del ataque de Irán a objetivos 
israelíes. El hecho de que el 
crudo no solo no se haya in- 
crementado tras la ofensiva 
sino que, incluso, se haya mo- 
derado en plena tensión entre 
ambos países, se debe a varios 
elementos. Por un lado, los 
analistas sefialan que la reac- 
ción de Irán parece más una 
advertencia o una demostra- 
ción de fuerza que un ataque 
con el objetivo de causar da- 
fios, ya que los drones y misi- 


leslanzados por Teherán fue- 
ron bloqueados por la Cúpula 
de Hierro israelí. 

Por otro, el mercado se en- 
cuentrarazonablemente bien 
abastecido, como ponen de 
manifiesto los buenos datos 
de stock en Estados Unidos, 
ya que el petróleo incorpora- 
ba una “prima de riesgo geo- 
política" de unos diez dólares 
por barril. Todo ello ha evita- 
do una previsible subida de la 


Teherán redobla 

las advertencias 

y promete una 
“respuesta feroz y 
severa" a un ataque 


cotización tras el ataque. 

Esta relajación de los pre- 
cios se produce a pesar del 
cruce de declaraciones entre 
Teherán y Jerusalén y la peti- 
ción de sanciones por parte 
de algunos países. Ayer Irán 
redobló las advertencias con- 
tra posibles represalias de Is- 
rael en una jornada en la que 
exhibió sus Fuerzas Armadas 
condesfiles militares con mo- 
tivo del Día Nacional del 
Ejército. ^La Operación Pro- 
mesa Verdadera destrozó la 
imagen de invencibilidad de 
Israel y demostró que su po- 
der es como una telaraña”, 
advirtió el presidente de Irán, 
Ebrahim Raisí. ^Si el régimen 


sionista comete la más míni- 
ma agresión en nuestra tierra, 
recibirá unarespuesta feroz y 
severa", afiadió. Por su parte, 
el primer ministro israelí, 
Benjamín Netanyahu, señaló 
tras un encuentro con los em- 
bajadores británicos y alema- 
nes que nadie le va a dictar 
cómo responder al ataque de 
Irán. “Tomaremos nuestras 
decisiones nosotros mismos”, 
sentenció. 

Por su parte, el presidente 
francés, Emmanuel Macron, 
reclamó a sus homólogos eu- 
ropeos incrementar las san- 
ciones contra Irán tras el ata- 
que. “Necesitamos adaptarlas 
y reforzarlas” para que inclu- 


yan a “aquellos que ayudan a 
producir los misiles y drones 
que se utilizaron en los ata- 
ques”, señaló, si bien no habló 
especificamente del embargo 
petrolero. 

Precisamente la posibili- 
dad de que este embargo al 
crudo iraní se refuerce es uno 
de los principales temores en 
el mercado petrolero, ya que 
Irán se ha convertido en el 
principal soporte para el cre- 
cimiento de la demanda 
mundial, en tanto que Occi- 
dente ha hecho la vista gorda 
para paliar los efectos en los 
precios del recorte de sumi- 
nistro por parte de Arabia 
Saudí y Rusia. 
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Otro mandato de Von 
der Leyen depende 
de sus “eneamigos 


SEGUNDO MANDATO/ La presidenta de la Comisión Europea 
volverá a necesitar los votos de sus rivales ideológicos. 


Andy Bounds/Alice Hancock. 
Financial Times 

Ursula von der Leyen necesitó 
algo de ayuda de sus enemigos 
políticos para asegurarse su 
primer mandato como presi- 
denta de la Comisión Euro- 
pea. Con el voto en contra o la 
abstención de algunos legisla- 
dores de su propio partido, su- 
peró por los pelos la votación 
del Parlamento Europeo de 
2019 con un margen de sólo 
nueve votos, para hacerse con 
el máximo cargo ejecutivo de 
la UE, ayudada por los parti- 
dos nacionalistas de Polonia y 
Hungría. 

Este año, mientras se prepa- 
ra para conseguir un segundo 
mandato de cinco añostras las 
elecciones europeas de junio, 
Von der Leyen, de centrode- 
recha, tendrá que encontrar 
de nuevo “enemigos amigos” 
para asegurarse los votos que 
necesita. 

“Tiene un buen historial pa- 
ra seguir. Pero cualquier polí- 
tico que consigue cosas inevi- 
tablemente quema puentes”, 
advierte Simon Hix, profesor 
de Política del Instituto Uni- 
versitario Europeo, un institu- 
to de investigación de Floren- 
cia. “La coalición que la eligió 
se ha ido erosionando con el 
tiempo”. 

Las dificultades a las que se 
enfrenta quedaron patentes 
esta semana con la dimisión 
de su elegido para convertirse 
en enviado de la UE para la 
pequeña y mediana empresa, 
tras una reacción política de 
sus colegas comisarios y euro- 
diputados. 

Markus Pieper que, como 
Von der Leyen, procede del 
partido alemán Unión Demó- 
crata Cristiana, fue designado 
en enero a pesar de haber ob- 
tenido una puntuación infe- 
rior ala de otros dos aspirantes 
durante el proceso de nom- 
bramiento. La semana pasada, 
el Parlamento aprobó una re- 
solución en la que pedía a Von 
der Leyen que reconsiderara 
la decisión, mientras que cua- 
tro comisarios de partidos ri- 
valestambién se opusieron. 

Durante sus cinco años en 
el cargo, Von der Leyen ha di- 
rigido la respuesta del bloque 
ala pandemia del Covid-19 y a 
la invasión a gran escala de 
Ucrania por Rusia, y haimpul- 


Von der Leyen ya no 
puede contar con 

el apoyo de partidos 
nacionalistas 

de derechas 


Tendrá que 
encontrar 
parlamentarios de 
fuera de su propia 
familia política 


sado una ambiciosa legisla- 
ción dirigida a combatir el 
cambio climático y transfor- 
mar la economía del bloque 
conun Pacto Verde. 

Aellaseleatribuyelapuesta 
en marcha de un programa de 
préstamos conjuntos por va- 
lorde800.000 millones de eu- 
ros para amortiguar el impac- 
to dela pandemia y la compra 
común de vacunas. La UE es- 
tudia ahora utilizar el dinero 
de estos planes para la indus- 
tria europea de defensa y para 
armar a Ucrania. 


Alto perfil 

“Es la presidenta de la Comi- 
sión de más alto perfil desde 
Jacques Delors", afirma Hix, 
en referencia al francés que 
construyó el mercado ünico e 
inició las políticas sociales de 
la UE en los años ochenta. Pe- 
ro la impresión inicial de que 
Von der Leyen, ex ministra de 
Defensa, lograría un segundo 
mandato ha dado paso a la 
constatación de que cada vez 
es más difícil abrirse paso en la 
política. Ya no puede contar 
con el apoyo de los partidos 
nacionalistas de derechas que 
la respaldaron hace cinco 
años, después de retener fon- 
dos de la UE a Varsovia y Bu- 
dapest por disputas sobre el 
Estado de Derecho. 

Todavía es probable que fi- 
nalmente surja una estrecha 
mayoría parlamentaria asu fa- 
vortraslas elecciones dela UE 
de junio, pero de nuevo tendrá 
que encontrar parlamentarios 
de fuera de su propia familia 
política que la voten para un 
segundo mandato. En 2019 
obtuvo 383 votos de los 747 
miembros de la asamblea, me- 
nos que su predecesor Jean- 
Claude Juncker, que obtuvo 
422. El nuevo Parlamento ten- 


drá 720 escaños, lo que signifi- 
ca quenecesita 361 votos. 

Tres grupos parlamentarios 
-su propio Partido Popular 
Europeo (PPE), los Socialistas 
y Demócratas de centroiz- 
quierda, y los Liberales Reno- 
vadores- respaldaron su can- 
didatura en 2019. Pero hasta 
100 eurodiputados de esos 
grupos votaron en contra o se 
abstuvieron. Fue elegida por- 
que muchos de los 35 legisla- 
dores del partido polaco Ley y 
Justicia (PiS), entonces en el 
Gobierno, y de Fidesz, el parti- 
do del primer ministro húnga- 
ro Viktor Orbán, votaron por 
ella, así como un puñado de 
miembros no alineados y un 
verde. 

Los números vuelven a pin- 
tar un panorama difícil este 
año. Los grupos de extrema 
derecha están ganando terre- 
no y, silos sondeos no se equi- 
vocan, los tres grupos centris- 
tas que probablemente la apo- 
yen garantizarán 395 de los 
720 escaños. Eso significa que 
su reelección podría estar en 
peligro si unas pocas docenas 
de legisladores se rebelan con- 
tra la línea del partido, y si nin- 
gún otro eurodiputado vota a 
su favor. 

Para evitarlo, Von der Le- 
yen ha cortejado a la primera 
ministra italiana Giorgia Me- 
loni, cuyo partido Hermanos 
de Italia (FdD se espera que 
obtenga unos 30 escaños. La 
presidenta de la Comisión ya 
ha virado ala derecha y ha res- 
paldado la dura postura de 
Meloni frente a la inmigración 
ilegal. El partido de Meloni 
forma parte del grupo ultra- 
conservador ECR junto con el 
polaco PiS, pero algunos 
miembros del PPE de Von der 
Leyen han intentado que el 
FdIse pase asus filas. 

Funcionarios de Bruselas 
advierten de que la táctica de 
Von der Leyen podría distan- 
ciar a los legisladores que se 
sientan con los grupos dela iz- 
quierda y los verdes, y fomen- 
tar una mayor rebelión dentro 
desu propio bando. 

Valérie Hayer, líder de Re- 
new y aliada del presidente 
francés Emmanuel Macron, 
ha dicho que considera a Me- 
loni de extrema derecha y que 
si la líder italiana respalda ри- 
blicamente a Von der Leyen, 


La presidenta de la Comisión Europea, Ursula von der Leyen. 


Hayer retirará el apoyo a la 
presidenta dela Comisión. Pe- 
ro otros liberales de naciones 
como Países Bajos y Suecia 
son menos ideológicos y a ni- 
vel nacional se han unido a 
partidos que están en los mis- 
mos grupos en el Parlamento 
Europeo que el Fidesz de Or- 
bánoelpartido de Meloni. 
Los socialistas, que previsi- 
blemente quedarán segundos 
tras el PPE y formaron parte 
del bloque pro-Von der Leyen 
en 2019, también se han com- 
prometido a excluir ala extre- 
ma derecha de cualquier 
acuerdo de reparto de poder. 


Vetos 
“No negociaremos con la ex- 
trema derecha, y el candidato 
a la presidencia de la Comi- 
sión debería comprometerse 
connuestras prioridades", de- 
clara Iratxe García Pérez, lí- 
der del grupo socialista en el 
Parlamento. *Quien quiera 
nuestro apoyo debe compro- 
meterse con nuestras priori- 
dades: una transición [verde] 
justa, tanto hacia un modelo 
económico más sostenible co- 
mo digital; Estado de Derecho 
eigualdad". 

La primera ministra italia- 


La presidenta de la 
Comisión se ha 
acercado a la 
primera ministra 
italiana, Meloni 


na, que ha forjado una rela- 
ción de trabajo inesperada- 
mente cálida con Von der Le- 
yen desde que llegó al poder 
en 2022, ha guardado silencio 
sobre si apoyaría un segundo 
mandato de la alemana. Carlo 
Fidanza, aliado de Meloni y lí- 
der de su partido en el Parla- 
mento Europeo, ha declarado 
a La Stampa que “es demasia- 
do pronto para decir" lo que 
podría hacer Meloni. Sobre la 
candidatura de Von der Leyen 
a la reelección, advierte: “Та 
experiencianos ensefia que en 
estas negociaciones, a menu- 
do se entra como Papa y se sa- 
lecomo Cardenal". 

En la izquierda, Von der 
Leyen también podría buscar 
el respaldo de Los Verdes, 
que se prevé que pierdan de- 
cenas de escaños respecto a 
2019. En su día, se abstuvie- 
ron de apoyarla enuna prime- 
ra votación, pero posterior- 
mente respaldaron a su equi- 


po de comisarios después de 
que hiciera más promesas en 
materia de políticas verdes. 
En los últimos meses, Von der 
Leyen ha suavizado esas polí- 
ticas climáticas para apaci- 
guar alos agricultores. 


Pacto Verde 

Bas Eickhout, uno de los prin- 
cipales candidatos de Los Ver- 
des a la presidencia de la Co- 
misión, afirma que podrían 
apoyar a Von der Leyen, pero 
sólo si hay un firme compro- 
miso con un “Pacto Verde 
2.0”. “Estamos en una posi- 
ción de influencia”, asegura. 
Aligual que Hayer, de Renew, 
descarta formar equipo con el 
grupo liderado por Meloni, al 
que describe como “no proeu- 
ropeo”. 

También hay intereses na- 
cionales en juego. Los Repu- 
blicanos, los legisladores fran- 
ceses dentro del PPE, ya han 
dicho que no votarán a Von 
der Leyen porque es demasia- 
do cercana a Macron, que es 
de Renew. “El rompecabezas 
tiene muchas piezas. Sólo de- 
be encontrar las adecuadas”, 
concluye Hix. 
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La amenaza de la guerra 
ensombrece la economía mundial 


Aunque la evolución económica ha sido sorprendentemente buena 
y se han gestionado las crisis mejor de lo esperado, las autoridades 
mundiales extreman la cautela ante las incertidumbres que se presentan. 


a decisión de Irán de dar un pa- 
|. so más еп su conflicto con Is- 
raellanzando más de un cente- 
nar de drones y misiles aumenta el 
riesgo de un conflicto abierto entre 
ambos países, en el que posiblemente 
se involucre Estados Unidos. A nadie 
escapa que Benjamin Netanyahu, el 
asediado primer ministro israelí, lleva 
mucho tiempo deseando aniquilar el 
programa nuclear iraní. Dado que hay 
quien comparte esa visión en Estados 
Unidos, esta sería una oportunidad 
paralos halcones. 

En una columna publicada en octu- 
bre de 2023, argumenté que esta esca- 
lada era el principal peligro para la 
economía mundial tras el terrible ata- 
que de Hamás contra Israel. Aunque 
la necesidad de petróleo para la eco- 
nomía mundial se ha reducido en más 
de la mitad en los últimos 50 años, el 
petróleo sigue siendo una fuente 
esencial de energía. Una interrupción 
grave del suministro tendría grandes 
efectos económicos adversos. 

Además, la región del Golfo es, con 
mucho, el mayor productor de ener- 
gía del mundo. Según el Statistical Re- 
view of World Energy 2023, contiene 
el 48% de las reservas probadas mun- 
diales y produjo el 33% del petróleo 
global en 2022. Y, lo que es peor: se- 
gún la Administración de Informa- 
ción Energética de EEUU, un 20% del 
suministro mundial de petróleo pasó 
por el estrecho de Ormuz en 2018. Es- 
te es el punto forzoso de paso del su- 


ministro mundial de energía. Una o 
ш 


guerra entre Irán e Israel, que posi- 
blemente incluya a Estados Unidos, 
podría ser devastadora. 

Los responsables de la economía 
mundial reunidos esta semana en 
Washington con motivo de las reu- 
niones de primavera del FMI y el 
Banco Mundial son meros espectado- 
res: sólo les queda esperar que impe- 
ren los sabios consejos en Oriente 
Próximo. ¿Cómo sería la economía 
global si se lograra evitar el desastre? 
Sobre esta cuestión, como de costum- 
bre, el informe Perspectivas de la Eco- 
nomía Mundial del FMI (WEO, por 
sus siglas en inglés) ofrece respuestas. 
No porque sus previsiones vayan a ser 
necesariamente correctas. Si ocurrie- 
ra algo grave, no lo serían. Pero ofre- 
cen una visión sistemática de la situa- 
ción actual del mundo. 

En pocas palabras, como explica 
Pierre-Olivier Gourinchas, econo- 
mista jefe del FMI, en su introduc- 
ción, la evolución de la economía 
mundial ha sido notablemente mejor 
de lo que se esperaba, a pesar de las 
perturbaciones de la producción y la 
inflación causadas por la pandemia, el 
ataque de Rusia a Ucrania, la subida 
delos precios de las materias primas y 
los ajustes de la política monetaria. 
Como señala, “a pesar de muchas pre- 


^. 
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Kristalina Georgieva ha sido reelegida para un segundo mandato al frente del FMI. 


En general, la economía 
global se ha mostrado 
más flexible de lo que 
muchos esperaban 


dicciones sombrías, el mundo evitó 
una recesión, el sistema bancario de- 
mostró ser más resistente delo que se 
pensaba y las principales economías 
de mercado emergentes y en desa- 
rrollo no sufrieron paradas repenti- 
nas” en las finanzas. En concreto, el 
repunte de la inflación no provocó 
espirales incontroladas de precios y 
salarios. 


Mejor anclaje 

En conjunto, la economía mundial se 
ha mostrado más flexible y las expec- 
tativas de inflación mejor ancladas de 
lo que muchos esperaban. Todo esto 
son buenas noticias. 

Cabe destacar que el crecimiento 
acumulado de la producción en 
2022 y 2023 superó las previsiones 
del FMI de octubre de 2022 para la 
economía mundial, a excepción de 
los países en desarrollo de renta baja. 
Lo mismo ocurrió con el empleo, ex- 


La región del Golfo 
contiene el 48% de las 
reservas y produce el 33% 
del petróleo global 


cepto en estas economías y en China. 
La economía de EEUU se ha mostra- 
do especialmente boyante, aunque 
este no haya sido el caso en la euro- 
zona. Una pregunta interesante es 
por qué los ajustes monetarios han 
tenido tan poco efecto sobre la pro- 
ducción. Una explicación es que la 
política fiscal fue favorable, sobre to- 
do en Estados Unidos. Otra respues- 
ta es que los tipos de interés reales 
bajaron, en lugar de subir, dado que 
la inflación fue tan elevada. Esto está 
cambiando. Otra es que ahora ha au- 
mentado la proporción de las hipote- 
cas a tipo fijo: en Reino Unido se ha 
producido un aumento especial- 
mente grande de la proporción. Ade- 
más, el aumento del ahorro durante 
la pandemia ayudó a financiar el gas- 
to. Sin embargo, esto está llegando a 
su fin. Las políticas monetarias res- 
trictivas podrían tener aún un efecto 
retardado. Aunque la evolución a 


corto plazo de la economía mundial 
ha sido sorprendentemente positiva, 
los resultados a largo plazo han ido 
en la dirección opuesta. Desde prin- 
cipios de este siglo se han producido 
en todo el mundo marcados descen- 
sos en el crecimiento del PIB real per 
cápita. El desplome del crecimiento 
de la “productividad total de los fac- 
tores” (PTE) - la mejor medida de la 
innovación- ha sido especialmente 
significativo. En los países con rentas 
más bajas, el crecimiento de la PTF 
llegó incluso a ser negativo entre 
2020 y 2023. 


El efecto de la productividad 

La ralentización del crecimiento de la 
PTF representó más de la mitad del 
descenso general del crecimiento. Se- 
gún el WEO, la creciente mala asigna- 
ción de capital y mano de obra entre 
empresas dentro de los sectores ex- 
plica esta ralentización. Aunque estas 
cosas se pueden cambiar, no será fácil 
hacerlo. Es probable que una de las 
razones de esta ralentización sea la 
pérdida de dinamismo del comercio 
mundial, que siempre es una potente 
fuente de competencia. 

Las principales enseñanzas de este 
informe WEO son, pues, unos resul- 
tados económicos sorprendentemen- 
te boyantes, excepto en el caso preo- 
cupante de los países menos desarro- 
llados, junto con una marcada ralenti- 
zación del crecimiento a largo plazo, 
debido sobre todo a la ralentización 
del crecimiento de la productividad 
en el conjunto de la economía. Sin 
embargo, también existen grandes in- 
certidumbres. 

Del lado positivo, podríamos asistir 
aun repunte a corto plazo de la relaja- 
ción fiscal relacionada con las eleccio- 
nes. Las sorpresas positivas, sobre to- 
do en la oferta de mano de obra, po- 
drían acelerar aún más el descenso de 
la inflación. La IA podría suponer una 
sorpresa positiva para el escaso creci- 
miento de la productividad. El éxito 
de las reformas también podría acele- 
rar el crecimiento de la producción 
potencial. Sin embargo, en el lado ne- 
gativo, el crecimiento de China podría 
registrar una brusca caída. También 
existen riesgos demasiado evidentes 
para la estabilidad financiera, fiscal, 
política y geopolítica mundial. El co- 
mercio mundial podría sufrir las con- 
secuencias del proteccionismo. La 
guerra entre Israel, EEUU e Irán po- 
dría hacer estallar Oriente Medio, con 
enormes consecuencias para los pre- 
cios de la energía y las materias pri- 
mas. Las mayores víctimas de este ca- 
os serían, como siempre, los más po- 
bres. 

Aunque es probable que hayamos 
gestionado las crisis mejor de lo espe- 
rado, debemos mantener la cautela. 

Financial Times 
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Joe Biden 
propone 
triplicar las 
tarifas sobre 
el acero chino 


Expansión. Madrid 

El presidente de Estados Uni- 
dos, Joe Biden, propondrá tri- 
plicar las tarifas de importa- 
ción del acero chino para pro- 
teger a los productores esta- 
dounidenses. Esas tasas supo- 
nen en la actualidad el 7,5%, 
por lo que, si se triplican, esca- 
larán hasta el 22,5%. 

El mandatario realizó este 
anuncio ayer, ante un grupo 
de trabajadores de una acere- 
ría en Pennsylvania, uno de 
los estados clave para lograr la 
victoria en las elecciones pre- 
sidenciales de noviembre. 

Este movimiento refleja la 
preocupación de Biden por 
compatibilizar una política 
comercial abierta al mundo 
con la necesidad de cortejar a 
los votantes de estados indus- 
triales como Pennsylvania. 

La Casa Blanca insiste en 
que la decisión no tiene moti- 
vación electoral, sino que bus- 
ca únicamente proteger las 
manufacturas estadouniden- 
ses ante prácticas de compe- 
tencia desleal. El presidente 
también avanzó que se estu- 
diará la posibilidad de tripli- 
car la tarifa que pesa sobre el 
aluminio chino, que también 
seubica en el 7,5%. 

Washington ha prometido, 
además, que promoverá in- 
vestigar a países e importado- 
res que busquen saturar el 
mercado con acero chino y 
desveló que está trabajando 
con el gobierno mexicano pa- 
ra asegurarse de que las com- 
pañías chinas no utilizarán el 
país latinoamericano para in- 
troducir sus productos en Es- 
tados Unidos. 


Riesgo económico 

“El presidente entiende que 
debemos invertir en el sector 
manufacturero estadouni- 
dense, pero también debemos 
proteger esas inversiones y a 
nuestros trabajadores ante la 
sobrecapacidad productora 
de China”, aseguró Lael Brai- 
nard, asesora económica na- 
cional de la Casa Blanca. 

Unas tarifas más elevadas 
pueden suponer también un 
riesgo económico para Esta- 
dos Unidos porque el acero y 
el aluminio serán más caros y 
aumentarán los precios de los 
coches, los materiales de 
construcción y otros produc- 
tos clave para los consumido- 
res americanos. 

China produce cerca de la 
mitad de todo el acero del 
mundo y fabrica bastante más 
delo que necesita para consu- 
mo interno. 
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La empresa familiar, ante los 
desafíos que abre la IA generativa 


INFORME PWC/ La próxima generación de empresarios familiares duda acerca de la capacidad de sus 
predecesores para sacar el máximo partido a esta revolución tecnológica. 


Expansión. Madrid 

La próxima generación de lí- 
deres de las empresas familia- 
res duda acerca de la capaci- 
dad de sus predecesores para 
sacar el máximo partido a la 
revolución de la inteligencia 
artificial (ТА) generativa, se- 
gún se desprende del informe 
Global NextGen Survey 2024 
de PwC. 

El estudio, elaborado a par- 
tir de una encuesta a más de 
900 futuros empresarios fa- 
miliares de todo el mundo, re- 
vela que el 73% de los encues- 
tados está convencido de que 
la TA generativa será una he- 
rramienta crucial para la 
transformación empresarial 
enlos próximos años. 

Según explica Lucía Coto, 
socia responsable de Empre- 
sa Familiar en PWC, las em- 
presas familiares, fundamen- 
tales enla economía global, no 
deben dejar pasar la oportu- 
nidad de desarrollar el poten- 
cial de la IA generativa. “En 
este sentido, el papel de las fu- 
turas generaciones puede ser 
clave a la hora de impulsar su 
desarrollo y de garantizar el 
futuro y la continuidad del le- 
gado familiar”, señala. 

Sin embargo, el informe de 
PwC revela que la ТА aún no 
ha llegado a las empresas fa- 
miliares. Solo un 7% de estas 
compañías cuenta con pro- 
yectos pilotos o en fase de 
prueba, mientras que un 30% 


El 73% de los 
futuros líderes cree 
que la lA generativa 
es una herramienta 
crucial 


Sin embargo, el 49% 
de las empresas 
familiares no 
contempla su uso en 
la actualidad 


El 43% de las 
compañías 
familiares 
encuestadas creció a 
doble dígito en 2023 


se encuentra en fase de análi- 
sis y el 49% ni siquiera con- 
templa su uso. 

Lacautela de la empresa fa- 
miliar a la hora de abordar la 
revolución que abre la IA ge- 
nerativa contrasta con el esta- 
do de uso de esta tecnología 
en el conjunto de empresas 
entrevistadas en la encuesta 
mundial de CEO de PWC, 
donde el 32% asegura haber 
implementado ya la IA en sus 
compañías. 


Cautela 

La aproximación conserva- 
dora de las empresas familia- 
res hacia la inteligencia artifi- 


ADOPCIÓN DE LA IA GENERATIVA EN LA EMPRESA FAMILIAR 


Respuestas, en %. 


E No hay actividad Fase inicial 


В Implementado 


Actualmente no la usamos =l 9 
No hemos empezado a analizar mU 40 
sus aplicaciones 

En fase de análisis = wg dl 30 
Haciendo pruebas y test piloto mom 7 
Probado у en pausa | 1 
En marcha en pocas áreas EE 6 
En marcha en pocas áreas | 1 
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cial se debe alosrequerimien- 
tos de inversión asociados a la 
implementación de nuevas 
tecnologías y al perfil conser- 
vador de este tipo de compa- 
ñías. Sin embargo, la evolu- 
ción positiva de estas empre- 
sas, con un 43% registrando 
un crecimiento de ingresos a 
doble dígito en 2023, está 
cambiando esta situación. 
Otro factor positivo es que 
las empresas de private equity 
se están convirtiendo en una 
alternativa cada vez más 
atractiva para las empresas fa- 
miliares que buscan financia- 
ción o alianzas estratégicas. 
Las futuras generaciones 


reconocen el valor de la IA en 
un contexto de disrupción 
tecnológica. El 4096 conside- 
ra que participar activamente 
en su desarrollo les permitirá 
ocupar posiciones de lideraz- 
goenelfuturo. 

En términos generales, los 
futuros líderes empresariales 
implicados en este ámbito tie- 
nen una visión estratégica 
orientada al futuro, y están 
convencidos de que la IA es 
una herramienta fundamen- 
tal para el éxito de su empre- 
sa. Asimismo, tienen una vi- 
sión clara del impacto de esta 
tecnología, y comprenden có- 
mo puede afectar a sus em- 


“La IA debe formar parte del plan 
estratégico de la empresa familiar" 


ENTREVISTA LUCÍA СОТО Socia responsable de Empresa Familiar en PwC 


Expansión. Madrid 

La empresa familiar айп no 
ha empezado a implementar 
la IA generativa. *Normal- 
mente, tienen una visión 
cauta y conservadora ante 
tecnologías disruptivas. Es 
habitual cierta tensión entre 
las nuevas generaciones, 
más dispuestas a explorar 
nuevas ideas y tecnologías, y 
la que está al mando", expli- 
ca Lucía Coto, socia respon- 
sable de Empresa Familiar 
enPwC. 


Coto recomienda a las ac- 
tuales generaciones com- 
prender qué puede suponer 
la IA en su negocio y abordar 
esta tecnología disruptiva 
“como parte del plan estraté- 
gico a largo plazo”. Asimis- 
mo, considera fundamental 
que se establezca “una buena 
estrategia de comunicación 
frente a la familia, trabajado- 
res y clientes”. 

Su consejo para las nuevas 
generaciones es que den un 
paso adelante y tomen un rol 


proactivo. “Pueden posicio- 
narse como voluntarios para 
abordar pilotos de uso de es- 
ta tecnología, lo que les da 
una buena oportunidad de 
rodaje para prepararse para 
asumir roles futuros”, dice. 
“Hay que aprovechar la vi- 
sión de futuro que tienen pa- 
ra dar entrada a la siguiente 
generación y facilitar la tran- 
sición generacional”, incide. 

Coto también señala que 
la empresa familiar debe es- 
tablecer buenas políticas de 


Contenido ofrecido por PwC 


gobierno corporativo a la ho- 
ra de incorporar la ТА a sus 
empresas. 

“Las decisiones que se to- 
men en este ámbito tienen 
que seguir un protocolo. Hay 
que establecer controles pa- 
ra evitar riesgos reputacio- 
nales y negocio”, explica la 
socia de PwC. Y añade: “No 
hay que perder de vista la 
cautela. Hay que minimizar 
los riesgos, que en el caso de 
la empresa familiar pueden 
ser catastróficos”. 


pleados y al negocio de la em- 
presa familiar. 

Sinembargo, solo el 14% de 
los negocios familiares tiene 
un equipo dedicado a la ТА, 
normalmente el responsable 
delas Tecnologías de la Infor- 
mación en la empresa. 

En este sentido, el 58% de 
los futuros líderes de empre- 
sas familiares tiene la inten- 
ción de involucrarse en el fu- 
turo en la adopción de esta 
tecnología en su compañía. 
No obstante, en la actualidad 
solo el 12% ha asumido este 
papel. 

La adopción dela inteligen- 
cia artificial conlleva riesgos, 


ALCANCE 


La Global NextGen 
Survey 2024 es una 
encuesta a más de 
900 miembros de 
las próximas genera- 
ciones de empresas 
familiares. 


algo que también preocupa a 
los empresarios familiares, 
según recoge el informe de 
PwC. 


Riesgos 

En este sentido, casi siete de 
cada diez encuestados reco- 
noce que teme que su adop- 
ción incremente las amena- 
zas de ciberseguridad. Esta 
preocupación es menor (se 
reduce hasta el 46%), en el ca- 
so delas generaciones más jó- 
venes. En general, estos nue- 
vos empresarios ven menos 
riesgos que sus mayores. Por 
ejemplo, el 52% de los empre- 
sarios familiares actuales te- 
me la propagación de infor- 
mación falsa a través de la IA, 
frente al 33% de las genera- 
ciones futuras. El 46% de los 
actuales empresarios familia- 
res se preocupa por los ries- 
gos legales y reputacionales 
derivados, un porcentaje que 
cae al 29% en el caso de los lí- 
deres más jóvenes. 

A pesar de estos riesgos, el 
5096 de las próximas genera- 
ciones de empresarios fami- 
liares cree que sus empresas 
deberían liderar el uso res- 
ponsable de la IA generativa. 
Sin embargo, la implementa- 
ción de políticas de buen go- 
bierno corporativo en rela- 
ción соп la IA es baja, y solo el 
696 de los negocios familiares 
encuestados cuenta con tales 
políticas. 


Lucía Coto, socia responsable de Empresa Familiar en PwC. 


& & Estas empresas 
suelen tener una visión 
cauta y conservadora 
ante tecnologías 
disruptivas" 


& á Hay que establecer 
controles y seguir un 
protocolo para evitar 
riesgos reputacionales 

y de negocio" 


Expansión EMPLEO 


El difícil ‘casting’ de las empresas 
en busca de directores de IA 


PROFESIONES/ Primero fue el CEO de la felicidad, y luego el director de teletrabajo... Ahora crece la 
demanda de directores de lA, un perfil difícil de encontrar que gestionará los cambios más relevantes. 


Tino Fernández. Madrid 

En abril de 2019, diez meses 
antes de que comenzara la 
pandemia de coronavirus, y 
algo más de cuatro años antes 
de que conociéramos el boom 
de la inteligencia artificial ge- 
nerativa que ha cambiado 
tantas cosas, Levi Strauss & 
Co. hizo un nombramiento 
pionero: Katia Walsh -que 
procedía de Vodafone, donde 
fue la primera directora de 
análisis y datos de la empre- 
sa- era nombrada directora 
de IA de la compañía, respon- 
sable de “crear los habilitado- 
res de datos, análisis e inteli- 
gencia artificial para respal- 
dar el negocio global de la 
compañía a través de la incu- 
bación de innovación, nuevos 
modelos de negocio y creci- 
miento estratégico”. 

La iniciativa pionera de 
Levi Strauss tiene mucho mé- 
rito, sobre todo si tenemos en 
cuenta que la IA no tenía en 
abril de 2019 tanto impacto en 
el negocio como ahora. 

Hoy, según un informe de 
LinkedIn, el número de em- 
presas con un puesto designa- 
do de director de ТА casi se ha 
triplicado a nivel mundial en 
los últimos cinco años. 

En realidad, este papel 
emergente del director de IA 
(en su acepción inglesa se ha- 
bla de CAIO o Chief AI Offi- 
cer) se ha hecho urgente des- 
de que la Casa Blanca anun- 
ciara el pasado mes de marzo 
sus planes para obligar a las 
agencias federales a nombrar 
CAIO y a establecer juntas de 
gobernanza de ТА. 

Ahoracada vez más organi- 
zaciones reconocen la necesi- 
dad de contar con un director 
de ТА, o al menos un arquitec- 
to jefe de IA. No se trata sólo 
de un puesto ejecutivo, sino 
de una función crucial que 
impulsa las inversiones en IA, 
lagobernanzay el rendimien- 
toempresarial general. 


Una fiebre repentina 


La fiebre por contar con pro- 
fesionales para este puesto es 
comparable a la que provocó 
durante 2017 y 2018, antes de 
la pandemia, la tendencia de 
contar con un CEO della feli- 
cidad, cuando ésta se convir- 
tió en un valor omnipresente 
y archireclamado en muchas 
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Visión de futuro y conocimiento experto del uso de esta tecnología para crear nuevas soluciones, es una de las exigencias del CAIO. 


organizaciones. O la llegada 
del director de teletrabajo 
-durante la pandemia-, im- 
pulsada por la actividad en re- 
moto y las nuevas necesida- 
des de gestión que planteaban 
las fórmulas híbridas de acti- 
vidad, que pedían una nueva 
clase de profesionales para 
gestionar todos esos cambios. 

Lo primero que se debe te- 
ner en cuenta es que un direc- 
tor de IA se diferencia de 
otros chief officers: mientras 
que el CIO se enfoca en la tec- 
nología de la información, el 
CTO se enfoca en la tecnolo- 
gía en general y el CDO se en- 
foca en los datos, el CAIO se 
enfoca específicamente en la 
IA, que tiene tanto de largo 
como de ancho. 

Agregar un director de IA 
tiene sentido para las organi- 
zaciones que buscan incluir a 
alguien con una sólida pers- 
pectiva de IA a su estructura 
corporativa, sobre todo si esta 
nueva perspectiva no es muy 
común entre los líderes sé- 
nior de la compañia, teniendo 


Es más que un 
puesto ejecutivo: una 
función que impulsa 
las inversiones en IA 
y el rendimiento 


Son responsables 

de desarrollar la 
estrategia de lA de la 
empresa, del diseño 
a la implementación 


Encabezan los 
esfuerzos de lA para 
modernizar procesos 
y fomentar una 
cultura de “lA first 


en cuenta la novedad, la capa- 
cidad de adaptación y las exi- 
gencias de nuevos conoci- 
mientos para dominar estas 
herramientas. 

El ascenso de este perfil 
profesional se produce en 
medio de una feroz batalla 
por la experiencia en IA en 
general. Cada vez resulta más 
difícil reclutar candidatos 
adecuados a este puesto. 


Multidisciplinar 


Un informe de Accenture su- 
giere que el trabajo de un di- 
rector de IA es multidiscipli- 
nar y requiere una combina- 
ción de conocimientos técni- 
cos sólidos y una visión em- 
presarial aguda en campos di- 
versos como IA y aprendizaje 
automático, la informática, las 
estadísticas, el análisis de da- 
tos, la ética, el cumplimiento 
normativo, y experiencia es- 
pecífica en la industria. Añade 
la experiencia estratégica y la 
capacidad para gestionar la 
incertidumbre. 


Hay quien piensa que la IA 
es como una navaja suiza: pa- 
rece que todo el mundo pue- 
de utilizarla, pero no se puede 
usar el sacacorchos como 
destornillador. Hay que saber 
dónde usarla, cuáles son sus 
limitaciones y sus aplicacio- 
nes correctas. Y eso es lo que 
compete al director de ТА, que 
debe estar involucrado en el 
aspecto técnico, reuniéndose 
diariamente con los científi- 
cos para revisar los resultados 
y determinar qué tipo de mo- 
delos van a entrenar. Al mis- 
mo tiempo, trabajaen iniciati- 
vas estratégicas. 

Además, el director de IA 
no sólo habla con el personal 
de inteligencia artificial y no 
sólo gestiona el equipo de in- 
teligencia artificial. También 
interactüa estrechamente 
con los demás equipos. Elma- 
yor desafío es que, si bien los 
servicios de IA son servicios 
tecnológicos, el uso y las im- 
plicaciones de la inteligencia 
artificial son cuestiones co- 
merciales, de personas, de 
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REQUISITOS 


Estos profesionales 
deben saber de 
‘compliance; ética, 
datos, aprendizaje 
automático, estadística 
e informática, además 
de dominar la 
inteligencia artificial. 


gestión del cambio, de proce- 
sos, de información y de tec- 
nología. 

Por todo esto hay quien di- 
ce que hay dos tipos de em- 
presas en esta década: las que 
están utilizando plenamente 
la IA y las que están fuera del 
negocio. 


Dilemas al contratar 


La necesidad creciente de 
profesionales para este pues- 
to genera algunos debates en 
lo que se refiere a la contrata- 
ción de los candidatos más 
adecuados. Así, hay quien 
plantea si el director de IA de- 
be ser alguien familiarizado 
con la empresa -que haya tra- 
bajado en ella durante años- o 
es más conveniente un exper- 
to en ТА que venga de fuera. 
Esta última opción implica 
una visión nueva e informa- 
ción adicional que nadie en la 
empresa tiene actualmente. 
En cierto modo, el experto en 
TA que llega del exterior actúa 
casi como un consultor. 

Para responder al dilema 
entre contratación interna 
frente a contratación externa, 
los expertos sugieren pregun- 
tar qué es lo más importante 
para al incorporar IA en la 
empresa: si está aumentando 
la productividad; si se cuenta 
con un conjunto de habilida- 
des que ayudan a lograrlo; o si 
se está incorporando IA al 
producto de la compañía. Una 
vez que se tenga la respuesta, 
será más fácil determinar 
quién debería ocupar el pues- 
to yen quénivel. 

Un estudio de Spencer 
Stuart sobre el ascenso del di- 
rector de IA concluye que el 
CAIO ocupa un lugar central 
y de alto nivel en la estructura 
de la organización y plantea 
dos opciones: la primera, que 
reporte directamente al CEO, 
desempefiando un papel es- 
tratégico y multifuncional 
más allá de la tecnología, bien 
posicionado para colaborar 
con otros líderes clave para 
impulsar y aprovechar inicia- 
tivas de IA. 

La segunda es que informe 
a otro alto directivo, como el 
CIO. Aquí el САТО trabajaría 
en asociación con otras uni- 
dades de negocio para desa- 
rrollar e integrar una estrate- 
giade IA. 
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MAÑANA VIERNES 19 DE ABRIL GRATIS сох Expansión 


¿Dudas sobre su Declaracion de la Renta? 


Guías prácticas para particulares, profesionales, autónomos y empresas 


123 ENTREGA 


GRATIS 


19 DE ABRIL 


Todas las novedades sobre 
la campaña del IRPF 


Ejemplos, casos prácticos y simulaciones 


Todas las deducciones generales 
y autonómicas 


© Novedades del Impuesto de Patrimonio 


Calendario de Entregas be Lunes A SÁBADO CON EXPANSIÓN 


SÁBADO LUNES MARTES MIÉRCOLES JUEVES VIERNES SÁBADO LUNES 
6 ABRIL 8 ABRIL 9 ABRIL 10 ABRIL 11 ABRIL 12 ABRIL 13 ABRIL 15 ABRIL 
Aspectos generales / Aspectos generales Rendimientos Rendimientos Rendimientos Rendimientos Imputación y Ganancias y 
del impuesto | del impuesto |! del trabajo del capital de actividades de actividades atribución de pérdidas 
económicas | económicas Il rentas patrimoniales 


MARTES 10 MIÉRCOLES 11 JUEVES 1 VIERNES 13 SÁBADO 14 LUNES 1 MARTES 
16 ABRIL 17 ABRIL 18 ABRIL 19 ABRIL 29 ABRIL 1 MAYO 2 MAYO 
Integración y compensación Deducciones Deducciones Deducciones Cuota líquida y Aspectos generales Aspectos generales 
de renta: Bases, mínimos generales de la autonómicas de autonómicas de cuota diferencial del Impuesto sobre del Impuesto sobre 
y cuotas cuota їпїерга la cuota íntegra | la cuota íntegra |! el Patrimonio | el Patrimonio |! 


De lunes a sábado GRATIS 
¡Cada día una nueva entrega! 


Contenido elaborado por: 


ete REAL aeDAF = Expansión 


CERCA DE TI 


m 
a) 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 
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CUADROS 


LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPANOLA 17-04-2024 
Los valores Los valores. Los valores >Bono español a 10 años >Petróleo >Ого 
que más suben х дие таѕ Бајап х más negociados тш Rentabilidad еп рогсепќаје. Barril de Brent, еп dólares. En dólares por onza. 
Oryzon Genomics 7,87 Aperam -5,53 B. Santander 21.777.523 
Naturgy 6,3 Berkeley Energa -4,45 B. Sabadell 19.255.453 40 120 2.400 2.372 
Ezentis 5,50 МідиеГу Costas 2,98 Unicaja Banco 9.532.429 3,294 2300 
Атрег 514 Indra 1,79 Dia $3716 2 — СТТ 100 2395 
Nyesa 455 Айта -1,59 б 8.818.719 i 80 „е is : 
Técnicas Reunidas 3,45 Duro Felguera -1,58 CaixaBank 8.692.863 2.100 
Gam 3,10 Gestamp -1,44 Telefónica 8.618.157 2,0 60 2.000 
hirtificial 2,9 Bodegas Riojanas -141 BBVA 8.579.535 ENE FEB | MAR АВК ENE РЕВ MAR АВК ENE | FEB | MAR ABR 
¿43 ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES 17-04-2024 
Variación diaria Máximo Mínimo Variación Variación diaria Máximo Mínimo Variación Variación diaria Máximo Mínimo Variación 
Cierre Puntos % anual anual anual (96) Cierre Puntos % anual anual anual (96) Cierre Puntos 96 anual anual anual (96) 
ESPANA RESTO EUROPA Chile-Ipsa 6.457,05 2644 0,41 672667 584456 418 
Ibex 35 10.633,90 107,00 102 1111130 9.85830 5,26 FT-SE 100 7.847,99 2763 035 799558 744629 148 ASIA-PACIFICO 
Ibex Medium Cap 13.289,10 83/10 063 1362920 1298410 -1,92 SMI 11.231,83 35,16 0,31 1179046 1109158 084 Nikkei 37.961,80 -509,40 -1,32 4088843 3328829 1344 
Ibex Small Сар 809780 21,00 026 827590 770900 191 Dinamarca-Kfx Copenh. 2.615,93 252 0,10 275108 228327 1456 | HangSeng 16.251,84 2,87 0/02 17.139,17 1496118 -467 
Latibex Top 5.704,20 4450 079 603820 563560  -503 Rusia-Rts Moscu 15428 -118 -0,10 11669 106444 653 Kospi Seul 258418 — 2545 -0,98 215709 243590 -268 
Madrid 1.053,46 1121 108 1.09895 97217 56 | OMXStockholm30 250527 1351 054 255050 229785 447 St Singapur 3.15469 99 032 325371 3107170 26 
B. Consumo 5.803,66 1475 (025  Á 612970 521006 494 PANEUROPEOS Australia-Sidney 7.861,00 -1,30 -002 815370 7.57560 040 
Mat. / Const. 1637,72 661 04 17400 163111 -1,3 FTSE Eurotop 100 3.953,44 320 008 405714 3.68301 549 | AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Petróleo / Energía 1.715,55 1346 079 80668 1.617,48  -386 FTSE Eurofirst 300 97681 124 0,06 203111 1.85049 467 Egipto-Cma El Cairo 6.833,69 79,67 118 785463 564068 2485 
S. Fin./Inmobiliar. 656,63 1189 184 699,42 532,23 20,68 DJ Stoxx 50 4.32692 -0,03 000 4.42910 40340 5⁄1 Israel-Tel Aviv 100 1.912,66 -1962 -102 20408 183041 -699 
Tecnol. / Comunic. 673,94 65] 098 73581 66737 -497 Euronext 100 49471 -7,16 -048 153146 136800 711 Sudafica-Jse All Share 7799518 44 001 7570914 7169309 -507 
Serv. Consumo 1.024,38 925 091 108694 94740 498 S&P Europe 350 2.025,15 055 003 208116 190094 422 DIVISAS FRENTE AL EURO £ : £ 2 : : 
Barcelona 866,73 940 110 90590 78909 675 S&P Euro 2.125,71 267 013 210583 126191 678 | ғорда 10638 0090 0094 109€ 199 35 
BCN Mid-50 2421701 159,56 0,66 24.790,17 2326206 023 Euro Stoxx 50 49143 — -286 -006 508342 440308 868 | Euro/Yen ШЕШ RD E C M 
Bilbao 1.654,44 1627 099 17318 15945 379 AMERICA - : : : : 
Valencia 163397 — 127 1,07 169522 153182 435 | DowJones 317331 4566 2 3980737 3726667 Qi; | EWo/Libra — ШШ чш бир Шш eR 
ZONA EURO S&P 500 500221 2920 -058 525435 468868 5,29 | Euro/Franco Suizo 0,9693 -0,0019 -0,1956 0%% 09305 46% 
Dax Xetra 77000 — 379 002 1849249 1643169 608 | Nasdaq 1568337 -181,88 -1,15 1644220 1451030 448 | BONOSATOANOS Puntos 
CAC 40 7.981,51 4890 062 820581 731869 581 Bovespa 124.171,15 — 21747 -0,17 13283395 1417115  -7,46 B. España 10 años 3294 -003 -117 3,373 2,987 -035 
ћех25 865,35 -932 -1,07 88667 77143 9,98 Merval 117235330 -30.884,51 -257131620445 93041967 2610 | B.Alemania 10 años 24585 -0,03 -12 2489 2000 -0,09 
Ftse Mib 33.63271 238,86 072 3475969 3007746 1081 IPC 5541569 -38156 -0,68 5871187 5470474 -3,43 B. EEUU 10 años 4,597 -0,07 -1,65 4,674 2,366 0/3 
PSI-20 6.23441 1005 0,16 66022 605553 -2,53 Colombia Colcap 1.350,12  -1814 -133 141524 122031 12,96 | B. Reuno unido 42 -0,05 -13] 4,347 3639 059 
Austria-Atx Vienna 3.507,97 10,57 030 35933 33270 213 Venezuela-Ibc Caracas 6601625 — 57055 087 6601625 4799811 1415 B. Japón 0877 001 139 0,877 0,562 046 
Grecia-Atenas 136548 8,18 060 143487 130134 5,59 Canada-Tse 300 2165605 13,18 006 2236178 205849 333 Dif. EEUU/Alemania 2,1385 0001 04 2192 175 08 
(1)A media sesion. (2)Festivo 
(A IBEX 17-04-2024 


ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _ Total con div] Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill) | Añoact. Añosig. contable | Sigla Sector 
Acciona 107,600 ,28 108700 105,70 98.723 131700 En 100,300 Fe 94.853 044 203,989 Ag22 17,523 My00 451 J-2 U 411 JI-233 А 451 420  -1928  -1928 54.856.653 5.903 1367 1218 117 ANA (ON 
Acciona Ener 19,960 (05 20,180 19,58 426.327 27,180 En — 19,100 Fe 427.669 033 42,734 А922 19,100 Fe24 0,70 Ab-22 U 0,28 Jn-23 U 0,70 31 -2892 -28,92 329.250.589 6572 1643 1759 105 ANE ЕМ 
Acerinox 9,915 ,61 10,080 9,875 867.304 10,565 Fe 9,460 Mz 700.859 0,66 11,054 En22 2,225 En99 0,60 Л-23 С 030 Еп-24 А 0,31 6,19 -6,95 -4,04 270.546.193 2.682 8,12 661 099 АХ МЕ 
ACS 38,660 36 39040 3792 490.197 40,590 Mz — 35,660 En 499.330 047 _ 40,590 Mz24 1,941 Fe00 1,96 Ј-23 А 1,48 Fe-24 С 0,46 5,08 -3,74 -1,46 271.664.594 1050 1540 1373 190 ACS (ON 
Aena 174,200 ,69 175400 172,30 197.670 182,450 Mz 159,800 En 130.190 0,22 182,450 Mz24 49,455 Fe15 4,75 Ab-19 U 6,93 My-23 А 4,75 2,15 6,15 6,15 150.000.000 26.130 15,335 1421 324 AENA TRS 
Amadeus 56,280 ,36 — 56,620 55,52 655.943 66,100 En — 54,380 Fe 646.231 037 _ 78,594 0c18 8,742 My10 0,74 Л-23 А 0,74 En-24 А 044 210 -13,26  -1258 450.499.205 25.354 1954 1742 464 AMS TUR 
ArcelorMittal 23,520 -093 24200 23,51 441.085 26495 Fe — 23,335 Mz 223.853 0,07 121,556 Jn08 5,883 Fe16 0,35 Jn23 A 0,17 01-23 А 0,17 1,46 -8,36 -8,36 877.809.772 20.646 5,11 461 036 MIS МЕТ 
B. Sabadell 144 292 1,451 1,409 19.255.453 1,517 Ab 1,089 Fe 21.920.146 1,03 3,749 Fe07 0,228 0020 0,03 Di-22 А 0,02 Di-23 A 0,03 2,14 29,69 2969 5440221447 7.853 5,83 656 053 SAB BCO 
B. Santander 4,418 ‚40 4461 4368 _21.777.523 4,676 Ab 3,572 En 31.743.561 0,51 5,192 [007 1,325 Se20 014 My-23 C 0,06 No-23 A 0,08 322 16,89 6,89 15.825.578.572 69.917 6,31 589 0,69 SAN ВС 
Bankinter 6,912 ‚36 6,952 6,808 2.576.112 7,058 Ab — 5,39 Fe 2.874.644 0,82 7,058 Ab24 0,677 JI12 0,43 Di-23 А 0,14 Mz-24 А 01 6,68 1925 2115 898.866.154 6.213 ТАВ 790 1,08 BKT ВС 
ВВ\А 10,220 259 10,295 9,961 8.579.535 10837 Ab 7,713 En 11.040.831 0,48 0,837 Ab24 1,765 Se20 0,47 0c23 А 0,16 Ab-24 С 0,39 5,52 2424 28,98 5837940380 59.664 1,20 725 106 BBVA BCO 
CaixaBank 4,694 47 4,726 4,64 8.692.863 4,789 Ab — 3,519 En 11.021.318 0,38 4,789 Ab24 0,898 Mz09 ‚23 Ab-23 А 023 Ab-24 А 0,39 8,47 25,98 3650 7.502.131.619 35.215 6,90 745 093 CABK BCO 
Cellnex Telecom 30,440 28 30,80 2945 946.119 35820 En 29,610 Ab 1.049.342 040 60,895 Ag21 9,441 No16 = No-18 A 005 No-21 À 0,03 — -14,64 -14,64 679.327.724 20.679 = — 158 (NX TE 
Colonial 5,305 53 5,365 5,22 818.466 6,510 En 4900 Mz 1.081.143 0,51 3.314 JI89 1292 12 ‚20 -22 À 007 J-23 А 02 3⁄1 _ -1901 -1901 539.615.637 2.863 1658 15,60 060 COL NM 
Enagás 13,500 052 13,520 1333 .003.046 15,885 En — 13,000 Mz 859.174 0,84 18,237 Fe20 1,591 Se02 173 -23 C 103 01-23 А 0,7 1287  -1156  -1156 261.990.074 3537 1337 1517 127 ENG N 
Endesa 17,295 076 17355 17,115 020.821 19,800 En 15,975 Mz 1.196.320 0,29 9,800 En24 1,033 Se02 159 -23 A 1,59 En-24 A 0,5 12,15 -6,31 -3,60 1.058.752.117 18.311 1093 988 259 ELE N 
Ferrovial Se 33,540 -0,18 33,820 3340 .104.933 37,320 Mz 33,330 En 917.206 027 37320 M24 27350003 ‚43 = => No-23 R 0,43 1,27 1,57 1,57 740.688.365 24.843 = = — FER ATP 
Fluidra 19,200 -0,1 19400 19,11 184.180 22,500 Mz 18,310 En 374.705 0,49 34563 001 1,452 0111 ‚70 -23 А 0,35 01-23 R 0,35 3,64 1,86 1,86 195.629.071 3756 1699 1422 233 FDR NG 
Grifols* 8,834 159 8,940 8,632 2.493.069 14,940 En 6,898 Mz 2.287.142 37 33,423 Fe20 1,894 My06 = 0c20 C 0,16 Јп-21 R 0,36 —  -4284 -284 426.129.798 5.406 — 10,52 807 080 GRF FAR 
IAG 1,877 ki 1,885 1,844 8.818.719 2070 Mz 1,656 En 9.694.784 _ 0,50 5,223 En20 0,787 №11 = -19 C 0,7 01-19 A 0,15 = 589) 5,9 4.971.476.01 9.331 4,27 375 141 IAG TRS 
Iberdrola 11,210 072 11350 11125 1.398.325 11834 En 10,480 Fe 8.906.555 0,36 1,834 En24 1,010 0с02 M9) Еп-23 А 0,19 En-24 А 0,2 1,80 5,56 -2,16 6.423.299.00 72005 1428 1351 1,50 IBE N 
Inditex 43,580 018 44190 4341 .128.648 46,670 Mz 37,620 En 2.209.169 0,18 46670 Mz24 1,853 Se01 20 No-23 E 0,40 No-23 С 0,2 2,16 10,52 0,3 3.116.652.000 135824 2519 2294 700 ПХ EX 
Indra 18,110 -1,79 18470 18,05 414.153 19210 Mz 13,930 En 441.222 0,64 9210 Mz24 2,718 My99 ,25 -22 А 0/5 Л-23 А 0,25 1,36 2936 29,36 176.654.402 3.199 1224 1084 2,50 IDR ELI 
Logista 24,720 -0,08 24900 2472 82.561 26,120 Fe 23,572 En 152.014 ,29 26,120 Fe24 7,714 0c14 4 Ag-23 А 0,49 Fe-24 С 1,36 7,48 0,98 6,54 132.750.000 3.282 997 1005 532 100 TRS 
Mapfre 2,194 1 2,218 2,171 921.988 2,376 Ab 1,921 Fe 2.540.730 ,21 2,376 Ab24 0,282 00 0,15 Му-23 С 0,09 No-23 R 0,06 6,72 12,92 292 3.079.553.273 6.757 757 725 083 МАР SEG 
Meliá Hotels Int. 7,055 = 7,170 7,005 334.548 7490 Mz 5,795 En 592.962 ‚69 6,548 Ab07 1,509 Mz09 = -18 А 0/17 JI-19 А 0,18 = 18,37 8,37 220.400.001 1555 1467 1298 258 MEL TUR 
Merlin Properties 10,010 ,10 — 10,190 9,92 594.049 10,020 Ab — 8,755 Fe 662.396 ,36 0,716 No19 4,579 0c20 044 Му-23 С 0,24 01-23 A 0,20 441 -0,50 -0,50 469.770.75 4702 1677 1494 074 MRL INM 
Naturgy 22,840 613 22940 21,76 2.565.079 26,653 En 19,161 Mz 471.201 ,12 27,669 Ag22 3,535 Mz09 ‚00 No-23 А 0,50 Ab-24 C 0,40 651  -1541  -1393 969.613.801 22.146 13,13 1405 223 NTGY EN 
Redeia 15,620 158 15,700 15,50 463.832 15,980 Mz 14,400 Fe 985.948 ‚47 8387 Aq22 0,503 Fe00 ‚00 -23 C 073 En-24 А 027 6,44 4,76 6,59 541.080.001 8.452 16,80 1644 1,65 RED N 
Repsol 15,200 -0,13 15,305 15125 2.781.894 16175 Ab — 12,930 En 3.590.824 ‚76 6,175 Ab24 3,490 Jn02 0,70 En-24 R 0,38 En-24 А 0,03 4,93 13,01 5,99 1217396055 18.504 485 531 068 ВЕР PET 
ROVI 80,700 -1,16 82450 80,50 61.353 82,850 Ab — 60,750 En 92.163 144 82,850 Ab24 3,008 М209 29 -22 U 0,96 JI23 Ú 1,29 1,58 3405 34,05 54.016.157 4359 2546 2091 690 ROVI FAR 
Sacyr 3,308 4 3,358 3274 474.573 3,420 Mz 2954 Mz 1.751.895 ,64 27,930 No06 0,675 JI12 0,14 -23 С 0,08 En-24 R_0,06 4,28 5,82 9,84 695.616.503 2.301 1393 1248 202 SCYR (ON 
Solaría 9,995 241 10,130 9,47 .396.400 17,870 En 9,430 Ab 658.061 ,35 _ 30940 En21 0,300 My12 = My-11 A 002 0с-11 A 0,02 ~ 4629  -4629 124.950.876 1249 1281 1044 206 SIR N 
Telefónica 3,913 15 3,925 3,848 8.618.157 4,089 Mz — 3,553 Fe 10.847.099 ‚48 8,651 Mz00 1,978 0c02 0,30 Jn-23 R 0,15 01-23 R 0,15 112 1072 0,72 5750458145 22.502 1262 1204 098 ТЕ TE 
Unicaja Banco 1112 2,17 1,127 1,054 9.532.429 1137 Ab 0,803 En 6.749.337 ‚65 1377 My18 0,369 My20 0,05 Ab-22 U 0,03 Ab-23 А 0,05 = 24,94 24,94 2654833479 2.952 6,18 682 045 UNI BCO 
(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias y las acciones preferentes 

¿t RESTO DE MERCADO CONTINUO 17-04-2024 

ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _ Total соп div] Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (Y) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill | Añoact. Año ід. contable| Sigla Sector 
Adolfo Domínguez 4470 = 4,49 4,49 113 5,000 Mz — 4380 Mz 2.501 0,07 _ 48,819 №06 3,050 J116 => 1409) 0,15 JI-10 U 007 -  -10,60 -10,60 9.276.108 41 3193 1943 — AX TEX 
Aedas Homes 17,500 0,57 17,90 17,440 19.727 18271 Mz 15,328 En 25.738 0,14 21,669 Jn18 7,007 Mz20 2,15 JI-23 С 1,15 Mz-24 A 225 1954 -3,95 8,40 46.806.537 819 7,31 8,58 0,81 AEDAS INM 
Airbus SE 161,240 165 163,780 158,760 6.124 168,784 Mz 134,461 En 4.059 0,00 168784 Mz24 5,032 Mz03 1,80 Ab-22 А 1,50 Ab-23 1,80 113 14,88 14,88 790.459.434 127454 2403 1957 621 AR AE 
Airtificial 0,131 199 0,133 0,127 2.732.348 0,166 En 0,127 Ab 5.589.129 1,07 2,258 Fe07 0,046 Mz20 = JI-06 С 0,01 J1-07 U 0,01 = 1,40 140 1.333.578.137 174 = == -~ Al ING 
Alantra Part 8,900 = 8,90 8,90 1.573 9,700 En 8,380 Mz 9.731 0,06 5,335 Ab22 1,133 Jn12 0,50 No-22 А 0,32 Му-23 С 0,50 5,62 5,45 5,45 38.631.404 344 => = - ANT CA 
Alba 47,050 0,21 — 47,55 46,750 2.789 50,300 En — 46,900 Ab 5.939 003 54,189 Jn22 10,548 Mz03 0,96 Di-22 R 0,99 JI-233 R 0,96 2,05 -1,98 -1,98 60.305.186 2.837 1356 1275 057 MB СА 
Almirall 8,100 -0,37 8,131 8,04 121.123 9,095 Fe 1920 Fe 258.468 0,32 6,896 Ag15 3,463 0c08 0,18 Jn-21 A 0,19 My23 А 0,18 2,26 -3,86 -3,86 209.393.724 1.696 6231 2132 113 MM FA 
Amper 0,092 5,14 0,093 0,090 3.756.705 0,096 Ab — 0,072 Mz 2.860.038 0,49 2,301 87 0,044 En15 = Jn-08 U 0,13 1409 0,15 ES 10,05 10,05 1.496.663.032 138 1840 18,40 — AMP ELE 
Amrest Holdings 5,360 = 5,381 524 304 6,590 Fe 5,340 En 4134 0,00 1,600 Mz19 2,900 000 == == == = -8313 13,13 219.554.183 1.177 => => -- EN T 
Aperam 27,320 553 _ 2782 27,300 2.683 32,370 Fe 26,040 Mz 1.331 0,00 50,680 En22 5,935 JI13 1,70 Se-23 А 043 01-23 А 0,43 441  -1716 -17,16 19.996.280 2.185 - == — APAM MET 
Applus Services 11,540 -0,52 11,62 11,540 232.137 11,640 Ab — 10,050 En 2332157 042 4,684 Jn14 3,942 M20 0,16 -22 А 0/5 J-23 у 0,16 1,38 15,40 15,40 143.018.430 1650 1160 1049 234 APPS ING 
Arima 6,180 -1,59 6,18 6,18 1.250 6,600 Fe 6,100 Fe 6.203 0,06 3,100 Fe20 6,100 Fe24 == — o == ES -2,68 -2,68 28.429.376 176 - == - ARM NM 
Atresmedia 4,395 2,69 441 4,29 187.430 4485 Ab 3,550 Fe 285.637 0,32 8,433 3115 1,189 Mz09 0,40 Jn-23 А 0,22 Di-23 A 0,18 9,35 222909872779 225.732.800 992 8,62 862 125 АЗМ 
Atrys Health 2,950 -0,67 2,97 2,930 25.248 3,770 En 2,950 Ab 23.501 0,08 1,200 Ag21 1,293 Ag17 = = = E = -  -1962  -1962 16.014.193 224 — 2458 0,70 NRY SE 
Audax Renovables 1754 2,33 1,776 1,714 499.217 1,784 Ab 1,244 En 242.555 0,14 9,443 07 0,267 Ab13 = -10 U 0,01 J-21 A 0,02 = 3492 349 453.430.779 795 1949 1754 343 MX EN 
Azkoyen 6,100 -0,97 6,20 6,10 2.029 6,400 En 5,860 Fe 7.914 008 0,188 En99 0,740 0111 0,18 -22 E 08 J1-23 А 0,18 2,92 -4,09 -4,09 24.450.000 149 = = - АК АВ 
Berkeley Energía 0,204 -445 0,215 0,203 1.688.836 0,224 Ab — 0,164 Mz 3.674.654 211 3,270 Ag18 0,072 Mz20 == > + $ = ES 16,70 16,70 445.796.715 91 = = - BKY NE 
Bodegas Riojanas 4,200 -1⁄4 4,20 4,12 529 4,760 En 4,100 Ab 1.924 0,10 0,525 Mz98 2,408 No20 0,10 -22 A 0,10 Se-23 A 0,10 2,26 -9,09 -9,09 5.057.310 21 = — R0 ALI 
Borges Agri(F) 2,600 = 2,60 2,60 140 2,700 Ғе 2,480 Mz 89 0,01 7,786 Ag17 2,379 JI17 = == == ЕЕ 23 0,78 0,78 23.140.460 60 = = - BAIN Al 
CAF. 31,550 -0,79 31,95 31,350 25.486 34,600 Mz 31,100 En 33.193 025 40,739 J119 1,066 Fe00 0,86 -22 C 0,60 J1-23 U 0,86 2,70 -3,22 -3,22 34.280.750 1.082 9,86 801 120 CAF AB 
CAM 1,340 = = ES = 1,340 Ab — 1,340 Ab == = 7,370 №10 0,880 №11 == 01-09 А 0,07 Jn-10 C 0,09 ES 0,00 = 50.000.000 67 = = - CAM BCO 
Cevasa 6,150 = 6,00 6,00 178 6,700 Mz — 5,900 Fe 1.057 0,01 8,760 Ag16 1,897 Jn99 0,25 -22 U 0,20 Jn-23 E 0,25 4,07 2,50 2,50 23.253.800 143 = == -_@ү NM 
Cie Automotive 25,500 = 2585 25,450 67.559 26,650 Ab 24,000 En 43.679 — 009 28,416 Ј23 0,614 0c02 0,83 -23 С 0,42 En-24 А 0,45 3,41 -0,86 0,89 122.550.000 3.125 8,92 820 190 CIE MET 
Cleop 1,150 - 1,15! 1,10 6.500 1150 Ab — 1,150 Ab 6.5500 — 0,17 25,188 Fe07 1,030 Jn12 = Jn-07 U 0,07 Jn-08 U 0,09 = 0,00 = 9.843.618 11 = БЕ — CLEO (ON 
(línica Baviera 28,000 = 2830 28,200 298 29,200 Mz 23,000 En 3124 005 29,200 M24 2,447 Dil2 0,80 Di-22 А 0,50 Jn-23 C 0,80 2,86 21,74 21,74 16.307.580 457 1497 == — (BAV SER 
Coca-Cola Europ 63,000 = 6310 62,200 443 66,000 Mz — 59,400 En 1118 0,00 66,000 Mz24 23,531 0116 1,84  My23 A 0,67 Di-23 А 1,17 2,92 4,30 4,30 459.200.818 28.930 1603 1475 350 (Р AL 
Deoleo 0,217 0,93 0,219 0,209 641.388 0,233 En 0,192 Mz 515377 0,26 58,123 Ab07 0,123 Fe20 = -07 U 0,02 Jn-08 U 004 = -4,82 -4,82 500.000.004 109 == - ~- OLE ALI 
Desa 12,300 = 1280 12,800 43 12,300 Ab — 11,808 En 286 0,04 14,601 JD3 6,408 Ab17 0,84 No-23 А 0,28 Mz-24 А 0,28 6,85 2,50 4,84 1.788.176 22 = = - DES FAB 
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CUADROS Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo О. 
e RESTO DE MERCADO CONTINUO (Continuación) 17-04-2024 


VALORACIÓN 


ÚLTIMA SESIÓN NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL 


Рог divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- 
ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) 


Dif. (Y) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo Añoact. Añosig.| contable| Sigla Sector 


Dia 0,012 = 0,013 0,012 9.345.716 0,014 En 0,012 Fe 15.325.584 0,07 0,852 Ab15 0011 Mz22 = 14170 0,21 J1-18 U 0,18 _ 5,08 5,08 58.065.534.079 720 _ _ — DIA ALI 
Duro Felguera 0,560 -1,58 0,57 0,557 46.907 0,687 En 0,530 Mz 121.848 0,15 29,280 5е13 0,161 Mz20 =- JI-15 С 0,04 Se-15 A 0,02 —  -14,/11 -7408 215.179.43 121 == == - MDF ING 
Ebro Foods 15,380 0,79 15,46 15,260 65.581 15,639 Mz 14426 Fe 60.350 — 0,10 16,832 Di20 2,888 Fe03 0,57 0c23 А 0,19 Ab-24 А 0,22 3,93 -0,90 0,52 153.865.392 2366 1261 1230 1,03 EBRO АЦ 
Ecoener 3,780 = 3,78 3,770 4.730 4,290 En 3,400 Mz 17.927 0,08 6,500 J122 3,070 0023 = == -_ č = —  -1085 -1085 56.949.151 215 ЕЗ _ -- ENER EN 
Edreams Odigeo 6,100 0,99 6,17 6,080 35.199 1,540 En 6,040 Ab 75.139 0,15 11,400 Ab14 1,023 0c14 = =- č = = — — -20,47  -2047 127.605.059 718 -_ 1271 310 EDR T 
Elecnor 19,460 062 19,70 19,300 17.908 19,700 En — 17,800 Fe 30.139 0,09 19,700 En24 1218 No02 44 My-23 С 037 01-23 А 0,07 226 -0,46 -0,46 87.000.001 1.693 1576 1400 085 ENO AB 
Ence 3,076 -032 3,11 3,076 282.312 3,346 Ab 2,710 En 703.539 073 6,701 0c18 0,684 М209 ,8 Mz-23 А 029 My-23 C 029 9,40 8,62 8,62 246.272.501 758 2197 1398 136 ENC РА 
Ercros 3,540 0,28 3,55 3,530 50.424 3,590 Ab 2,280 Fe 135.198 0,38 197,146 Se87 0,309 Jn13 ND 1п-22 А 009 Jn-23 С 0,15 4,25 3409 34,09 91.436.199 324 138 9,08 - ER QUI 
Ezentis 0,192 5,49 0,193 0,183 2.367.363 0,216 En — 0,089 En 10.878.259 131 55,529 Aq98 0,040 022 = Ab-91 С Ab-92 = 147 ТАЛ 463.640.80 89 = ЕЗ - EE ТІ 
Faes 3,145 0,32 3,15 3,125 123.431 3,214 En 2,935 Mz 215.650 — 0,17 6,537 Ab07 0,664 My12 ,16 Ab-23 A 0,12 En-24 A 0,04 5,01 -0,47 0,76 316.223.938 995 1123 1084 136 МЕ FA 
FCC 12,440 048 12,44 12,280 1.896 14800 En 11,920 Fe 45.493 0,03 33,695 Fe07 3,874 Ab13 == JI-21 А 0,40 JI-22 А 0,40 -  -1456  -1456 436.106.917 545 1131 1101 138 FC CON 
Gam 1,330 310 1,345 1,310 8.522 1380 Ab — 1,210 En 19.758 0,05 199,158 Л07 0,832 Se20 == == =_= ЕЗ 12,71 12,71 94.608.106 106/19 -__095 GAM ING 
Gestamp 2,745 -1,44 2,195 2,145 557.147 3,487 En 2,745 Ab 361.981 0,16 6,490 Jn18 1,847 J120 14 J-23 C 007 Еп-24 А 0,07 519 275 19/75 5/5.514.36 1.580 ^ 485 418 072 GET FAB 
Global Dominion 3,200 -0,47 3,225 3,195 83.121 3,575 Fe 3,200 Ab 99.893 0,16 4,901 Jn18 2,040 Jn16 10 JI-22 С 0,09 J-23 U 0,10 3,06 -4,16 -4,16 160.701.777 514 103 865 145 DOM Т 
Grenergy Renovables 27,300 244 27400 26450 42.736 33,280 En — 22,900 Mz 44.112 — 037 _ 44400 En21 1,300 Fe17 _ =_= -=_= — -20,27 -20,27 30.611.91 836 13,51 839 1,98 GRE EN 
Grifols С.В 6,280 195 6,355 6,155 193.672 10,590 En — 4934 Mz 254.042 — 025 22,803 Fe20 2,979 No11 == Jn-21 C 0,01 Jn-21 R 0,36 = 40,47  -4047 261.425.11 1.642 _ = — GREP FA 
Grupo Catalana Occ. 34,350 0,29 3475 34,050 12.455 35,450 Ab 30,712 En 23.474 0,05 35,450 Ab24 1,525 Fe00 ‚06 0c23 R 0,19 Fe24 R 0,19 3,12 W ZO 120.000.001 4.122 4747 7,60 087 GCO 56 
Grupo Sanjosé 4,050 2,53 4,05 391 13.459 4,260 En 3,490 En 26.126 0,10 2,668 09 0,647 014 010 Му-22 U 0,10 My-23 U 0,10 2,53 17,05 17,05 65.026.083 263 = = - GS CON 
Iberpapel 18,450 -0,81 18,60 18,450 637 19,400 Mz 17,100 Fe 4.579 011 33210 JM8 5,226 М209 0,90 Jn-23 С 0,15 01-23 А 0,50 3,49 2,50 2,50 0.749.829 198 10,14 971 059 186 РА 
Inmobiliaria Del Sur(F) 7,200 = 7,50 7,20 134 1,500 Fe 6,902 En 2785 0,04 32,887 No07 2,448 JI13 032 JI-23 C 0,17 En-24 А 0,14 431 2,86 4,86 8.669.03 14 1116 720 084 ISUR INM 
Innovative Solutions Eco. 0,565 = 0,576 0,564 301 0,565 Ab — 0564 Mz 301 0,00 79031 Se89 0,283 000 == JI-90 U JI-91 _ 0,18 0,18 57.688.133 33 == = — ISE (OM 
Lar España 7,430 -0,93 1,53 7,40 70.129 7,630 Ab 6,120 Fe 63576 019 9,870 Ab18 3,060 0620 -___Му-17А 004 My-18 А 0,19 _ 20,81 20,81 83.692.969 622 1054 1061 0,70 IRE NM 
Libertas 7 1,200 = 1,201 1,201 2.000 1,240 Ab 1,020 En 3.734 0,04 4,048 10 0,820 Mz23 0,04 Jn-23 С 0,02 No-23 A 0,02 2,92 17,65 17,65 21.914.438 26 == ЕЗ — LIB NM 
Línea Directa 0,960 1,69 0,96 0,915 857.944 0,996 En 0,840 Mz 468.779 011 1,728 Jn21 0,800 Јп23 0,00 01-22 А 0, Ab-23 C 0,00 _ 12,81 12,81 1.088.416.840 1045 = = — ША SEG 
Lingotes Especiales 6,900 1,47 6,90 6,80 5.138 7,260 Еп 6,360 En 2.354 0,06 9,842 My17 1,126 Se01 040 Mz-21 U 07 J1-23 U 0,40 5,88 12,75 12,75 0.000.000 69 1769 12/8 - lG MET 
Mediaforeurope 2,558 = 2,55 2,55 27 2,558 Ab — 2051 Mz 905 0,01 2,606 Jn23 1,728 No23 0,04 =_= J-23 А 004 1,66 9,64 9,64 331.702.599 848 _ _ — MFEA B 
Metrovacesa 8,140 0,74 8,18 8,10 5.276 8,230 Fe 7,480 Mz 21.732 0,04 0,396 My18 — 3,137 No20 = LENS ЕЕЗ =- 0,74 0,74 151.676.341 1235 == _ - MVC INM 
Miquel y (ostas 11⁄400 -298 11,75 11,050 10.694 11,900 Ab 10,908 Fe 918 0,06 4,003 Di17 1,005 0608 0,45 0c23 А 01 i23 А 0/11 3,82 -3,23 -3,23 40.000.000 456 == _ - MM PAP 
Montebalito 1,390 = 1,39 1,39 647 1,500 Mz ‚350 Mz 5.008 0,04 5,721 Fe07 0,311 Di12 = No-14 A 0,08 n-15 А 0,04 = -4,19 -4,19 32.000.000 44 E == - MB INM 
N. Correa 6,880 118 6,98 6,720 10.966 6,880 Ab — 6200 Fe 658 014 6,880 Ab24 0,522 12 023 Му-22А 02 Му-23 U 023 3,38 5,85 5,85 2.316.627 85 8,09 132 - NEA AB 
Naturhouse 1,680 = 1,70\ 1,680 36.02 1730 En 1,555 Fe 19.281 0,08 3,155 Se16 0,885 000 0,10 5е-23 А 005 En-24 А 0,05 8,93 3,70 6,79 60.000.000 101 9,88 9,88 - МЕ АП 
Neinor Homes 10,080 -0,20 10,24 10,080 33.712 11,007 Fe 9,690 Mz 50.485 0,17 6,546 JI17 5,778 М220 = == -=_= == -4,55 0,47 74.968.751 756 1159 1159 097 HOME INM 
Nextil 0,350 116 0,351 0,346 24.699 0,389 En ,283 Mz 128.366 0,10 1207299 0,121 Ад14 ЕЗ == =_= = -1,89 -7,89 327.267.455 115 E == - NT ТЕХ 
NH Hotel Group 4,100 -0,97 4,14 4,000 22.925 4,650 Mz 4,060 En 55.392 003 22870 Se87 1,438 Mz09 Е -18 U 01 n-19 А 0,15 ЕЗ -2,15 -2,15 435.745.670 1.787 1390 1708 173 NHH Т 
Nyesa 0,005 4,55 0,005 0,004 1.945.83 0,006 Fe ‚004 Ab 11.458.246 2,95 371,464 Fe07 0,004 Ab24 ЕЗ -06 U 0,12 Ј-07 U 0,12 = -4,17 -4,17 995.688.289 5 E ЕЗ - NE NM 
OHLA 0,324 0,81 0,328 0,317 2.812.726 0,466 En ,314 Mz 2.281.636 0,99 5,623 Jn14 0314 Mz24 = -16 U 0,05 n-18 А 0,35 —__-2802 -2802 591.124.583 191 2157 TAE) — OHL (ON 
Opdenergy 5,820 = ЕЗ _ = 5,920 Mz 5750 Mz 92056 _ 0,15 5920 M24 — 3325 002 = =_= = — ЕЗ 0,52 0,52 148.033.474 862 _ _ -- OPDE EN 
Oryzon Genomics 1,920 1,87 1,928 1,784 364.322 2,215 En ‚602 Mz 120.771 0,50 5,140 No16 1,602 Mz24 ES ЕЕЗ CES ЕЗ 1,69 1,69 62.410.856 120 ES _ - ORY FA 
Pescanova 0,376 162 0,39 0,366 97.917 0,436 Fe ,200 Fe 207.859 185 30,577 No07 0,200 Fe24 ES Ab-11 U 0,5 Ab-12 U 0,55 == 83,41 83,41 28.737.718 11 == _ -- P АП 
PharmaMar 26,520 -0,08 26660 26,200 35.34 42420 En — 26,520 Ab 43571 0,61 130,745 JI2 10,623 0c18 0,65 -22 A 0,65 n-23 А 0,65 245  -3544 3544 18.354.907 47 3400 979 220 PHM FA 
Prim 9,920 040 9,921 9,88 706 10,496 Еп 9,800 Ab 412 90906 4,792 Ab22 1,380 En00 0,37 Di-23 А 01 Mz-24 А 0/1 3,11 -5,07 -4,02 17.036.578 169 == == — PRM FA 
Prisa 0,340 = 0,34 0,329 201.089 0,365 Mz 0272 En 163.339 — 0,04 432,516 5е00 0272 En24 — MOU 016 Mz-08 U 0,18 = 17,24 17,59 1028558193 350 2267 6,80 - PR 
Prosegur 1,630 0,99 1,64 1,604 245.466 1,828 Mz 534 Mz 502.019 0,23 5,204 En18 0,351 0c99 0,07 01-22 R 0,07 i-23 R 007 4,10 -7,39 -7,39 548.604.222 894 9,06 836 1/18 PSG SE 
Prosegur Cash 0,481 031 0,486 0,479 351.93 0,542 En 0,455 Fe 452.638 0,08 2,325 En18 0,455 Fe24 0,05 -23 R 0,03 0c23 R 0,01 823 -10,52  -1052 1.484.913.487 714 686 601 3,4 CASH SE 
Realia Business 1,025 0,49 1,04 1,02 20.109 1,070 En 015 Mz 40.749 0,01 5,717 JI07 0,315 JI12 0,05 Jn-08 A 0,06 J1-23 R 0,05 490 -3,30 -3,30 820.265.698 841 2563 = — RIA INM 
Reig Jofre 2,640 2,33 2,65 2,57 12.829 2,700 Ab 2,290 En 8.839 0,03 33,612 Fe07 1,610 My12 0,04 -22 A 004 My23 А 004 1,55 17,33 17,33 19.635.945 210 1200 880 093 RIF FA 
Renta Corp. 0,800 -0,74 0,816 0,782 14.836 0,860 Mz — 0,750 Mz 27.062 0,21 33,060 Fe07 0,508 Di12 _ No-21 A 004 Ab-22 C 0,07 = 0,00 == 32.888.511 26 ES _ — REN NM 
Renta 4 Banco 10,200 0,99 10,20 10,100 2774 10,398 Ab 9,903 Mz 1.959 001 10398 Ab24 2480 Mz09 0,30 No-23 A 0,30 Ab-24 А 0,12 4/16 0,00 =- 40.693.203 415 == = - M CA 
Soltec Power Holdings 2,160 -0,23 2,24 2,14 238.026 3,376 En 2,080 Ab 250.927 0,70 14,840 En21 2,080 Ab24 = NES ЕЕЗ —__-3/05 -3725 91.386.717 197 == == — SOL ENE 
Squirrel 1⁄460 -1,35 1,46 1,445 21.887 2,040 Fe ,320 En 14.675 0,04 115,100 0107 1,310 No23 = -__— -_ č = _ -2,01 -2,01 90.668.819 1332 859 6,95 — SQRL PU 
Talgo 4,465 2,06 447 4355 464.910 4,780 Fe 4,130 Mz 137.126 — 028 7975 My15 2403002 = Jn-17 А 0,07 Ab-22 U 0,08 _ 1,71 1,71 123.860.214 553 1595 1163 1,67 TO TRS 
Técnicas Reunidas 8,835 3,45 8,93 8,61 221.203 9,285 Ab 7,075 Mz 193.005 0,62 38,288 Agl5 5,353 Aq22 = En-18 A 0,67 JI-18 R_0,26 = 5,81 5,81 80.301.265 709 6,45 5,97 140 TRE ING 
Tubacex 3,230 1,25 3,26 3,175 92.616 3,640 En 3,190 Ab 169.353 — 0,4 11291 Se87 0,855 Se01 0,06 En-19 А 0,02 Jn-23 С 0,06 1,97 771 SA 128.978.782 417 808 621 149 TUB MET 
Tubos Reunidos 0,642 2,07 0,653 0,630 427.570 0,870 En ‚569 Mz 1.042.232 1,53 4,851 0c07 0,102 Mz20 = Jn-M А 0,02 Jn-15 A 001 == -0,47 -0,47 174.680.888 112 = _ - TRG MET 
Urbas Gr.Financiero 0,004 = 0,004 0,004 3.963.395 0,005 En ‚004 Mz 82.038.171 1,50 3,400 En07 0,003 0118 -= Fe-90 А Л-90 С == 22123 -2,33  14.027.368.962 59 E == -- UBS NM 
Vidrala 95,300 1,71 96,00 93,900 21.063 96,900 Mz — 88,562 En 24.977 023 96900 M24 1,871 0100 122 J-23 С 0,34 Fe-24 A 102 145 1,60 2,68 28.420.403 2.708 1272 1226 217 VID CON 
Viscofan 57,600 -0,17 58,000 57,500 39.159 59,000 Mz — 51,900 Fe 40.674 022 65,914 M23 2,391 Se01 0,54 Di-22 A 140 Jn-23 С 0,54 0,94 1,46 7,46 46.500.000 268 1613 1488 272 VIS АП 
Vocento 0,816 2,00 0,818 0,790 17.650 0,830 Mz ,524 Fe 50.124 0,10 12,018 No07 0,524 Fe24 005 Му-22 А 0,05 Му-23 U 0,05 5,15 48,36 48,36 124.319.743 101 1360 1166 0,45 VOC UB 
¿4 BME GROWTH 17-04-2024 
ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Y) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12т.(%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Adriano Care Socimi 9,900 = -= = = 10,200 Ab — 9,850 En 1.582 (03 — 10,891 Jn23 9,521 Fe22 ‚20 — — -23 R 020 2,02 -6,60 -6,60 12.000.000 119 = _ — VADR NM 
Advero 10,900 = = = == 10,900 АБ 10,900 Ab 364 ,02 10,900 Ab24 6,500 No19 ‚03 Jn-20 А 0,03 -23 А 003 0,30 9,00 9,00 4.217.061 46 = _ — YADV INM 
Aeternal Mentis 9,000 = ЕЗ = _ 9,300 En — 9,000 Ab 143 ,00 22,000 En22 4,400 JI21 = -_ = = č = = -3,23 -3,23 13.232.166 119 ЕЗ _ — AMEN HAR 
Agile Content 4,100 2,50 4,100 4,000 12.946 4450 Mz 3,100 Fe 5.362 ,06 11,000 En21 1,259 Di18 = == = = == 24,24 2424 23.207.112 95 ЕЗ == — AGL ВЕ 
Akiles 0,113 = _ = == 0,113 Ab 0,13 Ab 298.609 2,78 4004 Mz14 0,080 Mz20 = = = — = ES 0,00 ЕЗ 27.367.811 3 = ES - EBI ENR 
Albirana Properties 27,400 = _ _ = 28,000 Mz 27,400 Ab 207 ,01 — 33,600 Fe21 16,800 Ab18 _ =_=- =_ ~- = -2,14 -2,14 9.650.870 264 _ == — VAPS INM 
All Iron Re | Socimi 9,500 = 9,500 9,500 922 9,900 En 9,100 Fe 2.203 ,04 — 11,900 J121 8,650 JI23 ‚01 =_=- -23 А 0,01 0,11 -3,06 -3,06 13.219.787 126 _ ES - YAN ING 
Alquiber Qua 8,900 -0,56 8,900 8,850 683 10,300 En 8,700 Fe 1.096 05 10,500 No23 4465 Ag21 ‚32 Jn-21 A 0,2 Jn23 А 0,32 3,52 -13,59 -1359 5.614.783 50 _ ES — ALQ ММ 
Altia 4,580 = 4,500 4,500 12 5,050 Fe 4,300 En 2.401 ‚01 5,050 Fe24 0,194 Di12 ‚03 01-22 А 024 01-23 А 0,03 0,66 -0,43 -0,43 68.781.850 315 = _ — ALC ELE 
Ат locales Property Socimi 21,800 = = = ES 21,800 Ab — 21,800 Ab 809 (04 — 22180 Jn20 18,285 No17 0,38 Jn-22 А 0,37 -23 А 0,38 174 0,00 _ 5.028.013 110 -= _ — YAML NM 
Ap67 Socimi 4,720 = = = == 4,720 Ab 4,720 Ab 104.409 = 6,672 5е18 4,570 Fe21 0,14 Л-22А 0,06 -23 А 014 2,96 -2,48 -2,48 1.497.353 35 ЕЗ _ — YAP67 INM 
Arrienda Rental 2,920 = _ _ _ 2,920 Ab — 2,900 Fe 1912 ‚02 2,920 Ab24 2,555 Di18 13 Jn-23 A 0,06 -23 А 0,06 4,40 0,69 0,69 20.605.753 60 _ _ — VARP NM 
Arteche 4,680 2,63 4,680 4,600 4.164 4860 Mz 3,600 Fe 4.774 ‚02 4860 Mz24 2,679 Ab22 (08 My-23 C 004 Jn23 C 004 1,75 1700 17,00 57.094.013 267 = == — ART ENE 
Atom Hoteles 12,700 0,79 12,700 12,700 200 12,700 Ab — 10,700 En 2424 (02 — 12700 Ab24 7,429 No20 38 My-22 A 022 Му-23 А 0,38 3,05 1869 18,69 32.288.750 410 _ == - YATO INM 
Axon Partners 15,800 = _ ~ == 17,500 En 15,800 Ab 569 ,03 19,200 Mz23 15,800 Ab24 _ -_ ~= — = e eM MM 5.307.435 84 == _ — APG CAR 
Azaria Rental 8,450 = _ = == 8,450 Ab — 8,450 Fe 580 ‚02 8,841 Di20 3,365 Dil9 0,17 Se-23 А 0,07 Fe-24 А 0,05 1,50 -0,59 0,03 9.510.604 80 = E — YMR NM 
Barcino Property Socimi 1,000 = _ = _ 1,000 Ab 1,000 Ab 25.817 27 1,610 My21 1000 Ab24 ES = — -_ = Е 0,00 = 24.524.110 25 ЕЗ = — VBAR INM 
Biotechnology 0,371 -0,13 0,371 0,370 4.600 0,432 En 0,365 Ab 384.629 174 13400 Jn14 ‚094 Se22 _ =_=- -=_= _ -6,31 -6,31 56.523.243 21 _ == — BST FAR 
Castellana Prop 6,600 = == _ = 6,600 Ab — 6,600 Ab 147 ‚00 6,600 Ab24 4847 JI18 12 Jn-23 А 0,07 No-23 A 0,05 1,79 0,00 = 98.771.047 652 = == — YCPS INM 
(atenon 0,655 -2,24 0,670 0,655 2.000 0,950 En — 0,655 Ab 8714 12 3,583 Jn11 ,195 Mz20 ‚03 mo _ = 0c23 A 0,03 403 2312 -2312 18.733.848 2 _ == - (M ВЕ 
Clerhp 3,760 -1,05 3,780 3,660 11.149 4,420 Ғе 3,660 Mz 22.341 41 5,000 Di23 0,800 Ab18 _ - ~ => —  -1048  -1048 14.064.272 53 = _ — (QR ING 
(lever Global 0,167 = _ = == 0,176 Ab 0,11 Mz 20.117 ‚20 1040 En18 113 M24 _ = = =- = _ 47,19 47,79 25.087.400 4 ЕЗ == — (E INM 
Commcenter 2,120 = = = ES 2,160 Fe — 2,120 Ab 842 ‚03 2,775 Mz14 0,713 No20 — Му-22 U 009 Му-22 А 0,09 = -1,85 -1,85 6.606.440 4 = = — (MM TEL 
Corpfin 0,059 = _ = - 0,059 Ab — 0,059 Ab 31.997 ‚56 0,065 Mz22 ‚027 Ab17 ‚01 Ag-22 А 0,03 Jn-23 A 001 12,20 0,00 = 14.553.965 1 _ == — YPR2 INM 
Corpfin Capital 0,282 = = = == 0,282 Ab — 0282 Ab 2.520 ‚07 0,382 No21 ,182 No16 ‚01 Ag-22 А 0,03 Jn-23 A 0,01 3,51 0,00 = 9.709.120 3 _ = — VPR3 INM 
Cox Energy 1,770 = 1,770 1,770 4.100 2,060 Fe 1,500 En 13.169 ‚02 2,830 JI23 1320 003 _ -€ -=_= _ -2,21 -2,21 171.531.966 304 = ES - (COX ЕМА 
Cuatroochenta 8,000 0,63 8,100 1,800 1434 8,500 Mz 6,900 Mz 935 ,09 27,508 0120 6,900 М224 = =_=- - č = _ 14,29 14,29 2.732.362 22 = = — 4805 HE 
Desarrollos Ermita Santo 4,240 = = -= ES 4240 Ab 4,240 Ab _ _ 4240 Ab24 4,240 Ab24 ES —- — =- = == 0,00 = 5.294.100 22 ЕЗ = — YDES INM 
Domo Activos 1,370 = _ = = 1,400 Mz — 1,370 Ab 4.364 ‚10 1,638 Se20 ‚250 Di22 0,22 JI-20 А 027 Jn23 A 022 1593 -144 -1⁄4 11.455.015 6 = = — YDOM INM 
EIDF 11,960 205 12060 11640 79.670 12,420 Ab — 5,150 En 127.283 ,55 — 31,060 Mz23 1,050 J121 - == =_= == 9136 91,36 59.264.705 709 _ == — EDF ENR 
Elaia Investment 3,480 = _ _ _ 3,480 Ab — 3,480 Ab 782 ‚02 5,284 Ag21 3,480 Ab24 == Mz-21 А 0,38 Di-22 À 0,71 _ 0,00 _ 11.292.420 39 = == — VEIS INM 
Elzinc 0,168 -1,18 0,173 0,167 12.367 0,232 Fe 0,154 Fe 112.990 ‚23 0,520 Jn21 ‚073 0119 _ =_=- = = -3,17 -3,17 128.551.665 22 _ == - EZ MIT 
Emperador Propierties 4,200 = - - _ 4,200 Ab — 4200 Ab 2.380 ‚00 4,200 Ab24 4,200 Ab24 == - — -_ = == 0,00 _ 102.055.770 429 = _ — VEPSA INM 
Endurance Motive 1,420 = 1,500 1,370 50.166 1605 Ab 1,210 Fe 25.127 ‚64 5,400 No21 ‚050 №23 ЕЗ ЕЕЗ — = == 0,00 = 10.053.158 4 = _ — END ELE 
Energy Solar Tech. 3,400 0,59 3,400 3,280 12.175 4,760 En 3,260 Ab 11.577 11 9,700 Mz23 3,120 Di22 _ = č = = = — -26,72 -26,2 26.832.788 91 = _ — ЕС ENR 
Enerside Energy 3,180 = 3,180 3,180 3.055 3,500 Mz 2120 Fe 5.031 ‚03 6,920 My22 2,120 Fe24 = == -=_= == -2,75 -2,75 37.325.116 119 _ == — ENRS ЕМА 
Entrecampos 1,720 = _ = == 1,720 Ab 1710 Mz 352 ‚00 2,590 Mz14 1,680 No13 0,02 J1-22 A 0,03 J-23 А 0,02 1,42 0,58 0,58 54.668.971 94 = = - VENT_ INM 
Euro Cervantes 31,000 = == == == 31,000 Ab — 31,000 Ab = -- 31,000 Ab24 31,000 Ab24 E - — =_= _ 0,00 _ 5.000.000 155 _ = — YEUR INM 
Euroconsult 1,600 = - - - 1,600 Ab 1,600 Ab _ = 2,140 Fe17 ‚450 Di17 _ = -_ ~= _ 0,00 = 27.233.730 44 = _ — ECG АТ 
Euroespes 0,340 = = = == 0,340 Ab — 0,340 Ab 1.240 ,03 3,020 Ее11 0,310 0113 ЕЗ -_ = ЕЕ: == 0,00 = 10.780.173 4 = E — EP FAR 
Excem Capital Part. 0,860 E = ЕЗ == 0,860 Ab — 0,860 Ab 3.738 ‚07 1,398 18 0,640 Л22 _ => = = = 0,00 _ 13.601.736 12 ЕЗ = — VEXR INM 
Facephi Biometría 1,890 0,53 1,895 1,835 10.023 2,280 En 1,880 Ab 21.837 ,33 8,980 Fe20 0,290 0115 ЕЗ -_ = -_ č = == -5,50 -5,50 21.888.048 41 = = — FACE НАК 
Fidere 35,200 = _ _ -= 37,000 En 35,200 Ab 140 OO 42,608 My22 — 5,984 Ab16 3,13 J1-23 R 3,14 J-23 A 0,58 1059 — -1330  -1330 10.074.324 355 _ ES — YHD INM 
Galil Capital 10,300 = _ _ = 10,300 Ab 10,300 Ab 118 07 — 10458 Jn23 7,085 Se18 0,46 =- — Jn-23 A 0,46 443 0,00 _ 2.738.696 28 = = — YGCS INM 
Gavari Properties 34,400 = _ _ - 34400 Ab 26,806 Mz 825 ,17 34400 Ab24 21,173 Se20 _ Mz-22 А 013 Ab-24 E 0,95 2,76 2464 28,07 .268.977 44 = = — YGAV INM 
Gigas Hosting 7,450 -1,97 7,500 7,400 2.264 8,140 Mz 6,40 Fe 3.163 ,07 — 12700 En21 2,180 Ab17 _ ES em = 7,66 7,66 11.644.365 87 ЕЗ _ — GIGA НАК 
GMP Property Socimi 67,000 = = = == 67,000 Ab 51,000 En 66 ,00 67,000 Ab24 3741616 1,05 JI-22 С 0,53 Ј-23 А 1,05 1,56 3137 3137 19.124.270 1.281 = _ — YGMP MAT 
Gop Properties 15,100 = _ =- = 15,600 Ab 14900 Mz 2.509 ,10 15,681 No19 11,856 5е17 0,40 Ab-23 А 0,23 Ab-24 А 0,20 1,32 -0,66 253 6.187.505 93 _ _ — YGOP NM 
Greening 22 5,780 0,35 5,860 5,140 5.881 5,980 Mz — 5,040 En 12.525 11 8,090 Ab23 4,920 Ab23 = = — E = 1400 14,00 29.102.276 168 == == — (GR ENR 
Greenoak 1,820 = _ = = 1,820 Ab 1,820 Ab 821 ,03 3,180 22 1,390 0119 0,01 Jn-22 С 0,11 Jn-23 A 0,01 0,31 0,00 = 6.595.006 12 = == — YG02 INM 
Griñó 1,370 = - - _ 1,580 Fe 1,360 Ab 912 ‚01 4,740 Mz14 0,970 0c17 _ == -_ ~= _ -9,27 -9,27 30.601.387 42 = _ — QRI ING 
Hannun 0,268 0,75 0,268 0,268 480 0,270 Ab 0,194 Fe 20.802 17 1,130 Jn22 0,182 Ag23 = == = = ES 21,82 21,82 31.271.377 8 = = — HAN COM 
Hispanotels 5,900 = _ = == 5,900 Ab 5,503 En 3.274 ‚07 5,900 Ab24 4,826 0119 0,38 Jn-23 А 0,20 М2-24 A 0,13 107 3,51 5,10 11.174.900 66 ЕЗ = — YMSP NM 
Holaluz-Clidom 3,180 6,00 3,180 2,950 20.160 3,290 En 2,470 Mz 8.472 ,10 14,600 J121 2,050 Di23 = -=_= - =~ _ -1,24 -1,24 21.888.719 70 = == — HU ENE 
Home Capital Rentals 7,250 = _ _ = 7,600 En 7,250 Ab 127 ‚03 8,230 My20 7,005 No22 = =_=- = ~- _ -3,33 -3,33 6.003.025 4 _ == — VHCR INM 
Ibervalles 6,300 E _ _ = 6,300 Ab 6,000 En 453 ‚00 6,300 Ab24 5,550 No23 _ == — NS _ 13,51 13,51 42.089.313 265 = == — VIBV INM 
Ibi Lion 1,060 = _ = == 1,070 Еп 1,060 Ab 10.507 ‚05 1,118 23 0,930 Jn22 0,03 01-22 A 0,04 Ag-23 А 0,03 2n -2,75 -0,15 51.560.869 55 = _ — VIBI INM 
Iflex Flexible 1,660 = = = == 1,868 Еп 1,660 Ab 3.216 ,05 2,261 №23 1,484 0123 = -_ = Fe-24 A 004 2,24 2,17 6.037.561 10 = == — FE SER 
Inbest Pr I In Br 1,100 = - = == 1,100 Ab 1⁄,100 Ab 2.488 ‚01 1110 022 0,940 No21 0,01 Jn-23 С 000 Jn-23 A 0,01 0,61 0,00 ЕЗ 50.000.000 55 ЕЗ == — VINB1_ INM 
Inbest Pr Il In Br 0,900 = _ = == 0,900 Ab — 0,900 Ab 1912 ‚08 0,960 J123 0,900 Ab24 0,05 Jn-23 С 0,00 Jn-23 А 004 5,03 0,00 = 25.000.000 23 = _ — YINB2 INM 
Inbest Pr 111 In Br 0,905 = = = = 0,905 Ab — 0,905 Ab 5.684 ‚06 0,945 My23 0905 Ab24 0,01 Jn-23 С 000 Jn-23 А 0,00 0,63 0,00 = 25.000.000 23 = _ — YINB3 INM 
Inbest Pr IV In Br 1,050 E _ _ ЕЗ 1,050 Ab — 1,050 Ab 2.012 ‚01 1,050 Ab24 0,919 En22 0,01 Jn-23 С 000 Jn-23 А 0,01 0,64 0,00 = 50.000.000 53 = == — YINB4 INM 
Inbest Prime VI 0,990 = = = == 0,990 Ab — 0,990 Ab 4.397 ‚03 1,060 JI23 0,927 Ab22 0,01 Jn-23 С 0,00 Jn-23 A 0,01 0,90 0,00 = 41.100.000 41 = = — VINB6 CAR 
Inbest Prime VII 0,775 = = ЕЗ E 0815 Mz 0775 Mb 1.158 17 0,960 Jn22 0,775 Ab24 0,00 Jn-23 С 0,00 Jn-23 А 0,00 0,58 -4,91 -4,91 15.000.000 12 ЕЗ = — YINB7 INM 
Inbest Prime VIII 1,040 = = ЕЗ = 1,040 Ab — 1,040 Ab 820 ЕЗ 1,040 Ab24 0,900 Ag21 _ -_ č = = = ES 0,00 _ 23.100 0 ЕЗ = — YINB8 CAR 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Y) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Inclam 1,450 = - _ = 1,450 Ab 1,450 Ab 1 ‚00 2,520 Mz18 1450 Ab24 == = — -_ = = 0,00 = 29.630.820 43 -= _ -- INC ING 
Indexa Capital 9,900 = 9,900 9,900 175 10,000 En 9,500 Mz 729 ,10 16,900 J123 9,500 М224 E -_ = ES ЕЗ -0,50 1.458.300 14 = Е — INDXA SER 
Inhome Prm 10,700 = _ == ES 11,100 En — 10,700 Ab 597 ,00 11,100 En24 10,000 Di23 ЕЗ = — - = -3,60 -3,60 1.965.343 21 == ES — VIP INM 
Inmobiliaria Park Rose 1,560 = _ ЕЗ ES 1,580 Mz — 1,10 En 15.871 ‚24 1,580 Mz24 1,136 En19 ‚18 JI-22 C 0,01 -23 018 1147 2,63 2,63 17.070.700 27 ЕЗ Е — YPARK INM 
Inmofam 99 Socimi 13,600 = _ == == 13,600 Ab — 13,600 Ab 177 ,02 13,700 Jn23 10,985 My17 0,43 Jn-22 А 0,53 Jn23 С 0,43 3,17 0,00 _ 2.118.956 29 == ES - МАМ INM 
Intercity 0,048 -3,61 0,051 0,047 1.490.907 0118 En — 0,048 Ab 504.762 — 291 2,000 No21 0,048 Ab24 =- == = = —  -88,63  -8863 44.353.358 2 -= _ -- (HY SER 
Inv. Doalca 25,800 = = == == 26,200 Fe 25,400 Fe 185 ,01 26,200 Fe24 23,731 J117 0,91 J1-23 А 0,32 01-23 А 0,43 3,54 -1,53 -1,53 6.123.000 158 == == — VYDOA_INM 
Inversa Prime 1,260 0,80 1,270 1,260 5.500 1,260 Ab 1,220 Mz 28.465 ‚09 1490 Jn21 1,050 Mz19 ‚00 = — Jn-23 А 000 0,22 -0,79 -0,79 78.352.654 99 = _ — YAI NM 
Isc Fresh Water 16,200 = _ = == 16,200 АБ 16,200 Ab 322 ,01 17,041 Agl9 15,438 Л22 1,32 J-23 А 0,80 -23 С 05 8,15 0,00 = 7.497.003 121 _ _ — VISC NM 
Izertis Br 8,800 = = = = 9,140 En _ 8320 Mz 5.246 ‚05 9,680 Mz21 2,280 No19 _ -=_= — = = -4,14 -4,14 26.409.667 232 _ _ — ПЕК НАК 
Jaba | Inversiones 1,060 = = = = 1,060 Ab 1,060 Ab 4.706 ‚04 1,120 J120 1,021 Ab16 = =- -= -17 A 0,01 _ 0,00 _ 33.623.028 36 _ _ — YABA NM 
15 Real Estate Br 8,600 E = _ == 9,300 En — 8,600 Ab 510 ,03 9,977 No22 8,600 Ab24 103 JI-23 А 0,31 01-23 А 048 10,79 -1,53 -7,53 5.000.000 43 _ _ — 1155 ММ 
Knowmad Mood 2,780 -0,71 2,780 2,760 1.257 3,320 En 2,780 Ab 1.139 ‚01 7,755 En23 2,780 Ab24 ‚02 =_=- Se-23 U 0,02 071 -1472 -142 50.000.000 139 == == — ATSI НАК 
Kompuestos 0,785 = _ == == 0,870 Mz — 0700 Mz 4.138 ‚09 3,600 Fe20 0,700 Mz24 _ =_=- =_= _ 0,64 0,64 12155.700 10 _ == - KOM РАВ 
Ktesios 15,900 = 15900 15,900 630 16,000 Ab — 15,500 Ab 536 ‚07 16,000 Ab24 14,000 My23 _ — — — ~- Е 0,00 = 1.797.120 29 = ES - VKTS NM 
La Finca 4,320 = - _ == 4320 Ab 4,320 Ab 1.002 ‚01 4,760 Mz22 3,407 No21 27 Jn-21 А 0,29 -23 А 0,22 5,00 0,00 = 37.817.310 163 = == — VLFG NM 
Labiana Health 1,550 = 1,550 1,550 431 1,810 Mz — 1,180 En 2.970 11 4,750 Л22 1080 0023 _ =_=- = _ = _ 24,00 2400 1.221.255 11 = == — LAB FAR 
Lleidanetworks 0,794 -1,49 0,824 0,794 2.700 1,280 Fe 0,688 Fe 44.071 ,70 10,328 0c20 0,506 0c17 = Jn-21 A 0,02 Jn-22 À 0,02 _ 312 3,12 16.049.943 13 = == — LIN TEL 
LLYC 8,850 = = = = 9,900 Fe 8,150 En 1172 (03 — 13769 Fe22 8,150 En24 ,13 J-22 0013 -23 E 0,3 149 5,99 5/00 11.639.570 103 _ ЕЗ — ЦУС PUB 
Making Science 8,800 = _ = ЕЗ 10,100 En — 8300 Ab 1.199 (4 — 33215 Mz21 3,192 Fe20 _ - č = - m -  -1200 -12,00 8.418.903 74 = ЕЗ — MAKS НАК 
Matritense 1,010 = _ _ == 1,010 Ab — 1,010 Ab 2.332 ‚03 1,010 Ab24 0,918 Ag22 _ =_= LEES ES 0,00 = 20.275.817 20 _ _ — YMN INM 
Mercal Inmuebles 49,200 = = = — 49,200 Ab 48,600 En 132 ,04 49,200 Ab24 1771514 166 Му-23 С 101 01-23 А 0,65 3,37 125 123 919.907 45 ЕЗ ЕЗ - YME INM 
Meridia Real Estate III 0,835 = _ ЕЗ == 0,835 Ab 0,825 Mz 2168 ‚00 0,835 Ab24 0,322 Di17 0,11 Se-22 А 0,01 Mz23 А 0,11 == 1,21 121 122.723.624 102 -= == — ҮМАЕ INM 
Miciso Real 1,000 = _ == == 1,000 Ab 1,000 Ab 1.000 17 1,010 My23 1,000 Ab24 = - = ЕЕЗ = 0,00 = 2.148.000 2 ЕЗ = — YMCS INM 
Milepro 26,600 = ЕЗ == == 27,000 En 26,600 Ab 188 ,02 27,600 No23 26,000 Л23 ЕЗ = — E ES 0,00 = 2.399.200 64 ЕЗ ES - VMIL  INM 
Millenium Hospitality 2,300 E 2,300 2,300 32.046 2,660 Fe 2,220 Ab 3.147 ‚01 5,500 En20 2,220 Ab24 ЕЗ ЕЕЕ S = -1221 -1221 76.926.101 177 ЕЗ Е — YMHRE INM 
Miogroup 3,840 2,67 3,840 3,840 300 4480 Ab 3,740 Ab 477 02__10100 Ag21 3,740 Ab24 _ =_= = =- -1273 _ -273 6.666.667 26 ЕЗ = — MIO SER 
Mistral Iberia Br 1,090 = _ == == 1,090 Ab — 1,090 Ab 28.963 ‚34 1,105 0119 0,971 Jn23 _ == 01-21 A 0,10 E 0,00 _ 22.011.618 24 ЕЗ = — YMIB NM 
Mistral Patrim. 0,960 = _ ЕЗ = 0,960 Ab 0,60 Ab 3.879 ‚09 1,549 Mz21 0,960 Ab24 0,08 No-23 A 0,05 En-24 A 0,10 18,53 -9,43 = 11.358.000 11 ЕЗ = -_\МИ INM 
Natac Natural Ingr. 0,680 = = = = 0,770 En — 0,660 Ab 31.419 ‚02 2,000 Ag19 0,302 Jn21 ЕЗ =- = Jn-14 A 0,00 ES -6,85 -6,85 418.919.484 285 ЕЗ = — NAT FAR 
NBI Bearings Europe 4,600 = 4,600 4,580 1.005 4,980 En 4,300 Mz 1.194 ‚02 7,400 Ab21 ‚049 Mz16 — Му-18 A 003 Di-18 A 004 _ -7,63 -7,63 12.330.268 57 = _ — NBI ING 
Netex Br 3,880 -0,51 3,980 3,880 10.930 4080 En 3,300 Ab 2.126 ‚08 5,100 Fe21 ,160 019 ES -_ = ES ES -202 -202 8.865.610 34 ЕЗ = — NX ELE 
Nextpoint Cap. 10,300 = = = = 10,300 Ab — 10,300 Ab 3.805 ,93 — 10700 Jn23 — 10,300 Ab24 ES =- — EE _ 0,00 _ 1.043.783 11 = _ — YNPC INM 
Numulae 1,890 = _ = - 1,980 Fe 1,890 Ab 3.191 ‚07 2,055 Ag20 1702 No19 _ 1-21 A 002 Л-22А 0,02 = -4,55 -4,55 12.961.357 24 = = - YNUM INM 
Optimum lll 8,050 = = == ES 8,050 Ab — 7957 Mz 1.843 ‚04 8,229 Ab23 4314 J123 ГЭ - — Му-23 А 0,31 3,84 -6,40 118 5.403.000 4 _ == — VOVA INM 
Optimum Re. 13,000 = _ _ ES 13,000 Ab — 13,000 Ab 3 ,00 — 14000 Jn19 10,300 Se16 = -- _ = Ab-21 А 175 = 0,00 = 5.000.000 65 = _ — VORS NM 
Ores 1,090 0,93 1,090 1,090 1.000 1,090 Ab — 1,050 Ab 5.897 ‚01 1,090 Ab24 ,655 Jn20 ‚02 Ab-23 A 000 No-23 А 0,02 231 3,81 3,81 196.695.211 214 _ = — YORE INM 
Pangaea Oncology 1,860 = = == = 1,900 En 1,760 En 1.681 ‚02 3,128 En17 ‚958 Ag20 = - -= =_= _ 1,09 1,09 25.328.480 47 = ES - PANG FAR 
Parlem 3,500 E 3,500 3,500 230 3,700 Mz 2,190 En 7.873 11 7,820 No21 2,190 En24 _ =_= em E 20,69 _ 20,69 17.622.556 62 = ES — PAR TEL 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi16,100 E = = = 16,100 Ab — 16,100 Ab 1.149 ,15 16,684 En22 11,827 Se19 ,30 1-23 А 0,16 No-23 А 0,14 1,86 0,00 = 979.469 32 = ES - YPSN NM 
Proeduca Altus 18,000 = 18100 17800 1.384 18,600 Mz — 16,521 En 1.493 ,01 — 19,880 En23 4852 Mz19 ‚50 En-24 А 033 Ab-24 А 0,27 5,16 4,65 8,13 45.178.967 813 = = — PRO TEL 
QPQ Alquiler 1220 E _ _ == 1,220 Ab 1220 Ab 802 ‚02 1,220 Ab24 ,930 Jn21 ‚04 Jn-22 А 003 -23 A 004 3,20 0,00 = 10.606.539 13 = ES - YQPQ NM 
Quonia Socimi 1,300 = 1,300 1,300 17.000 1,410 En 1,300 Ab 46.376 ‚43 2,020 Mz18 1,300 Ab24 ‚02 1-19 A 0,06 Му-23 А 0,02 1,66 -1,80 -1,80 27.301.408 35 = ES — YQUO NM 
Revenga Smart Solutions 2,900 = = == == 3,180 Еп 2,860 Аһ 3.439 ‚04 3,440 003 2,860 Ab24 _ == ENS = -3,33 -3,33 11.055.967 32 = ES — RSS НАК 
Robot 1350 = _ = == 1,460 Fe 1,330 АБ 1.261 ‚11 7,396 My18 ‚330 Ab24 _ - — -18 А 0,05 == -7,53 2153 2.850.483 4 = _ — АВТ ELE 
Secuoya 14,200 = _ = == 14200 Ab — 8300 En 290 ,01 — 14200 Ab24 2,9930 Му14 0,07 01-23 А 0,07 Mz-24 А 0,04 0,75 7108 7151 8.073.574 115 ЕЗ ЕЗ -- SEC PUB 
Seresco 4,600 = - == == 4,860 En 4,480 Fe 1.144 ,03 4,860 En24 2,940 No23 ‚04 - = Jn23 А 004 0,90 222 222 9.602.962 4 ЕЗ ЕЗ - SCO НАК 
Serrano 61 Desarrollo Socimi21,400 E _ ЕЗ == 21,400 Ab 21,400 Ab 250 ,01 21,400 Ab24 20,806 Ab18 ЕЗ 1-19 А 0,29 -20 А 014 == 0,00 ЕЗ 5.000.014 107 = Е — YSRR INM 
Silicius 10,900 = = = == 10,900 Ab — 10,900 Ab 592 ,00 — 16,951 Ab22 10,900 Ab24 28 Му-22 А 003 -23 А 028 259 22/0  -22/0 31.393.925 342 == Е — VSIL INM 
Singular People 3,040 -1,30 3,060 3,000 920 3,550 En 2,860 Mz 5.247 ‚02 4435 Fe22 2,860 Mz24 ‚04 -_ = -23 А 004 1,32 -10,59 -1059 53.852.526 164 == Е — SNG SER 
SolarProfit 0,820 0,24 0,840 0,820 7.062 1,310 En 0,810 Fe 40.230 ,52 10,200 0121 0,810 Fe24 _ ЕЕЕ => —  -MA0  -37,40 19.629.000 16 == Е — SPH ЕМА 
Substrate Artificial 0,176 221 0,180 0,171 231.065 0,263 En 0,162 Ab 695.5558 _ 2⁄4 4,100 My22 0,162 Ab24 _ -_ č = ES ~ 22A  -22,47 11.996.074 13 == Е — SN HAR 
Substrate B 0,238 = _ = == 0,246 En 0,232 Fe 7.657 ‚01 0,476 Jn23 0,181 J123 ЕЗ = č = — — = -3,25 -3,25 138.638.460 3 == Е -_%АВ НАА 
Tander Inver Вг 12,300 = _ = ES 12,300 Ab — 12,300 Ab 253 (01 — 12300 Ab24 8,641 My19 = Fe-22 А 011 -22 A 0/3 == 0,00 = 7.875.437 97 ЕЗ Е — YTAN NM 
Tarjar Xairo 60,000 = _ -= _ 60,500 En 60,000 Ab 107 ,16 60,500 En24 39887 Se20 Б Jn-23 А 0,01 Fe-24 А 0,79 393 -0,83 0,47 173.385 10 = Е - YTAR INM 
Technomeca Aerospace 0,930 E _ = ES 0,930 Ab — 0,930 Ab 506 ‚02 1,906 Se16 0,930 Ab24 ЕЗ ES = ~= = 0,00 _ 5.325.249 5 ЕЗ _ - TQT FAB 
Tempore 4,320 = == = = 4,320 M — 4320 Ab 1.158 01 — 12,100 J19 4,320 Ab24 _ == => == 0,00 = 32.155.167 139 = = — ҮТЕМ INM 
Testa Resid 3,280 = 3,260 3,260 1 3,620 En 3,280 Ab 589 ‚00 6,507 No18 3,280 Ab24 _ = ~- ЕЕ == -9,39 -9,39 132.270.202 434 _ == — VIST_ INM 
Tier 1 Technology 2,540 0,79 2,580 2,520 13.577 2,540 Ab — 2,000 En 1351 ‚19 3,619 En22 1365 0020 0,03 JI-22 А 0,05 Jn-23 A 0,03 122 39,56 _ 3956 10.000.000 25 _ = -- TRI НАА 
Torimbia Br 26,000 = _ _ = 26,000 Ab — 26,000 Ab 180 01 — 26,000 Ab24 23,627 19 2/0 My-22 А 072 My-23 A 270 1040 0,00 _ 5.119.074 133 _ == — VIRM_ INM 
Trajano Iberia 4,120 = = == = 4,640 Fe 4,120 Ab 643 ‚01 5,178 My22 3170 Mz16 010 Му-23 A 002 Di-23 А 0,08 2,51 -8,44 -8,44 14.223.840 59 = == — YTRA INM 
Trivium 43,000 = _ _ — 43,000 Ab 43,000 Mz 27 OO 43,188 My23 41,038 Se19 3,06 Di-23 А 0,50 Mz24 A 0,77 142 -138 0,38 5.040.911 217 = ЕЗ - YTRI INM 
Umbrella Solar 5,650 E _ _ = 6,400 En 5,650 Ab 1.501 ‚02 7,300 Se22 5,400 Se22 _ =_=- =_ ~- E -9,60 -9,60 21.557.997 122 = == — US ENR 
Urban View Develop.Spain — 7,050 E = == == 7,050 Ab — 7,050 Ab 2 ‚00 7,050 Ab24 7,050 Ab24 0,18 ЕЕЗ J-23 А 0,18 2,55 0,00 = 5.309.298 37 = ЕЗ — VUVS INM 
Vanadi (offee 0,098 2,09 0,098 0,096 15.100 0,227 Fe 0,096 Ab 169.025 — 251 3,280 JI23 0,096 Ab24 _ - — mm ~ 414 AM 12.802.227 1 = ES — VANA АШ 
Vbare Iberian 6,000 = == = = 6,700 En — 6,000 Ab 1n (05 12,335 My20 486023 _ — — Му-22 А 0,19 ЕЗ -7,69 -7,69 3.609.790 22 = ЕЗ — VWBA NM 
Veracruz Properties 31,000 = == =- = 31,000 Ab 31,000 Fe 186 (02 — 31197 J123 29,670 No19 0,74 0c23 А 026 Fe-24 А 029 252 -0,64 0,28 2.839.696 88 = ES - YWP (NM 
Vitruvio Real Estate 13,500 = 13500 13,500 1.500 13,600 Ab — 13,400 Mz 3.768 ,10 — 13,699 No23 9,703 No22 0,33 No-23 А 0,11 Fe-24 А 0,11 247 -0,74 0,09 9.203.829 124 = = — WIT INM 
Vivenio Residencial 1,350 = - = == 1350 Ab 1,350 Ab 12 ‚00 1,350 Ab24 1,140 J121 _ -_ č = J-21 A 001 == 0,00 = 704.707.867 951 = ЕЗ — WWW INM 
Vytrus Biotech 2,380 -4,80 2,460 2,380 2.126 2,500 Ab — 1,840 En 2.084 ‚08 4000 М222 1720 Mz22 ЕЗ ==> ENS == 27,96 27,96 7.115.100 17 == == - WT FAR 
Zambal Spain 1,100 = _ == ЕЗ 1,100 Ab 1,100 Ab 18.200 ‚01 1,175 J121 0,914 Di17 0,04 Fe-22 A 0,05 Л-23 А 0,04 3,22 0,00 = 646.006.452 711 ЕЗ = — VZBL NM 
1пКетїа 0,310 = _ == == 0,310 Ab — 0,310 Ab 10 ‚00 2,714 Mz14 0,280 En19 = -_ č = ENS == 0,00 ЕЗ 26.981.821 8 ЕЗ = - |KM SER 


ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ас: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%) rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio 
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (Р): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas. AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: 
Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 


0. LATIBEX 17-04-2024 
ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO | DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Yo) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m.(%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 


Alfa CI. Serie A 0,680 = — 070 070 1 0765 En — 0645 Mz 295 — 000 14005 Agl2 — 0246 A20 — — Mz19 A 000 Mz22 U 004 = — -053 — -1053 5.120.500.000 3.482 = = — XALFA САВ 
America Mov. B. 080 060 080 0810 7.900 0,895 Ab 0,700 En 339 000 1,298 05 0,292 Fe03 0,46 J23 А 023 No23 A 023 5509 0,60 0,60 62.727.000.000 52.691 = = — МИАМВ TEL 
B. Bradesco 2,480 = 2500 250 2.668 3,140 En — 2,480 Ab 2965 000 — 32751 Mz06 0,895 Se 0/08 0123 А 002 En-24 А 0,02 230 — -788 — 3725 5333350358 13.227 = = — XBBDC BCO 
Banco Bbva Argentina 280 6867 2890 2800 18 280 Ab — 1620 Ab 9/8 — 000 1,010 En0 0,520 Mz09 —  Myi8 A 006 No22 А 179 - Q8 23 612.659.638 1715 = — YXXBBAR BCO 
Banorte 0 9,650 58 10400 10400 55 — 1030 Ab — 9000 Mz 185 0,00 10,300 Ab24 ‚605 Ј109 —  $e-16 A 008 $е-17 А 0/15 = 2,66 2,66 2.018 347.548 19.477 = = = XNOR BCO 
Bradespar Or. 3,660 O 370 372 600 440 En — 3580 Mz My — 001 1,029 En11 0,115 Se02 1,67 [123 А 0,59 D23 C 108 — 460  -24  -24 26.193.920 96 = = — XBRPO_ CAR 
Bradespar Pr. 3,760 273 3,260 3,860 2.740 480 En — 3,600 Mz 82 — 000 1,066 En11 0,141 5е02 1,79 0123 C 1,18 Di23 A 060 4882 -2101 2101 225.862.596 849 = = — XBRPP_ CAR 
Braskem 400 — 098 — 390 3,920 5 490 Mz 3240 Fe 2578 0,00 40,850 Fe05 ,490 М209 — — Myl8 А 043 DE A 754 - Y 21,94 345.060.392 1.394 = — XBRK ЕТ 
Cemig Pref. 2360 J2 230 2360 1.000 2,440 Ab — 2060 Mz 2.899 000 43690 Mz06 0,950 Еп16 - 1-17 А 006 Mz24 А 0/18 7,57 346 21,90 1.465.523.064 3.459 = = = XMiG ENE 
Copel Pr. 1,650 23 1590 1,590 80 1,970 Fe 1⁄30 Ab 026 — 000 2,033 Enll 0,186 Fe03 = 21-17 А 029 Mz2 А 0/11 - 406 -1406 1.282.975.430 2.117 = = = KOP ENE 
Elektra 64500 0,78 63000 63000 5 65,500 Ab — 61000 En 96 — 000 82100 En12 5,640 Se05 - — Mri5 А 014 Му-17 A 0/6 - 320 320 235.249.560 15.174 = = — XEKT CON 
Eletrobras 6,850 = 1740 7400 500 8,250 Fe 6850 Ab 203 0,00 16460 En10 035 Sel5 My- A 0,12 Se-22 А 077 12,74 PE 1.288.842.596 8.829 = — НЮ — ENE 
Eletrobras B 7650 — 119 — 780 7800 3.829 9,300 En 7,650 Ab 638 — 000 14,170 Еп10 140 M15 - — My A 049 My-M À 046 - 356 — -1356 279.941.394 2.142 = = — XELTB ENE 
Gerdau Pref. 4120 0% — 410 410 4 4380 En — 3820 M: 209 000 15639 Jn08 0,747 Еп16 No21 A 038 Mz22 A 020 - — -594 5% 1.146.031.245 4,722 = = = В — МЕТ 
Neoenergia Rg 3,540 -056 3740 3,740 500 400 Ғе 3,540 Ab 91 — 000 420 J23 2460 Mz23 = > = = = р -5,85 1.213.797.248 4297 = = — XNEO ENR 
Petrobas 0. 7165 -148 800 74363 1.648 8,530 Fe 6830 Mz 15351 — 000 24450 My08 24 002 - — A2 C 043 Ag22 А 294 - 1⁄6 1⁄6 7.442.454.142 56.898 = - — XPBR ET 
Petrobas P. 7,365 6 7340 730 3.517 8,375 Fe 6,721 Mz 8158 — 000 20,480 My08 — 0930 Fel6 Ag22 C 043 Ag22 А 294 3n 373 5.602.042.788 41.259 = — XPBRA PET 
Tv Azteca 0,028 = 0% 008 1 0,028 Ab — 0,028 Ab 6133 00 0748 Jn07 0,011 No20 -  No-1 A 000 JH7 A 000 - 0,00 - 2.062.373.705 57 = = — {ПА PUB 
Usiminas 1,650 = 1780 — 1780 28 2,000 Fe 1⁄460 En 89 000 21667 No07 — 0695 Enl6 Jn21 C 001 ПЕТ A 018 - 00  -060 705.260.684 1164 = = = XUSIO — MET 
Usiminas Pref. Serie А 170 — 057 190 1900 6.000 2080 Mz 1,550 En 2901 000 18,560 My08 — 0,89 16 = Mz12 А 004 Di-21 A 019 - — 1000 1000 547.752.163 964 = = = KSI NE 
Vale Rio Or. 1,642 — 0 114) 1160 — 3448 14314 En 11,292 Mz 794 000 28180 My08 990 EnlG — 183 — $e22 А 357 Mz23 C 18 1588  -1588 5284474770 61.522 = = МАЮ — MET 
Volcan Cia. Minera B. 0,057 = — 005 0057 874 0087 Mz 0,050 Fe 9701 000 4,546 My07 0,048 M20 — 15А 000 Fe-17 A 003 - 2450 2450 2.443.157.621 139 = = = XVOLB_ MET 
EVOLUCIÓN ULTIMAS OFERTAS PUBLICAS DE VENTA 
2023 2024 2023 2024 
Precio Cotización (euros) (1) (1) Cotización (euros) (1) (1) Precio Cotización (euros) (1) (1) Cotización (euros) (1) (1) 
minorista - Divid. Rentab. - Divid. Rentab. Rentab. minorista - Divid. Rentab. - Divid. Rentab. Rentab. 
Fecha (еп euros) Ultimo Máx. Mín. (euros) (%) Ultimo Máx. Mín. (euros) (96) Ibex Fecha (en euros) Ultimo Máx. Mín. (euros) (96) Ultimo Máx. Mín. (euros) (96) Ibex 

Fluidra 31-10-07 — 650 1885 2140 1389 230 233,39 1920 2250 1831 230 238,78 3308 Talgo 07-05-15 9,25 439 448 294 012 -50,92 44 478 413 012 — -5011 -4,89 
Renta 4 141-07 — 925 — 1010 100 92 2439 5773 1020 1040 — 990 248 60,10 3273 OryzonGenomics 141215 339 189  — 288 189 — — 4A3M 192 22 1,60 - B36 12,78 
Rovi 05-12-07 9,60 60,20 6070 — 3481 350 572,17 8070 8285 60,75 3,50 785,71 -32,71 Global Dominion 27-04-16 2,74 3,36 416 305 022 32,69 320 358 320 022 26,85 1394 
CAM 23-07-08 5,84 134 134 134 — 020 -72,88 134 134 134 020 -72,88 -10,90 Prosegur Cash 17-03-17 2,00 0,54 076 050 0% -56,06 048 054 046 — 028 -58,89 3,79 
3aniose Ai Be 2 E zm 2 Eu E I E 2 ie 3 Neinor Homes 29-03-17 1646 1007 1034 7595 — 2903 1008 110i 9,69 =- 2576 2,57 
imadeus -U4- A A ,- y P y , h ) ñ M _04- E a 
Aperam ПЕП Жз 3198 — 3639 MSI 976 — 5887 — 2732 303] U Юл 393 — 25 — Unica SOR D ы бс шышы шз мє _ = = E 
En RI m 0 WE ш с босо и л Шш с QU 291 Aedas Home 20-10-17 3165 1620 1641 — 962 — 463 3078 170 1827 1533 — 645 — -1956 402 
LAR EspaÑa 05-03-14 — 1000 615 — 618 4208 04 2832 7:3 16 612 02 -1552 UU m ERU 0 BER BEI - Boo SINN zt : 0905 Em 
Edreams Odigeo 08-04-14 1025 767 16] 396 — —— 2547 610 7534 — 604 — 4A 146 ABE а : а - - — : - - — - 
Applus Services 09-05-14 — 1450 1000 1000 620 094 2307 1154 1164 1005 0% -1245 14) Berkeley Energia — 150718 — 047 917 — 045 016 = 6281 020 02 016 = =“ 903 
Merlin Properties 30-06-14 10,00 1006 101 721 252 4034 1001 100 8% 25 39,84 265 Апта 23-10-18 1000 635 950 — 620 = . 236,50 618 — 660 610 = 38/20 21,86 
Logista 140714 — 1300 — 2327 24,22 2055 79] 154,68 2472 260 235 907 17631 026 Amrest 21-11-18 8,76 6,17 679 _ 3⁄4 = _ 2957 536 659 534 = _ 3881 18,67 
Аепа 1140215 _ 5800 16410 16560 11690 2002 22555 17420 18245 15980 2002 242,97 260 Soltec 28-10-20 — 4,82 344 — 640 — 256 —  -28,59 206 338 2% = 5519 6425 
Naturhouse 24-04-15 4,80 157 189 146 1⁄3 -30,48 168 173 156 151 -27,24 757 Есоепег 04-05-21 5,90 4,24 536 _ 307 — 2814 378 4029 3,40 — 3593 20,42 
Cellnex Telecom 07-05-15 14,00 — 3566 3870 262) 025 15940 3044 359 2960 025 122/11 -489 Acciona ENE 01-0721 2673 28,08 3794 2280 0/9 872 1996 2718 1910 079 ^  -2166 1905 


(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas. (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende al 
98,4696. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 184,499. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 asciende al 51,0696. 
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CUADROS 


VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO 


VALORES DEL MERCADO DE CORROS 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


Fráncfort " Мр ШЭ Рагіѕ aradin D Valor Cierre ита SESION Títulos —À Mínimo р Valor Gerre UT UN Títulos jo, MAL Mínimo Pen 
Cierre — día(?) _ Negociados Cierre — día(9) Negociados 

Асеппох 982 020 E mm Jes DS (SEED Ayco 0,680 = 1.918 0,680 Ab 0,680 Ab МАП  Ronsa 50,000 Fe. 18 - - - BIL 

BBVA 990-042 - - - - Cementos Molins 21,000 0,60 2000 21,000 Ab 17,700 En ВАА TrHotel 100 — 412 E + = BAR 
Arcelor 23,51 -1,05 3.430.788 d 

B. Sabadell 139  -208 = TERI ТЕШЕ (evasa 6,150 = 178 6,700 Mz — 5,900 Fe Maza 1800 z 10 4800 Ab 4800 Ab MAD 
Endesa 1730 613 Шш LME o a eeo Aa 1,000 = 200 1000 Ab 1,000 Ab ВАК z : = - : 

Ercros 348 029 = g Liwe España 12800 En.23 == m z map Unión Europea Inv. 0,030 $е.17 _ - - MAD 
н Шс Шш ш = Ese i = b b Urbar Ingeni 0,073 = 2000 0073 А 0073 Ab MAD 
Inditex B29 -048 - Dew ad qy ama ЕЕ Ыш = = unen бй MA ar ngeneros à = | ' ' 

NH Hoteles 408  -157 E Telefónica 417 097 58.529 Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación alno encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que coti- 
Repsol 1515 030 Ñ E d zan en el mercado de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com Las sicav que han cotizado durante la semana anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; 

' r BBVA 10,83 3,14 193.489 BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia 

Telefónica 3,88 0,23 4457 - - 

3 Varadón Títulos Total то» Шу ыр 
Lisboa Cierre —día(%) Negociados negociados sobre total PAGO DE DIVIDENDOS 
Merlin Propierties 10/0 — 100 1.000 4.927.757 6,48% 

VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto 
EL COSTE DE COBERTURA DE LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS) ABRIL Naturhouse 22-4 A 00500 00405 Telefónica 20-6 R 0,1500 0,1215 — OCTUBRE 
Precio (1)_ Variación (en puntos) Precio (1) _ Variación (en puntos) Airbus SE 18-4 E 1,0000 0,8100 MAYO Ebro Foods 28-6 A 02200 0,1782 Ebro Foods 1-10 A 02200 0,1782 

Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual 7 B. Santander 2-5 C 0,0950 0,0770 JULIO NOVIEMBRE 

e a m p fe irbUS SE 18-4 U 1,8000 1,4580 Š aswaa oum Inditex 4-11 C 02700 0,2187 

Telefónica T 6 1 Melia Hotels Intl SA 18 0 0 0 Inditex 2-5 A 07700 0,6237 Inmobiliaria DelSur 1-7 С 0,1500 0,1215 Inditex 411 E 0,5000 ni 4050 
BBVA AEREA Endesa ug uw gj. 20 Еше E туйны 25 C 0,1780 0,1442 — Enagás 47 C 1,0440 0,8456 — DICIEMBRE mere 
Reino de España — 26 0 0 0 Santander 47 2 5 1 Miquel y Costas 18-4 А 0,1153 0,0034 
Iberdrola A Altadis Q 0 0 4 D JUNIO SEPTIEMBRE Aperam 6-12 A 0,4250 0,3443 

(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos protegen a los inversores del riesgo de Unicaja Banco 194 A 0,0497 0,0403 Aperam 76 A 0,4250 03443 Aperam 12-9 A 0,4250 0,3443 Telefónica 19-12 R 0,1500 0,1215 
impago del emisor de bonos. Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como el porcentaje (en puntos básicos) sobre el valor nominal de un 
bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emisores españoles que más liquidez tienen habitualmente en el mercado de CDS. Fuente: Markit A=A cuenta. C= Complementario. R = Reservas. U = Único. E=Extra.(*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días hábiles antes. 

S&P EUROPE 350 17-04-2024 
Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Predo Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 

Nombre (*) (9) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) ke) 96 anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) fiz | % anual 52 ult. semanas 52ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (9) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 

ALEMANIA (1) bva (F) 1022 260 2420 114% 6,12 My23 6350013 | Aviva (F) 456 070 480 497Mz 3695623 1552246 | AholdDelhazeNV(BO — 2696 060 360 3181123 — 2547En 2756739 

Adidas AG (C) 20000 860 1950  22000Ab 15074023 3877458 | Caixabank (F) 469 150 2600 487Mz 3,17 My23 2023884 | BAE Systems () 1320 -0,10 1890 1369Mz 8,88 J123 — 4990834 | Akzo Nobel NV (M) 6570 070 -1220 7882003 6142003 1192912 

Allianz SE (F) 26140 090 800  27780Mz — 19998 My23 10897900 | CellnexTelecomSa,(T) — 3044 280 -1460 336143 2626003 1899694 | Bardays(F) 180 080 17,00 1%Ag 129 003 3225349 | Arcelormittal INC (M) 23,51 -110 -840 273803 2025003 1152293 
asf SE (М) 5097 090 450 5492 Ab 40,59 003 4841697 | EnagasSA(SB) 1350 050 -11,60 18,52 0035  13/00Mz — 338786 | BarrattDevelopments(() 4% -040 -2070 — 5660103 392003 5407,05 | ASMIntl(T) 58020 -340 23,50 60320Ab 3189043 2838615 
ayer AG (5) 2625 070 -2190 61523  2587Mz 2744684 | EndesaSA(SB) 1730 080 -630 21453 — 1598Mz — 584656 | BerkeleyGrHoldings(C) 4554 — 030 -290 4940103 37,73 003 650806 | Asml Holding NV (IT) 85240 -6,70 2500  94920Mz 540,60 Se23 36250700 
ayer Motoren Werke (Q — 10595 -050 — 510 11475 Ag 87,63 003 3268965 | Ferrovial SE (1) 354 -020 160  3732Mz 2735 003 1797924 | BP(E) 517. 020 1090 55803 444En 10851700 | ASR Nederland (F) 4495 080 530 459 Ag 34,45 003 707696 
eiersdorf AG (ВО) 13395 010 -130 14170fe 17430003 1401109 | Grifols SA (S) 883 160 -42,80 1546003 — 690Mz 276447 | British A. Tobacco (BC) 2276 040 -080 3007 A03 — 2267 Ab 6330116 | BESemiconductor NV (IT) 14235 -090 430 17800 Мо — 7580Ab23 1229402 
MW Nvtg (0) 9865 -080 970  10540Ab 80,15 023 618620 | Iberdrola SA (SB) 1,21 070 -560 1217 003 9,89 023 6973795 | British Land CO (IN) 369 -110 -770 — 413D03 292003 430864 | Dsm-HimenihAG(M) 101,60 -1,00 1040 120,72 Ab23 7613023 2240808 
renntag AG (1) 7514 -030 -970 85,86 Mz 67,50 123 1179212 Inditex SA (C) 4358 020 1050  4667Mz 30,77 My23 5204058 IT GR. (Т) 103 070 -1650 1,60 Ab23 1,02 Fe 7.290,56 | ExorNV(P) 10080 0/10 1140 10415 Mz 7350Ab23 10794,34 

Commerzbank AG (F) 1304 190 2120 — 13550c 9,13 Se23 14458,42 | NaturgyEnergyGR.(SB) — 2284 610 -1540 — 2862Myj3  1954Mz 447829 | Випд() 2978 030 -660 3306 26,87 Ag23 1252193 | Heineken Holding NV(BC) 7270 090 -5,10 879503 7000003 780917 

Continental AG (C) 6190 -550 -1950 — 7750Fe 5920003 — 711527 | RED Electrica Corp. (SB) — 1562 — 060 480 16/61My23 1440 674633 | Burberry GR. (Q) 1146 1,00 -19,10 264143 11,35Ab 5.185,88 | Heineken NV (BC) 8716 030 -5,20 105,40 My23 8218003 2351033 

Covestro AG (M) 5064 -060 -390 53,7403 36,06 My23 1018637 | Repsol SA (E) 1520 -0,10 1300 1618 Му 1253 My23 1969425 | Centrica (SB) 131 030 -6,60 — 17353 111Ab23 917035 | ImcdBw, (l 15285 -0,60 -3,00 167,60 Мо 11025 003 927071 
Jaimler Truck AG (I) 4411 -130 2970 47,64 Mz 27,81 My23 2433975 lelefonica SA (T) 391 0,70 1070 4,13 A23 3,51 123 2394839 | Compass GR. (C) 2140 -010 -030 2323 № 1946 Ag23 4752840 ING Groep NV (F) 1493 150 1040 15,76 0с 10,81 My23 5557141 
elivery Hero AG (C) 2874 -060 1490 43,96 103 — 1665fe 6150/4 | FINLANDIA (1) CRH (M) 6366 -060 1770 — 6898Mz 37,90 My23 5736674 | Koninklijke Kpn NV (T) 338 020 830 34M 3,08 Jn23 1177918 
eutsche Bank AG (F) 3450 050 1730 1497 Ab 908)03 — 3149377 | Elisa Corporation (T) 4040 -010 350 5632Ab232 — 3942003 647034 | Croda Inti (M) 4907 160 -280 7096 А3 4076003 870055 | NN Gr Nw, (F) 4223 -040 1810 — 4356Ag _ 2942583 — 1280944 
eutsche Boerse AG (F) — 18700 040 030  19360fe 15510023 3781458 | Fortum OVJ (SB) 1205 -120 -770 —1404Ag 1031023 — 563855 | DCC(D 54,20 -030 -620 58,26 Fe 41,71 A923 — 6832/5 | Philips Electronics (5) 1894 -1,10 -10,20 2206 Se 16,57 Ab23 1841451 
eutsche Post AG (I 3830 020 -1460 4689 JI23 36,37 023 3838561 | Kesko 0yjB (BO) 1666 -070 -710 2091 АЗ 1514003 484295 | Diageo (BC) 2799 190 -200 37,77 А03 2686 п 7742142 | Prosus(Q 2848 -030 550 7264103 2560 п — 45917 
eutscheTelekomAG(T) 2088 020 -400 — 2330En 18,56 Ад23 7756840 | KoneCorpB (1) 4323 090 430 52,86 My23 3817003 1855738 | DS Smith (M) 397 100 2930 413 № 264003 680595 | Randstad NV (1) 4710 080 -17,00 5726D23 4586 My23 6074,69 
on SE (SB) 114 050 -0,10 12,89 М 1059093 2900832 | Metso Corporation (1) 1133 090 2360 — 1160Ab 807 No23 — 849675 | Entain(C) 8/14 100 -1810 1493 М3 — 735Mz 64469,92 | Universal MusicGr.NV (T) 2689 030 420 28,50 Mz 18,50 My23 2189640 
resenius Medical (5) 3554 160 -640 493303 — 3119003 754692 | Neste OYJ (E) 2620 -0,50 -1870 4488 А3 — 2412Mz — 1201154 | Experian() 3281020 250 3502 Мо 2390003 3769354 | WoltersKluwerNV() 141,15 -020 970  14820fe 105,80 My23 3733355 
resenius Se & (0 (S) 2651 -040 -5,60 31,11 523 24,24 0023 1160080 | Nokia OYJ (IT) 316 -050 3,50 448 Ab23 2,82 My23 1773807 lutter Entertainment (C) 147,60 -1,60 5,90  17475Mz 121,55 No23 3251038 | IRLANDA (1) 

GEA AG (I 37,14 -140 -150 4412153 3177003 5.92637 | Sampo Oyj A (F) 3957 040 -010 46,15 My23 3652003 1964572 | Glencore(M) 473 130 020 502 А23 — 369Fe 6535510 | BankOflrelandGR.(F) 967 240 17/0 1008 0с 792 п 1022641 
lannover Ruck SE (F) 2870 -050 570 25570Mz 17960Ab23 1467698 | Stora Enso Oyj R (M) 1239 -090 -1,10 13,20 Ab 1011123 807272 | GSK(S) 1590 -130 960 1711Mz 1316J03 8105500 | Kerry Gr.A (BQ 7905 -030 050 1000043 7114003 1294408 
leidelberg Materials (M) 96,00 030 1860 101,95 Mz 66,02 023 1350643 | Upm-Kymmene (M) 31,04 020 -890 35/13 Ag 27,16 Jn23 — 17.632,43 laleon (BC) 320 -070 -050 3,54 Ab23 3,09 123 24.988,66 | Kingspan GR (I) 8090 -140 320 86,26 Fe 5638]03 1339900 
lenkel Ag & CO (80) 71,18 030 230 7840My23  66325e3 1228234 | Wartsila Oyj ABP () 1533 030 1680 1548 Ab 878Ab23 — 791660 | Halma (T) 2190 -060 -410 2498 Муз 1811003 1034248 | Ryanair Holdings () 2025 060 620  2162Ag 1418023 1228292 
епке А 8 Со, Кога (BQ 6515 060 030  6990My3 5852003 684533 | FRANCIA (1) argreaves Lansdown (F) — 722 -1,10 -170 — 927/03 — 690003 315153 | SmufitKappaGR(M) — 4042 050 1270 423700 2930003 1120017 
neon Technol. (T) 3150 -190 -1670 — 400003 — 2728003 4877464 | AOO sp 00 10 шшш ¿A ll sp gera 636 070 010 63б 566453 15118000 | ITALIA (1) 

EG Immobilien AG (IN) 7188 -1,50 -940 79,68 Di23 4793 МУЗ 5.66948 AIR Liquide (М) 18650 0,40 590 195,30 Mz 152,62 023 103.959,00 MI (l) 17,18 -1,00 200 18,28 Mz 14,45 No23 558552 | Assicurazioni Generali (F) 22,47 0,50 1760 23,67 Mz 17,72 My23 2647585 
Mercedes-Benz (0 7440 -030 1890 76140 5543 003 6353542 Airbus SE (1) 15990 0,60 1440  17160Mz 12126 My23 10491800 Imperial Brands (BC) 1735 110 -400  2000Ab23 15,80 0003 1918499 anco Bpm SPA (F) 625 200 3070 6,38 Oc 3,58 My23 1007880 
MerdkKgaa (S) 14720 260 220 17050003 13545003 2024759 | ASOMO 1d 00 шш лш Шш) a | Omanu 787-030 070 837Mz  681My23 1340135 | EnelSPA (SB) 579 -010 -140 681 552003 4758267 
MIU Aero Engines AG () 21200 -030 860 24450Ab23 161,20 Se23 1014440 | Arkema (M) 9665 100 620  10305tn 7942 003 — 648427 | Intercontin. Hotels (C) 7794 040 99 8752 Fe 5210J03 — 1670091 | ENI SPA (E) 1533 090 -010 — 157301 12,45 My23 3916857 
Munich Re AG (F) 40910 -0,50 910  45360Mz 322,60 My23 5941887 AXA (P 3346 070 1350 3487 Mz 25,35 JI23 62.250,48 | Intermediate Capital (F) — 2050 050 2200 212401 1246 My23 750611 | Ferari NV (O 390,50 0,80 2790  40620Mz 24930 My23 52387,51 

ое A9 VZ (0 8992 -040 1250 12035 My23 7260 En 8.718,44 | BNP Paribas (F) 6415 050 250 67,16 Ab 53/44 Fe 68940,75 | Intertek GR. (I) 4840 020 1400 5062 Mz 37,55 023 9717,02 | FinecobankSPA (F) 13,80 010 150 14445е 1066023 — 896531 

orsche Automobil (Q — 4903-110 590 5794 23 — 4195003 799047 | 800916500 3619 080 610 3808 Мо — 291703 — 74938 | Johnson, Matthey (M) — 1769 010 420 — 19994523 — 1447023 426004 | Intesa Sanpaolo (F) 330 140 2480 340Mz — 216My3 540002 

uma SE (C) 4142 270 -1800 — 6500003 — 3760En — 445474 | Bureau Veritas SA (1) 2670 -070 1670 2828Mz 2134003 — 812296 | Kingfisher(C) 28 -040  - 26 201003 567575 | LeonardoSpa,(l) 2229 -170 4920 — 2370Ag 100103 — 96009 
Qiagen NV (5) 3700 020 610 434493 3335003 831714 | CAP Gemini SE (T) 20240 -1,20 7,20 226,80 Мх 152,40 My23 3346401 | Land Securities GR. (IN) 622 040 -1170 — 725 0103 559003 5481597 | Mediobanca SPA (F) 1345 040 2000 13,82 Mz 9,40 My23 911434 

heinmetall AG () 53180 -210 8530  560604g 23300003 2465416 бшш (80) 1561 = -580 1890Ab23 1495ге 883174 | Legal & General GR. (F) 243 -010 -320 256 206023 1807527 | Monder SPA (Q) 6606 230 1860 7034 Mz 4851003 1448134 

WE AG (SB) 3170 -060 2300  4255Ab3  3036fe 2283730 | CedtAgricole SA (F) 1367 070 630 15А 1045)n23 — 1642725 | Lloyds Banking GR. (F) 050 140 570 054Ab 040023 4019499 | NexiSPA(F) 539 -040 2720 7873 537 003 4897,09 
SAP SE (IT) 16876 -100 2100  18260Mz 115,60 Ab23 18314200 | Danone (BO) 58,54 160 -020 62241 5131003 3925163 | LondonStock Exchange (F) 9130 -020 -160 9674 Mz 7868 Ab23 44393,42 | Prysmian SPA (1) 4868 -1,50 1820 5070 Ab 3378003 1432094 
Sartorius Ag Nvtg- Pref (s) 32970 -250 -1,10 390504523 21780003 — 9459/3 assault Systemes SA (IT) — 3831  -130 -1340 48,44 En 3396003 2733762 | Mars&SpenerGR (BC) — 248 040 -890  291Ag 1,62 My23 609031 | SnamSPA(SB) 422 030 -930 5/15 Му23 420№ 921218 
Siemens AG (I) 17268 -020 160 18496 Mz 12120003 13820500 | Edenred(F) 44,76 040 -1730 61,98 003 4458Ab 11.889,89 | Melrose Industries (I) 627 -070 1050 678Mz 1,62 Ab23 1054428 | Stellantis NV (O) 2427 000 1480 27,16Mz 14,18 My23 5714774 
Siemens Energy AG () 1776 200 4800 2445My23 687003 966946 iffage (l) 9834 00) 140 107,90 Ab23 — 8258003 789789 | M&G (F) 197 030 -1140 239Mz 183J03 — 584193 | Stmicoelecroni NV (IT) 3804 010 -1590 504803 35,26 003 2656416 
Siemens Healthineers(S) 5208 -1,10 -100  5/84Ab3 — 44645823 1563091 | 219058) 1573 010 -120 165% 13,90 My23 2936290 | Mondi (M) 1364 -090 -1130 1551003 11,80 03 — 748692 | Telecom Italia SPA (T) 02 = -2420 03523  021Mz 240234 
Symrise AG (M) 1070 -040 310 11205 № 8828 А03 1451370 чы) 20120 -1,00 1080 210,85 Мх 16214003 6119517 | National Grid (SB) 1013 060 -430 11,62 My23 932003 4699131 | Telecom Italia Spa RNC (T) — 023 030 -2330 033 503 021М 148965 
Volkswagen AG (0) M10 -040 1910 1607003 10640003 443145 | FurofnsScentfc(S) 5892 -0,40 -010 65,00 МУЗ 4574003 810792 | NatwestGR. (F) 272 130 2420 — 281hb 1,76 No23 1846169 | Tenaris SA (E) 1795 050 1400 18,64 Ab 11,67 My23 — 879330 
Volkswagen AgNvig(O) — 12105 030 830 1317403 — 994003 2364384 | Euoned(D) 8575 030 900 8900 Мо 6080123 8992,90 | Next(C) 88,28 -0,10 870 9288 Мо 6346 My23 1397352 | Terna SPA (SB) 727. 010 -380 — 810My3 699003 1088357 
Vonovia SE (IN) 2450 -050 -1420 — 2905fn 169603 2124015 esi ) 9145 090 -1690 111,70 003 870М; — 499668 | OcadoGR.(BC) 348 150 -5410 976103 343 АЫ 345850 | Unicredit Spa ORD (F) 3439 220 4000  3565Mz 17,63 My23 62.667,79 
Zalando SE (O) 2134 10 2750 375803 1632 n 636464 Getlink SE (I) 1530 050 -7,70 17,19 Ag23 14,29 003 _ 528236 earson (C) 99 040 270 1042 W 7,54 My23 850708 | NORUEGA (2) 

AUSTRIA (1) lermes Intl (0) 234200 230 2210 241050Mz 165420003 8420490 | Persimmon (C) 1269 -0,10 -870 1485Ёп 960023 504031 | AkerBpASA(E 28650 -010 -300 32110023 235,80 My23 803914 
Erste Gr Bank AG (F) 4195 110 12 43110 30,13 My23 1577712 | Keing(O 34100 — 020 -1450 58520523 34030 Ab 2508393 | Phoenix Gr. Holdings (F) — 476 -1,80 -11,10 592 Ab23 — 4/2003 56338) | DNB Bank ASA (F) 21230 030 -170 22330003 18245 My23 1745995 
OMVAG (E A6 = 1080 459453 375703 — 65994 | Legrand Promesses (1) 9438 = 030  9964Mz 8034003 2652155 | Prudential (F) 692 070 2200 12,12 А235 687 — 2367637 | EquinorASA(E) 30175 -040 -630 38050003  26165Fe 27.094,96 
Verbund AG (58) 6990 -1,90 -1680 8925 My23 6260 Fe 620560 | Loreal (B0 41825 0,80 -7,20 455,75 Fe 38025 003 10235300 | Reckitt BenckiserGR. (BQ 41,10 -0,70 -2420 6570 My23 4110Ab 3765634 | Mowi ASA (BO) 18655 040 250 207,70Mz 168,10 JI23 751682 
BÉLGICA (1) vmh-MoetVuitton (C) 80400 280 960 902,00 АЫ23  64740En 22310500 | Relk(l) 30 = 630 3504 24,34 My23 7840648 | Norsk Hydro AS (M) 7134 270 430 8194023 — 5360Mz 8793,60 
Ageas (F) 478 -0,50 880 43,82 Ab 3604023 7.788,20 | Michelin Cgde (C) 3440 -0,50 600 3601 М2 26,12 J123 — 2614523 entokil Initial (I) 447 110 140 6,55 Jn23 3,93 En 14.023,34 | Orkla AS (BC) 79/05 250 030 8378 73,88 Ab23 — 537949 
Anheuser Busch (BC) 5386 = -780 Ge 4945 0c23 — 5151054 | Orange (T) 1056 080 à 250 1182403 10,09 103 20.628,52 ightmove (T) 514 0,50 -1070 595 [23 4,63 No23 — 5203/4 | Telenor ASA (T) 12040 -0,10 330 134,20 Ab23 1034503 — 6.869,98 
Argenx SE (S) 34000 -2,70 -1,00  49180J03 29870003 2142006 'ernod-Ricard (BC) 141,80 110 -11,20 217,40 Ab23 140,25 Ab 30.091,93 IO Tinto (М) 5388 26 -780  5891Fe 45,59 Ag23 7491641 | Yara International. (M) 32800  -140 -920 4627043  32780Mz 484489 
GrE Bruxelles Lambert (F) | 6875 — 0/0 -3,50 8130403 — 6730En 708453 | Publicis GrE (T) 101,40 0/0 2070 103,65 No 68,22 My23 25.155,50 | Rolls-Royce Holdings (1) 401 09 3390 424g 143 My23 4200638 | PORTUGAL (1) 

KBC Gr. NV (F) 6864 1,50 1690 6992 Ад 51,04 No23 2469341 | Renault SA (C) 4829 020 3080 5060 Se 31,29 My23 — 9.727,13 | SageGR.(IT 148 -1,70 25 1282 Mz 7,91 Ab23 1432620 | Energias De Portugal SA (SB) 359 -0,20 -2110 — 5/19 АЗ — 346Mz 1135988 
Syensqo (M) 8756 040 -710 105,32 Di23 —En23 680795 | Safran SA (I) 30670 0,80 2960  21100Mz 134,58 123 7613473 | Sainsbury (J) (BO) 260 100 -1420 3,10 Ag 246 Mz 573754 | Galp Energia Sgps SA (E) 1611 040 2070 16,43 Di 9,90 My23 723077 
UCB SA (S) 11990 0,50 5200 120,65 Di 65,78 No23 1538891 | Saint-Gobain, Cie DE (1) 7108 050 660 7430Ag 4976003 3831339 | Schroders (Р) 368 020 -1440 4,86 Ab23 361023 420639 | Jeronimo Martins & Filito (BC) 17,72 -140 -23,10 26,86 103 17,72 Ab 5.221,96 
Umicore (M) 2124 100 -1470 — 3096Ab23 — 1929Fe 4511,74 | Sanofi-Aventis (S) 86,18 -070 -400 10462523 8144023 10208800 | Scotish&Southem(SB) — 1620 -020 -1270  1900My3 1508073 2207455 | SUECIAQ) 000 0 0 0 00. 
DINAMARCA (2) Sartorius Stedim BIO(S) — 24860 -150 — 380 28490 Ab23 — 1620003 — 74680 | Segro(IN) 828 -200 -660 — 908003 679003 1377657 | Alfa Laval AB () 4290 -0,10 480 43820Mz — 340/0005 110983 
APMoller-Maersk() ^ 957000 — 110 -2120 1423000J03 8.852,00 Mz 6418/12 | SchneiderHecicSE() 20950 040 1520 21805 Mz 13942 003 11969700 | SevemTrent(SB) 2368 060 -820  2975My3 22655623 808828 | Assa Abloy B (1) 30730 030 590 31410Mz — 227580003 2772193 
APMoller-MaerskAsA()935500 060 -2190 13.920,00 JI23 866000 Mz — 352009 | Societe Generale (F) 2416 -070 060 265653 2073003 1775678 | Shell(E) 2846 040 1070 2937Di 2221 My23 20952100 | Atlas Copco Ab A (1) 18330 -030 560 187,00Mz 12865 Ab23 43.106,14 
Carlsberg As B (BO 89480 -070 570 1741,50 My23 81960 Di23 1154858 | Sodexo (0) 7545 -050 -2430 10540En  7264Fe 651247 | Smith&Nephew(S) 960 -020 -11,00 1315 А0035 896003 1048342 | Atlas Copco Ab B (1) 16025 010 730 16635 Mz 115,90 Ab23 2275236 
Coloplast As B (S) 90040 -1,60 1660 990,80 My23 697,40 No23 1592802 | Teleperformance (1) 86/2 -270 -3460 2140403 8404Mz 583528 | Smiths GR. (D) 1580 -1,10 -1040 17,67 Di23 156003 683065 | Boliden AB (M) 34800 210 1070 414503 257,75fe 8673 
Danske Bank A/S (F) 20010 060 12,00 209,50 Ми 135,80 My23 1963521 | Thales() 15710 -070 1730 162,55 Ауд 12800003 1581635 | Spirax-Sarco Enginee (1) 9450 -0,10 -10,00 116204523 8058 003 8672,61 | EpitocAb-AShares() — 21280 — 080 5,20 220,10 503 18250 п — 1211851 
DSVA5(D 109500 -1,40 -7,60 148900J23 95840003 2811498 | Totalenergies (E) 6766 060 980  6909Di 5058 123 16154800 | STJames'sPlace(F) 411 220 3990 1044 АЗ дю 280482 | EplocAb-BShares() 19020 080 780  197005e 153804 674631 
Genmab AS (5) 200700 -250 6,90 291200My23 1.85450Fe 1891358 | Unibail Rodamco (IN) BN 160 1050 7502% 4243)n23 7.98531 | Standard Chartered (F) 63 130 350 759003  574fe — 1760838 | FOLABID 30770 010 800  34950Mz 198,00 023 10.103,00 
GN Store Nord AS (Q) 16890 120 -170  18815Mz 11100003 363578 | Veolia Environnement (SB) 2794 100 -220  3037Mz 2520003 1806162 | TaylorWimpey(0) 131 -060 -1090 — 149fe 10003 — 579637 | Ericsson (T 5490 070 -13,00 64,22 En 4887003 1539094 
Novo Nordisk AsB (S) — 87130 040 2480 1.367,80 Se23 625,70 003 40131000 | Vinci (I) 11230 030 -1,20  12006Mz 99,62 003 6054715 | Tesco (BC) 282 050 290 МД 24503 24712,91 | EsityAb-BShares(BC) — 25150 — 100 — 060 312,00 My23 2307053 1379212 
Novonesis (Novozymes) (М) 38490 — 060 — 370  41950Mz 27660023 1934598 | Vivendi SE (T) 977 030 090 1047 Mz 8100 Јп23 6422,95 | Unilever (BC) 3738 -0,20 -160 4444 Му23  3694En — 11695400 | Evolution AB (Q) 130400 = 850 144900023 97670003 2286705 
Orsted (SB) 37590 -200 040 673400023 252,50 No23 1014747 | WorldlineSA(F) 1074 -090 -31,50 41,07 My23 942 003 284324 | United UtilitisGR (SB) 1003 — 010 -540 11,25 №235 901Ag23 850355 | Getinge AB (S) 21360 -1,20 -480 268,70 АБ23 179403 — 424672 
Pandora A/S (C) 10/850 110 1560 11/950Mz — 54640 023 1290604 | GRANBRETANA() —  —  — — — — — — | VodafoneGR.(T) 066 060 -300 096My23 03е 1882761 | Henes&MaurtzAbB(C) 16905 090 -430 1860603 135,44 My23 949035 
Tryg A/S (F) 13890 -0,10 -540 161,55 My23 126,55 023 693610 | Abrdn(F) 138 070 2290 — 237003 137% 3.15533 | WeirGR.() 2000 010 650 20,74Ab 1676023 6491,23 | Hexagon AB (IT) 12170 -030 060 132803 8916003 2327079 
Vestas Wind Systems () — 17630 -070 -1770 215000103 13560003 2539558 | Admiral GR. (F) 2689 -010 020 2837 М 202903 881143 | Whitbread(C) 3077 -070 -1580 3678 503 3077 Ab 7.124,10 | Industrivarden Ab A(F) 35740 100 870 37520 Мо 27830003 14969,89 
ЕЅРАМА (1 Anglo American (М) 2169 350 1000 2800 А203 1670003 3608124 | wpP(D 762 0% 12 9/67 Ab23 6810023 1017374 | Industrivarden AbC (F) 356,10 — 080 850 37420 М 27660003 ^ 499108 
ACS (I) 3866 140 -370  4059Mz 29303 — 824064 | AntofagastaHldgs(M) — 2269 — 280 3510 2275 Ab 1293 No23 — 973911 | 316R.(F) 2840 140 1730 — 2851Ab 1691 Ab23 3438714 | Investor Ab B (F) 26230 070 1230 270,85 Ми 199,56 003 4347021 
Aena SA (1) 17420 070 620  18245Mz 132,60 003 1362698 | Ashtead GR. (I) 5604 -090 260 579601 45,43 Ab23 3146439 | HOLANDA (1) Nibe Industrier AbB (I) — 4936 — -040 -3030 123,10 Ab23 — 4803My — 688445 
Amadeus It Gr. SA (C) 5628 040 -1330 69,92 0035 5280003 2698435 | Asso. British Foods (BQ — 2394 110 110 25/14Mz — 1826My 990419 | ABN Amro Gr. NV (F) 1556 020 1450 1644 Ab 11,94 No23 716488 | Nordea Bank ABP (F) 123395 180 -060 130,76 Еп 105,58 My23 398/424 
Banco De Sabadell SA (F) — 144 29) 2970 155Ag 0,88 My23 835790 | Astrazeneca (S) 10862 -0,10 250 122,94 Ab23  9501Fe 20945800 | AdyenNV(P) 143480 020 2300 1.689,80 JI23 630,80 523 47.389,18 | Sandvik AB (1) 239,10 0,60 960 24620 Мх 18255003 234622 
Banco Santander SA (F) 442 1⁄0 1690 468Ab 3,05 My23 7441310 | Auto Trader GR. (TD 675-020 640 78M 5,87 Ag23 7.6437 | Aegon NV (F) 556 060 590 58500 3,91 My23 719490 | SCA-BShares (M) 15190 -190 050  16430Mz 129/15 АЗ 828520 


Predo Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) 6) 96 anual 52 ult. semanas 52ult. semanas euros (mil.) 
Skand Enskilda Bank. (F) 143,80 — 110 3,60 156,35 Mz 11035 My23 2186387 
Skanska Ab-B (I) 18895 -0,10 360  19750Mz 141,60 Jn23 — 612248 
SKF Ab B (I) 21930 120 à 890  23650Mz 16945003 — 747887 
Ssab AB (M) 6412 -1,00 -1680 8482 5306003 368215 
Svenska Handelsban. (F) 108,20 — 060 -110 124,95 Mz 85,74 My23 1550394 
Swedbank AB (F) 21140 100 400 232,80 Mz 164,10 My23 1763189 
Tele2 Ab B (T) 9260130 700 108,95 Ab23 75,48 Ag23 468670 
Telia Company AB (T) 2583 100 040  2856Ab3 21,03 Ag23 545082 
Trelleborg Ab B (1) 38160 2,30 1300  40390Mz 250,80 23 7.876,02 
Volvo Ab B (1) 288,10 200 1010 318,00 Mz 200,25 My23 4162759 
SUIZA (2) 
ABB LTD (1) 4172 070 1180 42,87 Mz 2954003 74.028,02 
Adecco Gr. Ag REG (1) 3066 050 -2570 422303 27,16 My23 566132 
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Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 

Nombre (*) (5) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) (e) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre(*) (e) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 
Alcon (5) 7200 -130 970 7728 М 6226 No23 3944351 | Lonza AG (S) 522,40 -0,70 4770 5978003 31150003 4264935 | Sonova Holding AG (S) 249,50 -1,50 -9,10 2909 Fe 208,90 0c23 1304780 
aloise Hldg REG (F) 140,00 0,60 620 149,70 Ab23 12690003 702955 | Nestle Sa REG (BC) 9336 1,60 -430 116,46 My23 91,76 Fe 27327900 | Straumann Ag REG (5) 13500 -0,70 -040 150,95 Mz 101,25 023 1727775 

arry Callebaut AG (BC) — 1.33700 -2,00 -5,80 1.977,00 My23 1.230,00 Se 5.229,64 | Novartis Ag REG (S) 8485 -020 9440 En 83,23 No23 19278900 | Swatch Gr. Ag-B(C) 19390 -1,30 -1520 310,20 Ab23 193,90 Ab 6.151,06 

Compagnie Fin. Richemont (C)131,75 3,00 13,80 155,65 My23 10440003 77.647,79 | Partners Gr. Hldg (F) 124350 010 250 131000 Mz 788,023 2984727 | Swatch Gr. Ag-Reg (Ó 38,55 -080 -1250 57,30 Ab23 37,80 En 232244 
Geberit Ag REG (1) 498,50 -0,20 -7,50 547,80 01003 41640003 1826962 | RocheHldgs Ag BR (S) 23740 -020 -9,20 316,80 My23 231,60 Му 6.941,96 | Swisslife REG (Р) 611,60 -020 470  66600Mz 512,60 123 1979193 
Givaudan Аб (М) 3.878,00 -0,10 1130 4.105,00 Mz 2.740,00 Ag23 3376213 | Roche Hldgs Genus (S) 220,10 -0,60 -1000 292,80 Jn23 219,50 My 16952700 | Swiss Prime Site AG (IN) 8425 -050 -620 9110 003 75,60 My23 — 7.08609 
lolim LTD (M) 7808 010 1830 81,66 Mz 5492003 4560723 | Sandoz AG (5) 2806 050 370 2980 = 023 1325863 | Swiss Re REG (F) 9804 020 370 116,75 Mz 83,18 Ag23 3105404 

Julius Baer GR. (F) 4791 060 160 6418Ab23 43,40 No23 10.820,10 | Schindler-Hldg Ag PTG (I) 22400 — 080 650  23700Mz 178,20 0023 1000393 | Swisscom Ag REG (T) 51400 080 1,60 619,40 My23 497,50 Fe 1430341 
Kuehne & Nagel Inti (I) — 25120 0,70 -1330 301,30 Ab 237,00 Mz — 1529723 | Schindler-Hldg Ag REG (I) 21600 050 830 229,40 Mz 172,70 Se23 476521 | Temenos Gr. AG (IT) 66,75 -3,50 -14,70 89,00 Fe 60,62 Fe 4.667,70 
indt & Sprungli Ag PTG (BC) 10.310,00 -0,30 2,20 11.420,00 Fe 956000003 1139339 | SIG Gr. AG (M) 1925 -0,20 -0,50 2610 My23 17,18 Fe 7.341,37 | UBS Gr. AG (F) 25,65 050 -170 _ 2856 Ab 16,74 My23 8567259 

indt & Sprungli Ag REG (BC)102.800,00 -0,40 0,80 116.000,00 Jn23 9520000003 1201954 | Sika AG (M) 259,10 -1,00 -5,30 279,00 Ab23 211,20 003 4558473 | VAT Gr. AG (I) 477,00 -1,00 1320 1491,50 Ab 301,20 Ab23 14.119,39 

ogitech International SA (IT) 72,32 -1,10 — -930 84,24 Mz 48,51 3023 1262677 | SOC Gen Surveil (I) 81,42 e im 88,22 Mz 70,32 Oc 13.547,65 | Zurich Insurance Gr. AG (F) 44570 = 140 488/10 Mz 405,30 Ag23 7151331 


Datos y precios facilitados por S&P. 


ea 


* Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (I) Industrias. (IT) Información y Tecnología. (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos. ** (1) En euros. (2) En moneda local. Free float: % del capital que circula libre en el mercado. 


17-04-2024 


Difer. Rentab. Мах. апиаїі Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) 
ARGENTINA Pesos Gruma 311,63 20 028 326,66 28703 | Intuitive Surg 3A -1,16 1091 — 40059 32213 | SIDNEY Dolares Aus. 
Agrometal 4940 -2,56 -608 69,80 4450 | Grupo Carso 13676 -0,18  -2772 18651 13676 | JD.com 2515 036  -1255 28M 2144 | ANZGroup 2837 004 945 2981 25,54 
Aluar 85000 -6,49 -7,66 1.08600 71800 | Grupo Ind. Bimbo 66,12 230 -22,99 8834 66,12 | JetBlue Airways Corp. 683 459 23,06 742 469 | ASX 62 070 025 68,05 62,44 
Banco Macro 509500 -1,26 88,84 567500 2.790,00 | Kimberly Clark 37,78 005 -0,71 39,89 36,54 | KLA-Tencor 658,98 -4,95 1336 — 72326 54431 | Broken Proprie AA 1% T184 5072 4195 
co. Francés 28200  -300 6011 3.19400 — 177550 | Megacable 401 -1,37 29,48 5200 37,76 | Lamar Advert. 0,64  -058 410 12058 (1030398 | ene m4 -03 03 12145 11149 
Comercial del Plata 10350 -4,08 4101 120,00 7400 Regional SAB 15188 -0,61 -6,47 168,82 151,43 | Mercury Interactive 2746 -036 -24,91 36,05 26,23 CSR 885 = 3409 885 637 
Cresud 925,00 -141 0,22 124100 805,50 | Televisa 98 -447 — 333 1146 891 | MetaPlataform 49417 -1,12 39601 — 52734 34447. Macquarie Bank 19419 -0% 030 19970 17837 
denor 86000 -3,26 -8,70 133075 790,00 | Vitro 1000 -0,50 -59,84 22,74 9,96 | Microchip Tech. 8507  -100 5,67 93,34 8058 | NatAustBank 335 -0,63 7,98 35,11 30,46 
Grupo Galicia 295700 -1,20 7638 342200 1683800 | NUEVA YORK Dolares eu Technology S a di m Т Santos 172-052 1,58 793 6,99 
Isa 98800 -031 1535 1.18645 78100 | Dow Jones etApp ju а y , , 
I ) ) , J I Westpac BKG 2558 012 11,70 2770 22,64 
edesma 890,00 253 1867 1.13300 71800 | American Express 217,67 -031 16,19 22902 17979 | Netflix 61369 —-062 26,05 63618 46850 | TOKIO Yenes 
Metrogas S.A. 73500 — -455 -455 132000 658,00 | Apple Computer 6800 -0,81 -12,74 95,18 167,78 | NewsCorp. 2415 021 71,63 26,88 2348 | Жү 32500 -11 235 367500 317500 
Molinos Río Plata 318550 — 153 3561 497500 234000 | BoeingCo. 7021  -020 3470 251/6 16782 | NVIDIA Corp. 84035 — -387 69,69 950,02 475,69 | AsahiChem.Ind. 109050 -1,13 56 11300 101000 
атра Energía 179100 -1,16 -7,20 2.569,00 160500 | Caterpillar 3832 -0,43 21,19 37930 27863 | Orade 867 -1,62 1256 2924 0246 | Asahi Glass 56/500 22,34 838 591200 5.22400 
ransener 114000 -460 -5,24 153300 898,00 | Chevron Corp. 5640 0,08 4,85 62,67 141,56 | PACCAR Inc. 593 37 18,72 24,46 93,59 | Awa Bank 249300 -2,46 573 294800 234000 
YPF S.A. 2105000 -2,91 2605 2277900 16.500,10 | Cisco Systems 47,19 -0,27 -5,40 52,33 47,79 | Patterson Dental Co. 2573 039 -9,56 30,36 2535 | Canon Inc. 438800 -0,75 2122 459800 362800 
BRASIL Reales (oca (ola 58,51 0,78 -0,71 61,24 58,06 | Patterson UTI Ener. 122  -097 3,89 1252 9,89 ai Nippon Print 44100 -1,37 7,14 475100 416100 
Banco Do Brasil 27,97 021 -49,50 59,60 2791 | Disney 1294  -083 25,09 2282 8929 | Paychex 914  -165 0,03 26,59 16,84 aaa 427300 2097 002 461400 4.227,00 
Bradesco 13,83  -050 -19,08 1688 1337 | Dowinc. 56,82 -0,07 3,61 59,99 5247 | PayPal Holdings 6326 _-027 301 67% 36/3 | Daiwa Secs. 107500 223 1327 119500 94720 
radespar 2065 108 -19,52 2544 1950 | Exxon 1863 -0,05 1865 122,20 96,65 | Qualcomm 6432 253 13,61 75,72 3617 | пис 4362.00 328 518 454600 3.90300 
СЕ ре Minas Gerais 1486 1,02 -1,78 15,60 1323 | Goldman Sachs 403,91 1/78 470 41769 37691 | Regeneron Pharma 90119 0,79 261 99335 894М4 | Fuji Photo Film 345100 — 168 -59,27 1043000 328100 
letrobras 3807 -0,57 -10,28 4446 3807 | HomeDepot 328  -060 -3,96 39520 332,83 | Ross Stores 3279 -0,78 405 15045 B29 | Fijtsu General 177200 309 2360 236200 177100 
mbraer 31,94 057 Q6 239 21,07 | IBM 810 -035 1195 19778 5916 | Ryanair ADR 3635 — 040 224 14858 "ШЕ ҮЛ 24950 0,14 8828 2604000 238450 
Gerdau 22,51 040 526 2357 2056 | Intel Corp. 3568 -1,60 -2900 4955 35,68 | Sirius XM Holdings 30 19-483 549 310 | Haseko Corp. 18000 233 -158 198200 1.803,00 
tau Unibanco 31,69 0,06 -6,71 35,68 31,67 Johnson & Johnson 4477 0,22 -7,64 62,74 44,45 Spotify 29358 _-151 36,23 31031 87,94 Hitachi 13.880,00 -1,21 3648 1463000 10.170,00 
таша 955 04 791 086 955 | JPMorgan 8008 -040 587 20030 67,09 | Starbucks 8621 092 -1021 9730 8422 | Honda Motor 1.789,50 130 2207 192150 145000 
MRV Engenharia e Parti 664 122-4087 0,66 641 | McDonalds 269,95 170 -896 30044 265,43 | Tesla Motors 5545. -1,06 3/4 24842 5545. | X Holdings 71950 -305 2839 77450 56260 
etrobas 3978 073 682 4290 3565 | Merck Co. 2537 025 — 1500 13195 1324 | TevaPharmac. Eb US дш NES 10670 | aiia Cor 286500 -202 2138 318500 2327,00 
Sabesp 81,44 — 176 805 8496 7235 | Microsoft Corp. 411,84 -066 952 40937 367,75 | TMobile us uno Gp о I 22 e Electric. 585900 -235 -12,08 758000 585900 
Siderurgica 1432 106-2716 1958 1417 | Nikelnc 9484 — 155 -1265 10718 88,84 | Twenty-First Century dues 0% DES 00 Луй | MEG 220000 = 649 221900 204550 
IM 728 029 — 36 895 1702 | Pfzerlnc 240 405 Ai 2 2542 | Verisign Inc. Ош un uen AND шз | кы 434500 -2,51 1781 460900 368400 
CHILE Pesos Procter & Gamble 56,96 065 711 62,61 4742 | Verisk Analytics 2209 бу аш HIS ЛШ || чү ЛЕ 53650 Е » 2997 547,00 40420 
Banco de (hile 1020 067 358 11440 9860 | RaytheonTech 0075 -0,09 1974 10188 85,02 | Vertex Pharma 39110 хх 339 46% 39310 | Matsushita Elec ind. — 135950 -2,68 — 265 148850 135950 
Banco tau 1020000 069 1888 1055000 — 852140 | Travelers Grp X658 -741 845 — 23089 191,30 | Vivi Solutions Inc. GW d» ч? W EUM SHUT 170,50 -406 — 1181 195200 151850 
Cervecerias U. 575300 -0,98 255 613000 544000 | UnitedHealth 47899 215-902 54542 439,20 | Vodafone — BE 10 <a 9 806 | Mitsubishi Elec 247650 -1,82 — 2389 258950 200650 
Colbun 122,12 -02 -1277 13699 12212 | Verizon 3978 003 sa o aka Io stem Digital (Up 2008 — SED б хуй | ттт 1387,00 335 -83,17 13.860,00 132850 
Copec 700000 120 920 721380 591000 | Visa 272,69 049 me ЖШ ур | Meran a XS чл WA | yma 279400 -1% 56 31200 271950 
Enel Chile 5650 255-086 — 5993 5250 | Wal Mart Stores syn xu mio ma nal VS o oa 25900 077 263 250 25400 
Engie Energía 79990 -1,25 -13,05 91000 77000 | Walgreens Boots 17,63 -0,06 3248 266 17,63 Gri ШӘ WB Apu л ШЫ || e Corporation 11.050,00 032 32,34 1158500 832600 
Entel 34900 -1,46 6,77 3.66000 303500 | 3MCompan 9096  -010 -16,79 11000 90,54 i Е 
Falabella 246000 169 11,82 258490 200000 нса i obot Laboratori ЦЕО Шор ЦЕ Ы bes 5 pem de 
LAN Chile 1232 — 098 2901 300 900 | Adobe Systems Inc. 4445  -03 2047 63476 470,10 A ШШ E ш = T кп к Nissan Сор. 56650 -214 222 64250 530,70 
Masisa 1950 -0,76 9,55 20,50 16,69 Adtran 465 048 -36,65 743 4,63 Altria Sn 4 1 10 0, à6 188 4495 3973 Nomura Holdings 896,20 -199 40,54 989,00 637,90 
Quinenco 3.200,00 060 11,69 3.50000 2.889,50 | ADV Micro Devi 15402 -5,78 448 211,38 135,32 : е : : ч NSK Ltd. 85920 -220 1261 895,50 760,20 
7 Apache Corp 32,26 -0,74 -10,09 3675 29,62 , ú y ' y 
Sonda 418,99 — 170 88 43990 35500 | AirBnblnc 15837 — 109 1633 16818 133,42 Oki Electric 112200 027 2206 119200 910,00 
> = Bank of New York 5446 — 085 4,63 57,66 51,80 à : а j Н 
COLOMBIA Pesos Akamai Technologies 100,34 -098 -15,22 128,32 100,34 BHP Group Ltd 5841 255 1449 6791 5567 Olympus 220450 -1,58 804 2260,50 2.022,50 
Banco de Bogota 2850000  -132 3,79 33.480,00 26.600,00 | Alcoa 3555 -1,50 4,56 37,18 25,34 p 2 ё i Š \ Osaka Gas Co. Ltd. 3.237,00 -1,67 992 3.504,00 291100 
Black Rock Inc 753,79 055 5 8206 749,67 1 ! š i 1 
Ecopetrol 223000 -045 -4,70 244500 1.995,00 | Alibaba 6882 -1,13 -11,21 78,23 6805 | CENA Cm 4480 051 EY 6248 4433 | Rakuten Group 80030 -1,17 27,44 905,20 584,00 
Grupo Argos 1604000 -0,99 29,15 1640000 1220000 | Alphabelnc 1547 069 1130 — 15941 (BIO || ааты MED 4% Wn 7 10524 | Ricoh Colta. 132400 332 2225 139750 109200 
HONGKONG Dolares Н.К. Amazon.com Inc 18108 -111 1931 18905 144,57 RITE 5817 20 308 &, 46 511 Sato Shoji 167000 -257 1462 184400 145400 
Bank of ES Age 9,19 0,11 -4,67 10,04 8,75 amenan Airlines š 13,89 6,60 1,09 15,68 12,93 (езү аппа 18 205 318 198 143 Sharp Согр. 800,00 -0,37 -20,44 109200 790,00 
(athay Pacific Air 8,03 0,88 -1,59 918 7,70 American Electronic 81,24 2,18 0,02 86,10 75,94 Colgate Palmolive 86,75 0,67 883 90,05 79,89 Sofbank Group 8.000,00 -1,33 27,13 9263,00 6.050,00 
du Kong Hd. 3560 -056 — -140 4260 35,60 | AmerTel&Tel 16,12 019 3,93 18,10 1609 | Faton Corp. 31018 2164 2880 33051 23340 | Sony Com. 1266500 -2,09 -5,56 1480000 1266500 
ina Telecom 68,85 147 625 — 6900 63,80 | Amgen 26407 -0,59 -832 3319 26407 | Expedia 12873 016 1519 15947 12865 | Sumitomo Forestry 445700 3,26 604 499700 404100 
Citic Pacific 6,87 0,73 -11,92 8,33 6,78 Applied Materials 199,89 -4,58 23,34 212,98 149,00 Federal Express 263,07 -0,71 399 28974 23639 Sumitomo M&F 5.080,00 -2,48 1964 5.443,00 3.904,00 
CLP Holdings Ltd 6045 — -049 -6,21 6735 5995 | Atlassian 1507 011 -17,99 257,43 19184 | тт 17801 285 333 18529 139,80 | Suzuki Motor 176200 -137 7079 723500 172100 
CNOOC Ltd. 1882 -0,95 44,77 19,38 1298 | Atrion 398,76 25 527 46355 30830 | Ford Motor 204 04 12 56 099 | Такта 454500 — 044 1126 488500 4075,00 
Hang Lung Prop. 8,03 = 23619 1084 799 | Autodesk 214,92 -584 1173 26668 21492 | барс 2120 1% 139 2848 853 | Takeda Ch.Inds. 405700 -1,55 007 448200 404700 
Hang Seng Bank 9555 04 494 9970 7925 | Automatic Data 2290 -054 426 25587 23251 | Goodyear 197 An — 46d 1470 159 | Tanseisha 86800 -125 -0,57 96000 775,00 
Henderson Land. 235 366 -7,107 — 2410 2030 | Baidu f 944. -178 — 2072 11832 00 | etse 284,46 029 955 29518 24937 | Tokyo El.Pwr. 100950 -4,09 3670 1.107,50 73670 
Hong Kong & China Gas 5,68 = -5,02 6,32 547 Bank of America 35,23 1,59 463 37,92 31,73 Harley Dadvidson 37.94 224 7,99 43,94 3245 Toyota Motor Согр. 3.59700 -1,43 3885 387200 2.556,00 
Hong Kong Electr. 43,65 09 3,54 48,00 43,25 | Biogen Idec 10216 -153  -2574 26771 192,16 | Hewlett Packard Co. 27,69 036 298 3100 27,69 | Yamaha Corp. 32300 0,65 -0,80 351800 308500 
Hsbc Holdings 62,15 -0,40 -1,35 6485 57,95 | Broadcom Lim. 128263 -3,49 491 140701 — 104901 | Hewlett Packard Int 7.03 064 029 18,77 486 | Yamazaki Baking 3.603,00 -1,02 1203 407600 3.173,00 
Lenovo Group 826 0,36 -2436 11,04 7,89 CH Robinson 68,81 136 -20,35 88,59 67,89 Intercontinental 130,74 0,65 1,80 139,3 12481 TORONTO Dolares Can. 
MTR Corporation 23/0 1% — 2178 30/15 230 | Check Point Soft. 15800 08 347 16648 15105 | Kellogg o. 507 101 029 57% 5294 arrick Gold Corp. 2300 105 384 2467 19,04 
PCCW Ltd 390 078 -625 424 383 | Cintas 668,51 0,29 093 68703 577,26 | levis 266 12 2491 2097 524 (E Inc 4442 027 -1486 — 560 423 
Shangai Industrial H 1058 — 076 9,18 11,10 905 | Comcast 38,99 -033 -11,08 — 468 3899 | Lockheed Martin 45605 038 060 46318 41819 K Nova Scotia 64,22 02 -0,43 7007 61,15 
Sino Land Co Ltd 785 2% -7,54 877 7,69 | Costo 715,19 -011 835 78559 644,69 | Marsh & Melen. 1962 068 430 20790 190,17 K Of Montreal 152 -0,52 -445 — 35 121,57 
Television Broadc. 28 1⁄4 -7,28 3⁄3 286 | Dentsply Int. 3036 -140  -1470 3739 3036 | MarvellTech 6648 2,64 1023 8509 5676 | Canadian Nat 1493 -0,54 5,03 179,65 165,71 
Wharf Holdings 2475 -020 -1,59 2895 2240 | Dollar Tree 2375 -0,25 -1288 15002 12375 | Mattel 1805 045 445 2027 741 | Cascades 92 -8 -2718 1494 927 
JOHANESBURGO  Rands Dropbox 2,80 -0,61 -22,66 _ 3316 2280 | Mondelez 6651 080 817 7687 6587 | CDN Natural Res. 10630 -0,68 245 112,61 80,60 
Angloplat 79.968,00 1,50 -17,05 9434400 67.566,00 EBay Inc. 4945 -1,59 337 52,78 40,67 Moodys 375,41 ‚26 -3,88 405,17 366,48 astern Platinum 014 -1250 -26,32 0,21 0,10 
Aspen Pharmacare 22.404,00 0,28 10,09 22.404,00 18.750,00 Enphase Energy Inc 12,05 A -15,20 36,39 97,80 | Occidental 6598 — -126 10,50 69,26 55.97 mperial Oil 9546  -072 26,47 100,99 7424 
Bidvest 2326800 -1,03 -7,77 2620800 2262800 | Ericsson 493 1020 21/5 623 479 | Pan AmerSilver Corp 1890 053 1574 1960 221 | Manulife Finac. 3,4 — -910 738 28 2834 
Harmony 17.521,00 1,57 4651 17.521,00 10.457,00 Fastenal Co. 68,48 -045 5,13 78,42 61,98 Pepsico 169,48 18 -0,21 175,01 162,04 Nat.BK.0f Can. 11043  -034 9,34 114,68 98,10 
МТМ Group 8.04700 -4,60 -30,33 11.530,00 8.047,00 Fiserv 4710 0,48 0,73 59,82 13175 | S&P Global 412,11 0,87 -6,45 459,72 408,56 oyal BK Canada 133,30 0,14 -0,52 139,95 128,54 
Nedcor 213600 -133 -142 2348479 200000 | Flextronics Inc. 2808 -043 -7,81 30,64 22,13. | Stanly Black8 Decker 8933 -094 -8,94 9820 8699 | Sherritt Inc. 0,32 30 6,67 036 027 
Richemont 27300600 2,06 633 31746800 23144568 | Fish 091 1n 34 1,00 087 | TechnipFMC 25,34 024 2582 2695 8,51 | Suncor Energy 5218 — 0,50 22,92 5376 42,19 
Sasol Limited 1577100 -1,46  -1488 1852800 1336700 | Garmin 41,07 -079 975 149,00 119,49 | Texas Instruments 16570 -1,13 БУГУ 15685 | Tamarack Valley Energy 380 -130 23,78 4,20 292 
Telkom 250500 1,17 -15/10 3.12000 249570 | Gen Digital 20,37 -034 074 2418 20,37 | Union Pacific 229,23 088 -667 256,91 22923 | Toronto Dominion 7828 09 -8,57 86,89 77,57 
WBH0 13.488,00 _ 2,8 371 1398200 1275000 | Gentex Corp 3351  -050 2600 — 3710 3136 | UnisysCorp. 553 279 -160 805 485 | VENEZUELA Bolívares 
Woolworths Hldgs 567500  -070 -21,40 7.19900 567500 | Gilead Sciences 66,93 -0,56 — -138 87,03 66,93 | Wells Fargo & Co 57,18 137 1617 5796 46,44 anco del Caribe 2890 -0,28 -23,95 50,00 28,00 
MÉXICO Pesos Google Inc. 56,88 0,56 132 60,79 13256 | Wynn Resorts 9748 -1,88 6,99 107,46 91,16 со. Provincial 13,90 296 -22,78 23,00 11,49 
Alfa 1219 -049 -1030 14,20 11,84 | GralElectric 5567 -0,70 2197 180,12 12406 | Xerox 16,19 -02 -11,67 1961 1562 co. Venezuela 1250 3,0 56,64 1300 7,00 
América Móvil 1533 2,06 -2,60 16,56 14,56 Groupon 97  -962 -23,91 18,98 977 PERU Soles olsa de Valores Caracas 819  -365 2797 8,50 515 
Arca Continental 167,98 1,55 -9,19 198,74 165,21 Hancock Whitney 42,66 1,55 -12,20 48,46 41,83 Alicorp 5,46 3,02 -13,33 6,95 5,24 'ominguez & Cia. - - - 16,80 14,00 
Cemex 13,89 -3,21 5,15 15,13 12,8 | Heatlh Thpk 18,07 140 -8,74 2084 16,18 | Banco BBVA Peru 1,32 =  -1750 1,75 131 nvases Vzlano. 16,00 = 1579 18,99 13,80 
Cuervo 32,14 4 334 432 30,55 | HenrySchein 700 -1,43 728 80,57 7020 | Buenaventura 1548 -0/77 98 17,50 1428 | FondoValores 1198 — -416 4975 12,50 635 
Fomento E. Mexicano _ 20128  -120 -9,11 24351 20128 | Honeywell Intl 19036 — -0,19 -9,23 — 20900 19036 | Creditcorp 16100 — 063 769 17850 14501 | GrupoZuliano - - - 2950 1921 
GP Aeroportuario 263,26 200 -11,61 29282 23731 | Intuit 61321 — 028 -1,89 669,36 58682 | Unacem 150 1,35 432 190 135 | Mercantil 5000 -0,87 741 59,00 40,00 
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CUADROS Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo Ж 
EMISIONES DE WARRANTS PELA 


Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio 

Vencim. ejercicio compra(*) venta Emisor Vencim. ejercicio compra(*) venta Emisor Vencim. ejercicio compra(*) venta Emisor Vendm. ejercicio compra(*) venta Emisor Vendm. ejercido compra(*) venta Emisor Vencim. ejercicio compra(*) venta Emisor 
Sobre: IBEX 35 Jun(P) 9.500 005 006 SGEG Jun.(C) 18.000 0,51 0,52 BNPP Sobre: ENDESA Jun.(P 9 032 035 SGEG Sobre: NETFLIX INC 

May.(C) 11000 005 0,06  SGEG Sep.(P) 9.000 (0/2 0,13 ВМР АО 1770 012 013 SGEG Sep.(P) 175 0/63 06 SGEG Sobre: TELEFONICA Jun.(C 60 029 03 SGEG 
Jun() 11000 02 013 SGEG Sobre: DJ INDUSTRIAL AVERAGE АО 17.500 032 033 SGEG Dic(C) - 10 111 SE | у 46 001 002 SGEG Sobre: NVIDIA CORPORATION 
Jui) 11000 0,15 016 566 May(P) 39000 13 131 BNPP Мау.(С) 17.500 0,63 0,64 BNPP Sobre: GRIFOLS S.A. Тип. (С 42 00 003 566 Jun.(C 950 048 049 SGEG 
Jun.(P) 10900 044 045 BNPP May(O 39000 02 021 BNPP Sep(P) 17250 047 048 BNPP Jun.(C) 13 04  - 566 Sobre: APPLEINC Jun.(P 750 027 028 SGEG 
Jun(P) 10800 0,39 04 BNPP Abr.(P) 37500 0,16 0,17 BNPP Dic(P) — 665 667  SGEG Sobre: IBERDROLA Г: 180 019 02 К Jun.(C 700 175 176 SGEG 
Мау (С) 1070 013 014  SGEG May(O 37500 0,84 085 BNPP Sobre: ACERINOX Abr C) 11 024 028 SGEG : E т. Sobre: TESLA MOTORS, INC 
Мау (С) 10700 0,15 016 SGEG Мау, (С) 35500 232 233 В\РР Sep.(C 12 007 009 SGEG Jun.(C) 11 056 059 SGEG (С s 009 011 © Sep.(P 190 038 039 SGEG 
ШО 10700 027 028 SGEG Sep.(P) 34000 048 049 BNPP Sobre: ACS,ACTIVIDADES DECONSTRUCCIONY | Jun() 105 091 094 SGEG Epa A г Sobre: TIPO DE CAMBIO DOLAR YEN 
Abr) 10600 0,09 01 BNPP | Sep(P) 33000 037 038 BNPP SERVICIOS S.A. Bc) 057 06 suc UNO — 26 096 037 WW | nc 109 029 3 IH 
May(P) 10600 019 02 566 Sobre: NASDAQ 100 серр 36 044 045 BNPP | 00 - 09 097 5686 | nt 24054 058 5% Sobre: PETROLEO BRENT 
AO 1050 0,17 0,18 BNPP | Jun() 20000 0% 007 SGEG Sobre: AMADEUS IT GROUP S.A. Sobre: INDITEX [4% = 489 511 SF | др 9 02 02 566 
Abr(P) 10500 002 0,03 SGEG | May(O 1870 012 0/3 SGG | Dic(C) - 042 04 SE | My(O 40 06 069 BNPP Sobre: ASML HOLDING N.V. (О 9 036 037 SGEG 
May(P) 10500 046 017 BNPP Abr(C) 18500 01 002 56Е6 Sobre: BANCO SANTANDER Sobre: INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES | Jun.(C 900 034 035 SGEG посол: FUENTE Boka de Vadrid 
Мау.(С) 10500 026 027 SGEG Sep.(P) 18500 249 25 BNPP Jun.(C 4 025 026 BNPP GROUP, S.A. 
May(P) 10500 0/15 016 56 Мау, (С) 18000 052 053 SGEG Jun.(C 3 072 07 SGG Jun.(C) 2 035 036 SGEG 
МО 10500 038 039 %& | May] 1800 11 111 566 Sobre: BBVA Sp() 18 03 031 BNP TURBO WARRANTS 
Sep(P) 10500 039 04 566 Sobre: S&P 500 INDEX Jun.(C 10 036 037 BNPP Jun.(P) 14 003 004 Р еп. Precio ejercido Barrera Precio compra") Precio venta Emisor 
Abr() 10400 0,26 027 SGEG Jun.(P) 5.400 161 162 BNPP Jun.(C 95 052 054 SGEG Sobre: NATURGY ENERGY GROUP, S.A. 
Abr.(C) 10300 035 036  SGEG Jun(P) 5200 096 097 BNPP Jun.(P 8 00 0,05 ВМР Jun (C) 28 003 004 BNPP Sobre: IBEX 35 
Мау.(С) 10200 049 05 56 Sep.(P) 480 06 061 BNPP Dic (P 6 007 008 566 Jun.(P) % 067 068 BNPP Jun(P — 11400 11.400 0,77 0,78 BNPP 
Jun.(P) 10200 0,17 0,18 BNPP Sobre: XETRA DAX INDEX Sobre: CAIXABANK Sep.(C) 25 016  - 56 Sobre: XETRA DAX INDEX 
Abr(P) 10100 001 002 SGEG May(P) 18.500 065 0,66 SGEG Dic. (P — 033 034 SGEG Sobre: REPSOL Jun.(P) — 21500 21.500 3,45 3⁄6 BNPP 
Jun() 10000 074 075 SGEG Abr.(P) 18250 046 047 BNPP Sobre: ENAGAS,S.A Dic.(C) — 355 37 SGEG Jun(P) 19500 19.500 1⁄9 15 BNPP 
Jun.(P) 10000 01 011 566 Abr(C) 18250 001 003 BNPP Jun C 14 008 009 SGEG Sobre: SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTESA — Jun(P) 19.000 19.000 1,01 1,02 BNPP 
Dic(P) 10.000 036 037 SGEG | АБС) 18.000 002 003 SGEG | Dic(C — 468 48 SGEG | Jun.(P) 12 047 049 566 ШО 16250 16.250 1,73 1,74 BNPP 


DIVISAS Y TIPOS DE INTERÉS 17-04-2024 


“AY TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL 
100 Franco Dólar Corona Corona Corona Dólar Dólar TIR TIR Importe Importe Próxima 
Euro Dólar Yenes Libra suizo canadiense sueca danesa noruega neozelandés ^ australiano Fecha media% marginal% adjudicado solicitado subasta 
Euro 0,94056 0,6081 1,1710 1,0302 0,6812 ‚0855 0,1340 0,0852 0,5550 0,6036 Letras 3 Meses Abr-24 3,60 263 49060 2.03997 = 
Dólar 1,0632 0,6466 1,2449 1,0953 0,7243 ,0909 0,1425 0,0906 0,5900 0,6417 Letras 6 Meses Abr-24 3⁄2 36) 128744 3334946 = 
Yen 164,44 15466 192542 16940 112,01 4,06 22,04 140171 912550 99254 Es омез. КЕЯ 2 Le KER EE = 
Libra esterlina 0,8540 0,8033 0,5194 0,8798 0,5817 ‚0730 0,1145 0,0728 0,4739 0,5155 Bonos 3 Años Маг-24 290 299 288072 667335 3 
Franco suizo 0,9707 0,9130 0,59 1,1367 0,6612 0830 0,1301 0,0827 0,5387 0,5859 Bonos S Af Abr-24 285 285 218552 377562 т 
Dólar Canadá 1,4681 1,3807 0,8928 1,7191 1,5124 ‚1255 0,1968 0,1251 0,8147 0,8861 Bonos 5 A. Vr 7a 8m Маг-24 297 29 171244 3.52733 = 
Cor. sueca 11,6945 10,9994 7,1117 13,6940 12,0476 7,9659 1,5673 0,9969 6,4901 7,0586 Bonos 5 А. Indexados — Ene-24 0,83 0,84 73438 1.914,82 = 
Cor. danesa 7,4614 7,0181 4,5375 87371 7,6867 5,0825 6380 0,6360 4,1409 4,5036 Obligaciones 10 Años Abr-24 319 30 — 213217 385717 = 
Cor. noruega 117314 110320 7,1342 13,7372 12,0856 7,9910 1,0032 15723 6,5106 7,0809 oi 10 A- вайо: 008 za 1а : i d: x 
Dólar neozelandés 1,8019 1,6949 1,0958 2,1100 1,8563 1,2274 1541 0,2415 0,1536 1,0876 ED ПЕС MEN 13 134 50554 102154 = 
Dólar australiano 1,6568 1,5584 1,0075 1,9400 1,7068 11285 ‚1417 0,2220 0,1412 0,91 95 0bligaciones 30 Años Mar-24 3,65 3,65 1.696,87 3.219,70 s 
Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney. Obligaciones 50 Años Jul-23 3,87 3,90 1.585,98 199098 - 
CRÉDITOS HIPOTECARIOS 
CAMBIOS OFICIALES DEL BCE DIVISAS LATINOAMERICANAS —— ——— 
Teuro Divisa leur Divisa 1dólar euro Divisa 1dólar euro Divisa саса ——sssxÑI a [д Gja Нена ERN Гана oleo ӨШ 
40638 Dólares USA Asia y Sudáfrica 869,00 92500 Pesos argentinos 1687 17,97 Pesos mexicanos Septiembre = = 2410 — M59 220 2733 
6454 Yen Japonés 3918 Bahtlallandés 5,23 557 Reales brasileños 100 1,06 Dólares Bahamas Octubre - - 2666 = 1⁄4 269 269 
748 G D — 3.885,38 4.136,88 Pesos colombianos 375 400 N | Noviembre z E 2877 EX 1,988 2828 2828 
/ Orona Vales 60,879 Peso Filipino 972,07 103466 Pesos chilenos ; ашин орыш Dar = = 316 — 204 3018 3018 
0854 Libra Esterlina 5,0972. Ringitt Malayo 24.900,00 2651600 Sucres ecuatorianos 15434 16431 Dólaresjamaicanos 2023 
11,6793 Corona Sueca 147192 Won Surcoreano Enero - - 3,345 - 2,345 3,337 3,337 
09603 Franco Suizo НИТЕ Febrero - — 35% — 2⁄0 354 354 
2 ,. Olar de Hong Kong m E ка ES 
1,696 Corona Noruega 77006 Yuan Chino TIPOS DE INTERES DEL INTERBANCARIO като = = E = E cx xd 
24691 Dólar Canadiense ETT: mi pina: LOSTIPOS DEL MERCADO C) — — SMWAPSSOBRETIPOSINT. ној Е = УУ — 239 389 389 
Europa Emergentes y Mediterráneo ROMS : а таа ШК - - 4,045 - 3010 4/007 4007 
25208. Corona Checa 14495 Dólar de Singapur Julio Е БИШ: - 390  4M9 41% 
393 Forint Húngaro 202752 Rand Sudafricano Euro (Euribor) жы Re кеп == NIS - - 4237 — 3054 4035 _ 4073 
XE 16556 Dólar Australiano Dólar - 5⁄4 - 559 5,73 m m m = = Septiembre - - 4,305 - 3,225 4,149 4,149 
4,3508 Долу Polaco : d Yen Japonés ARA - oL oL = Фа z = 430 — 330 460 4160 
150,5 Corona islandesa 18012 Dólar Neozelandés Libra Esterlina — — A E = = ДУ — 3i AQ ду 
40173 Shekel israelí 89,008 Rupia India manosi ES Е == w. = = = em = E Dicembre = = 4219 = 3,302 3,679 3,679 
19558 Lev Búlgaro Sudamérica Dólar Canadiense — - - - - - - - - = E = = 4062 = 3216 3609 3696 
4,9758 Lev Rumano 18,0761 Peso Mexicano Dólar Australiano —— =- = = =~ - = 9 č = = [d ES E 3,985 E 3,165 36/1 3,671 
34,6054 Lira Turca 5,6044 Real Brasileño (*) Los datos de Tipos del Mercado! son del día anterior. Marzo - - - - 3,085 3,718 3,718 
¿43 FUTUROS/MATERIAS PRIMAS 
AGRÍCOLAS QU CHICAGO (Board of Trade) 17-04 Julio 341,50 32950 34150 Diciembre 26559 25740 25838 ALUMINIO Std. Contado 2512002510 — Octubre 98400 96370 96460 
O LONDRES 17-04 (e)Centavos/Bushel (+) Centavos/libra (s) Septiembre - - - S/Tm. 3 meses 2.535,00/2.534,00 Enero 99160 97400 97460 
TL Dólares por Tm. Alto Bajo Cierre NIQUEL _ Contado —17.625,00/17.620,00. 
Saa UEM E i PETROLÍFEROS EE = шке TERA i ү: а 00 101450 1035,00 
CACAO (+) Alto — Bajo (ете (ө) OQ MADRID (METALES PRECIOSOS 17-04 ESTAÑO Contado 3220000/3215000 © 2 A TA 
Mayo 900300 854700 886000 ze E 2 Em TO LONDRES 1704 ORO ес Última ^ S/Tm. 3 meses 3215000/52.10000 — Septiembre 104700 103000 103000 
Julio 8745,00 825000 8.590,00 т zs ТУН Dólares barril Alto Вајо Cierre ruto euro/gr. 7174 7225 Diciembre = = = 
Septiembre 817500 771000 805100 ШЕН UAM PETRÓLEO BRENT Manuf euro/gr. 7,2 7208 CI NUEVAYORK COMEX 17-04 
CAFE (ө) г Junio 907 8,3 8750 PLATA (Commodity Exchange uat 
Mayo 424400 398300 422800 Mayo 34070 — 33530 33870 Sio 8936 — 8648 8682 Bruto euro/kg. 85650 — 86740 OfNew York) Alto Bajo (ете CARNES 
Julio 420600 395200 418500 Julio — E EE MES 8855 — 8580 3613 Manuf. euro/kg. 86000 — 86572 — PLATA Centavos/onza troy LIVESTOCK/CARNES 
Septiembre 412000 387300 410100 Octubre 34130 33670 — 34030 — piares/tonelada Alto Bajo Cierre PLATINO Mayo 320000 320000 3.20000 CARNES (Ctvos.lib TE 
AZÚCAR (ө) ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+) : y uro/gr. 29,24 2881 Julio 320000 320000 3.200,00 (Ctvos-libra) Alto Bajo Cierre 
Agosto 56870 555,80 55850 — Mayo 4531 — 4456 4496 GASOLEO PALADIO Septiembre 320000 320000 320000 Abril 24130 — 24015 — 240,50 
Octubre 54880 535,20 53870 Julio 4584 — 4512 45,51 Mayo 82000 78,75 79250 рол 3058 31217 ORO S/onzatroy Mayo 241,50 23940 24043 
Diciembre 53950 — 52690 53080 Septiembre 4613 4550 4578 unio SE бш тю бр AM Fixing PM Fixing АЫ 239140 236930 237200 — Agosto 25283 25118 25208 
LK N. YORK (Cotton Exchange) 17-04 — TRIGO/WHEAT (ө) ШЕ SENE г E aa 239375 239035 Agosto 243420 239920 241050 ^ CcERDO/HOGS(CME) 
Centavos por libra Mayo 555,00 — 53600 53825 CA NUEVA YORK = 17-04 LATA $/опга troy m: 2847 Octubre 2455,00 242160 243090 рдо 1355 1028 10255 
ALGODÓN Alto Bajo Cierre ulio 570,00 551,00 55325 Dólares barril Alto Bajo Cierre TO LONDRES LME 16-04 COBRE Centavos/libra inm DA A 
Septiembre 58625 568,25 57075 CRUDO Mayo 43800 428,40 43450 Jul š y , 
Мауо 81,94 79,03 79,53 (London Metal Exchange) Venta/Compra Julio 240.45 435 43680 Agosto 10250 10153 101,80 
Julio 879 8091 81314 MAE/CGORN (e) Mayo 85518255 8286 COBRE Ag Contado — 33710037500 бутет D Eris — VACUNO/CATTLE (CME) 
Octubre E z = Mayo 43300 429,50 430,50 Junio 84,97 82,01 82,34 S/Tm. 3 meses 9.490,00/9.489,00 NUEVA YORK NYMEX : 17-04 Abril 18163 18008 18088 
ZUMO DE NARANJA шо 44425 44075 44075 Julio 8437 8150 81M — ZINC Sag. Contado — 2703002700 їйї — E : Y à 
Mayo 36605 357,15 36325 Septiembre 45325 44950 44975 GASÓLEO CALEF. S/Tm. "3meses — 276700/276200 (Mercantil Exchange) Alto Вајо ете unio 17610 174,38 — 17548 
Julio 36550 35740 36295 АМЕМА/ОАТЅ (ө) Mayo 26579 25620 25766 PLOMO Contado 2.146,00/2.145,00 PLATINO $/onza troy Agosto 173,40 728 172,78 


Septiembre 362,00 361,95 36195 Mayo 35225 339,25 350,75 Junio 26643 257,02 25827 S/Tm. 3meses 2.182,00/2.180,00 Julio 97400 952,60 95380 FUENTE: Sempsa 
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CUADROS 


Rentab. Valor iq Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso | desde euroso| desde euroso | desde euroso| desde | Ránking 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño 
ABANCA Gestion de Activos SGIIC Т)АСІ Green Bond AT F 87,47 -1,69 62/89 | AndbankWealth Management Azvalor Asset Management 1)BBVA Crédito Europa” F 13285 067 27/76 
Serrano 45 3° Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 16/04/24 1)AGI Gb Sustainability AT V 145,95 3,43 202/265 Serrano 37 28001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34917453400. Paseo dela Castellana 1103 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 1)BBVA European Equity Fund V 164,61 -1,24 107/117 
БД ш кы ышы а 16/04/24 
1)Abanca Fondepósito £ 1204 0,89 50/141 1)AGI Global Water ATH V 14376 3,99 13/26 1)BBVA Fondt. CP* D 145131 0,8 68/75 
1)Abanca б. Agresivo* V 1472 6,57 100/265 1)AGI Global Eq Growth АТН V 103,90 0,88 247/265 1)AndBank Megatrends FI* V 1409 6,19 119/265 1)Azvalor Blue Chips V 19321 0,05 251/265 1)BBVA Futuro Sostenible * 1 92965 095 3/5 
1)Abanca G. Conservador* | 1005 033 6/1 1)AGI Gb Metals & Mining AT V 7240 600 2/2 T)Foncess Flexible* R 1297 1,88 142/192 1)Azvalor Capital M 9832 -1,08 126/135 1)BBVA Gest. Conservadora* M 1057 128 38/135 
1)Abanca G. Decidido* 1 1287 4/17 3/6 1)AGI Income & Growth ATH R 14911 0,66 1/1 1)Fondibas M 12,19 3,13 2/42 1)Azvalor Iberia V 13823 -410 72/80 1)BBVA Gestión Decidida * R 922 3,94 58/192 
1)Abanca G. Moderado” | 11,07 145 11/24 1)AGI Japan Equity АТН V 20035 14,47 6/23 1)Gestión Talento* ү 12,61 3,07 213/265 T)Azvalor Int. LUX "I* V 1.94746 — 1,19 244/265 T)BBVA Gestión Moderada* R 692 2,29 131/192 
1)Abanca Rendimiento* F 10256 063 16/90 | 1)AGIMultiAssetLSATH | 11224 339 6/13 | 1)GestiónValueA* V 1440 588 136/265 | TAzvalor Int. LUX "R"* V 18785 1,06 246/265 | 1)BBVA Mega Planeta Tierra” V 7⁄4 4,79 165/265 
1)Abanca R.Fija Patrimonio* D 12412 050 72/75 | W)AGIOrientallnc AT V 37646 473 8/11 | 1)Medigestión I 17123. 2/3 8/15 | DAzvalorInternacional ү 23786 1,55 239/265 | 1)BBVAMegatendDemografía* М 213,56 3,97 192/265 
1)Abanca RF Gobiernos* F 893 -131 68/76 | 1AGIPet& Aninal Well ATH V 11790 -7,63 258/265 | 1)Merchfondo ЯШЕЛ ОШОНУ | DAzvalorManagers* Y 10 AIDA || ШАБЫ ДУ Y WOES EAS 
+ a 
1)Abanca RF Trans Clim 360* F 881 -074 67/76 1)AGI Positive Change AT V 10,682 4,14 185/265 Merc Fontemar M 2645 -0/13 113/135 1)Azvalor Managers LUX: V 1658 5,17 150/265 1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc* V 1143 2,17 89/117 
P "m E " 
TAbancaR. Fija Flexible* F 1173 -0,58 135/41 | 1)AGISecuricash SRI D 104141 1418 10/75 | 1)Merch-Oportunidades X 993 -13,88 176/179 | Bankinter Gestión de Activos JBS cio Absoluto ] | Wu meo GRE 
1)Abanca R. Fija Mixta” M 11,08 137 35/35 | 1)AGI Smart Energy ATH V 12216 -446 — 3/6 | 1)Merch-Universal R 6007 0,74 170/192 кета a Piala: Vn : Pus "m 
echav.l.: it , р 
1)АБапса Rentas Crec. 2026 F 9,80 -0,66 46/90 1)AGI Strategy 15 СТ M 15303 029 93/135 1)Sigma Inv. House Ahorro F 12,66 0,46 86/141 = — : ше e 
1)Abanca Rentas Crec. 2027 F 957 -0,83 49/90 | 1)AGIStrategySOCT R 22493 3,39 84/192 | 1)Sigmalnv.House Flex GbI* ж mus mamo || потоа зто D EEUU) (QUO CHE red E AD ү Б А p^ m 
A ij: uality Inv. Decidida' ? Ў 
Т)АБапса RV Dividendo* V 10,90 id 1)AGI Strategy 75 CT R 295,19 5,98 6/192 1)Sigma Inv. House Healthc V 33,08 134 26/39 ШЕК ANONO Penta Fa = ее ОА TRAMA DA = Moderada* R 13,53 2,83 109/192 
1)Abanca R. Variable Europa* V 617 731 23/17 | 1AGIThematicaAT V 15967 422 184/265 | 1)Sigmalnv. House R. Fija F 2006 036 21/90 ы Bie diced St ү л не xe aen Шр, + ue PEE Ü MB X2 AS 
A " olsa España e ,. ),. ü G 
1)Abanca R. Variable Mixta* R 77052 3,66 8/24 | 1)AGIUS Investment GCATH F 98,58 -3,65 74/76 1)Sigma Inv House Seleccion* X 3,86 -0,71 163/179 В ТОПУ sectas W GEB УЮ SUED 
1)Abanca RV ESG 360* V 1299 953 32/265 1)AGI US Short Durat HI ATH F 11499 -020 16/30 Arquia Banca ү наа d re Gar* i 12995 5,10 2/68 - - / Й 
T)Bankoa-Ahorro Fondo* D 11170 032 73/75 | 1)AGIValeursDurables RC V 98456 600 24/51 illo 61° i З ШБЕК еч consola: бав 84050 081 33/68 | Bellevue Asset Management AG 
Barquillo 6 1° Izda. 28004 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 934464536. Fecha v.l.: 1)ВК Cesta Cons Сагі" с 92858 093 24/68 Fechav.l.: 16/04/24 
1)Bankoa Selecc Estrat 50* R 118,97 3,12 99/192 1)AGI Volatility Strat PT2 0 1.045,73 0,3 3/5 16/04/24 1)BK Cesta Selecc. Gar.* © КЗЫ de Eta = I 
š " Esta SENE за. А / 1)Bellevue Al Hea EURB V 13544 722 4/39 
> == | um О R E 305 | ова О 0 V a р 88297 094 55/75 В а V 18377 659 2 
ВК зе СНЕ Bi X 685 1,64 124/179 | 2)AGIUSLargeCapVATUSD V 11,05 834 43/87 | 1)ArquiaB.Líderes Del Fut V 11/03 1340 6/265 | 1)BKDinero4 SIE OA SEE EME ATREA есы, 
1)Imantia Ibex 35 V 1571 5,36 23/80 SUE Di RVB* V i f 1)Bellevue Digital Hea B V 188,89 0,08 28/39 
1)Imantia Fondepósito Inst D 1254 095 54/75 ө а ок бе аа: ү 201992 172 94/117 | TBelevueEm MktHea B Y ME ARA SERE 
9 1 T)Arquia Banca Equil 60RV B* R 1321 4,17 50/192 1)ВК EEUU Nasdaq 100 V 403573 460 22/35 
T)Imantia Futuro* V 2696 3,97 191/265 z q Nd) А 1)Bellevue Ent EUR SM B V 392,45 833 1/1 
Dimantia RF Dur 0-2 1 Inst m X5 = ТАШ Panca income RvMI R 2194 2,85 108/192 | 1)BKEfic Energy Medioamb V 230901 410 12/26 | 1)BellevueEntSwS&MEURB V 18867 -322 12 
1)Imantia R Fija Flexible* E TUE) ои 1)Агаша Banca Líderes Glob V 1480 8,97 42/265 | 1)BkKEspaña2027Gar* G 5805 027 55/68 | Bellevue Global Macro B | 16793 099 23/33 
Г m > 
1)Imantia RF Flexible Insti” F 179232 0,00 114/141 ASSET MANAGEMENT DIUI Panca Prud SOR B Ui Ug 229 ПИБ [ops Euribor Rental баг" G 12708 0,94 23/68 | 1)Bellevue Hea Strat B V 22567 209 24/39 
Abante A. Gestió 1)Arquia Banca RF Euro F 727 088 53/41 1)ВК Euríbor Rentas III G* G 12277 091 26/68 T)Bellevue Med Serv B V 69069 819 1/39 
ante Asesores Gestión N i Iberi 1 ж с Ç ү 
mundi Iberia 1)Arquia Banca RF Flex A F 10,00 232 6/89 | 1)BKEuriborRentaslVG* б 11804 -023 64/68 i 
Plaza dela Independencia 6 28001 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. а А . КЕШП 5 Believe Obe ty SE Y ADU) © шш 
aD ре dela Castellana, 128046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 16/04/24 Atl Capital Gestión 1)BK Euribor 202411 G G 102804 064 4068 | p e verGestión 
1)Abante Asesores Global* y um ag NEC | Amia | 8900 шы ш AAA ASE Fedia VI 16/0024 DEK ЕШБО 2025 саа G 12430 -0,07 61/68 | juandeMena,828014Madrid.Tfno.915959100.Fechav.l-:16/04/24 
1)Abante Bolsa* V 2280 630 114/265 | DAFCashEUR* р 10172 108 29/75 | jy Capital Best Manage* n ww sg exo | Pee а 11289 О AE ; 
- : : EE Erma xs hnm E z э ER ү ў 1)ВК Euribor 2025 ll Gar.” G me GE a | Ош Y da: aho а 
1)Abante Cartera Renta Fija b ox ap a | Peret 50,19 -0,04 13/30 | 1)ATL Capital BM Dinámico 1286 5,10 20/192 1)Bestinver Bolsa V 7578 105 61/80 
1)Abante Índice Bolsa A* Vo me ym mas | Ше F 12458 -124 62/90 | jr Capital BM Mixto * R 1246 296 103/192 | JJPKEuopa2025Gar шешшш йаа оа | 335 go 3/21 
1)Abante Índice Bolsa L* Ч з a cou || Шр V 1165 402 41/51 | 1)ATLCapitalBMModerado* R wa 077 168/192 | BKEuropeolnverso 3 оо o Users pas F 1562 111 24/141 
1)Abante Índice Selec. A* B pa 3 e || Tenere Y AD ОБО ШЛИ [D бушу iable* A d UG сс E AE i í 
: у Д pital ВМ R Variable: V 1250 8,75 46/265 T)BK Eurostoxx 2024 PIIG" (CIEN VE TE 1)Bestinver Grandes Cías. V 296,46 5,98 130/265 
UrostoxX 361, H 
1)Abante Índice Selec. L* R 1260 3,90 61/192 | VAFEuropean EqValue V 15790 291 84/117 | 1)ATL Capital BM Táctico* R 1046 2,42 125/192 яе X 1)Bestinver Internacional V 6006 9,35 35/265 
К E " 1)AF Global Agg Bond F 10274 -134 51/89 = 1)ВК Bolsa Esp Objetivo2027 0 72909 2,83 2/5 = 
1)Abante Life Sciences А V 1006 801 2/39 A 2 1)ATL Capital BMConservador* M 1008 104 47/135 TBK Fondo Monetario DM E E 1)Bestinver Latam* V 1333 -4,65 3/7 
1)Abante Life Sciences C* V 852 800 3/39 | DAFGlobal Ecology ESG V 42589 1072 1/26 | 4jATL Capital Cart.Dinámica R 12,97 3,85 63/192 Кае pos + 1)Bestinver Mixto R 3754 620 2/24 
1 1)BK Deuda Financiera F 27,85 -0,21 56/76 
T)Abante Moderado A* ü ms 20 gis | Pisces M 102,71 0,81 121/135 | ATL capital Cartera RV* 7 000 an v i3551 484 уво | DBestinverNorteamérica V 1962 994 31/87 
j T А uturo Ibex Ў P j 5 
1)Abante Patrimonio Global* X 2005 4,63 41/179 | DAFMultiAsstSustain Fut R 102,41 0,59 173/192 1)ATL Capital Cart.Táctica* R 1025 2,66 112/192 "BK Índice Salud C V 10000 ооо 29/39 | DBestinver Patrimonio M 1116 237 3/42 
1)Abante Renta* M 1211 0,60 79/135 1)AF Pio US Eq Fundmt Grwth V 53295 1155 14/87 n А z i 
) TUE ЖЛ, s sr E 1)ATL Capital Corto Plazo D 1231 103 38/75 1)BK Ibex 2023 Garantizado* G 9721 088 29/68 ABestinverRenta Е F 1283 1,59 4/90 
1)AbanteR. F. Corto Plazo D 1246 114 15/75 үш н E vanos 2) ques | DAR Capital Patrimonio” M 1273 122 39/35 | j)BKÍndiceSaludA Y em ea ga | Letter A шз 
toneer Fun: " 5 * " il 
ШАБ шаш os, V 1255 8,20 1/5 Д z 1)ATL Capital Renta Fija* F 1240 -0,62 32/89 1)BK Ibex 2024 P Gar” G 10443 134 11/68 Ting LIU V 13,98 6,68 5/8 
T)Abante Sect. montare V 1642 -173 3/8 Pase "m Bud p rs 1)ATL Capital RF 2027 F 10,59 0,07 50/76 1)BK Índice Salud R V 13067 440 18/39 1)Tordesillas Iberia A' V 18,90 2,99 45/80 
T)Abante Selección R 1657 327 92/192 JAM Enhncd Ultra £ EE / 1)Cosmos Equity Trends* V 1409 6,41 109/265 | 1)BKIbex20251l Gar* G 1364 20,07 62/68 | lordesilasIberia Z у 1394 321 42/80 
" 1 * 
T)Abante Valor M 1335 146 31/135 1)AM Indx MSCI Emg Mkts V 12458 1,93 42/58 1)Cuasar Optimal Yield A * E 946 -0,40 40/52 1)BK Ibex 2026 Plus Gar.* G 9862 038 49/68 1)Tordesillas Long/Short A: 1 1129 002 12/13 
1)AGF-Abante Pangea-A* K 830 0,28 154/179 | 1)AMIndxMSCI EMU* V 24101 526 32/51 - 1)Tordesillas Long/Short Z* | 1166 021 1113 
) EE 4 ) - 1)Espinosa Partners Inver. X 1442 6,68 13/179 | )BKlbex2026Plusll Gar. G 8476 026 5668 | 2) E 
T)AGF-Abante Pangea-B' X 7,81 0,09 156/179 1)AM Indx MSCI Europe’ V 27565 6,35 26/117 1)Financces Global* R 1070 3⁄1 9/24 1)BK Ibex Rentas Garant.* G 9982 044 46/68 Buy & Hold Capital 
y o Ü Я "T 
T)AGF-Abante Pangea-C X 8,20 0,28 153/179 1)AM Indx MSCI Nrth-Amer* V 496,44 612 59/87 1)Fongrum RV Mixta” R 1295 575 8/192 1)BK Ibex Rentas 2027 Gar." © 6532 -037 68/68 Cultura 1146002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha 
1)AGF-European Quality-A* V 2033 117 1/117 | 1)AMIndxMSCIWorld* V 30626 1024 24/265 | jjrongrum/Valor* х 1853 461 43/1797. || TBK Rentas Objetivo 2026 F 9700 -046 38/90 | "5180424 
1)AGF-European Quality-B* V 1991 1157 3/117 | TAMIndxS&P500* V 31449 744 48/87 : ; z i Ë ў 
y репа Z ыо z 1)0lympus Equity Europe V 1090 3,59 78/117 | 1)BKÍndice Europa Gar* CEA wwe we | Ош wa Berne ECC. 
1)AGF-Europ. Quality-C V 15,37 11,76 2/17 1)AMRI Impact Green Bd F 9131 -085 37/89 DONT Europe V 10% 385 76/117 "DBK Índice España 2027 Gar* G 7475 159 6/68 1)B&H Deuda F 11,03 111 23/6 
a ; * к f bs " 
1)AGF - Equity Manager A 1 12,00 6,60 2/24 1)Amundi Corto Plazo* D 12.700,63 109 28/75 mm 3 tM 1)BK Índice América V 1.96470 538 66/87 1)B&H Flexible X 13,11 2,56 85/179 
1)AGF - Equity Manager B * | 1093 629 3/24 | 1)AmundiEstrategiaGlob* M 103374 047 86/135 nvestment Managers 1)ВК Media Europea 2024* G 11581 155 7/68 | JB&HRentaFja F 1208 147 19/76 
Един ж х АХА Investment Managers Paris, Sucursal España P^ dela Castellana,93 . Madrid s Z 
ее а — со ш шш X 12657 017155179 |  infomadon@axa-im.com. Fecha v.: 16/04/24 1)Bankinter Emergentes W ay ap ap | ee Al CIEN 
1)AGF-Global Selection R 1381 423 49/192 | 1)BestManagerConserv* €) GS 00 200 | аа F 10749 og? ans | DBKMedia Europea 2026Gar* G 7860 225 3/68 Jaya Y MS See eee 
E i -A* Н z Ë / y т 
MA V 1494 859 4/80 | 1)BestManagerSeletion* E Ga | D уын F 10170 -03s 5/1; | DBKÍndice España 2024G" G ©з ee aa | Een уине 820108830179 
T)AGF-Spanish Opp.-B* V 1401 838 6/80 | 1)CPRInvClimateAction* V 16828 1026 2/26 nda z e == тал | DBK Mercado Español I* G 88558 085 1/1 | Caixabank Asset Management 
T)AGF-Spanish Opp.-C* V 913 859 5/80 | q)CPRInvEducation* V 10933 0,50 249/265 M š al > ИЕ ns | DBKIndie Japón V 121963 1483 4/23 | PaseodelaCastellana 5128046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.: 15/04/24 
1)Kalahari R 1412 299 1124 | q)CPRInv Food for Gen* V 12883 449 2/5 : : Т)ВК Mixto Flexible R 1.188,10 -0,01 20/24 | 1)AlbusExtra x 978 584 21/179 
> z l z 
1)Okavango Delta A V 1555 543 22/80 | q)CPRInvGlbDisruptOpp*” viese me weas | Pei [Sl M 10038 0,01 34/42 | 1)Albus Platinum X 1119 593 20/179 
1)AXA ECredit TOTAL RET* F 13650 1,68 15/76 
1)Okavango Delta | V 1756 543 21/80 1)CPR Silver Age* V 2.655,68 4,78 59/117 1)BK Índice Global R V 16119 4,95 159/265 1)CBK Ahorro Estándar F 29,58 -0,90 137/141 
1)Rural Selección Decidida* V 13,27 521 148/265 | турара * 1)АХА Euro Credit Plus* F 1853 043 34/76 7 Б 
gle Am Int АНЕ: Х 192,06 4,57 44/179 1)ВК Finanzas Globales V 74332 536 7/8 1)СВК Ahorro Plus F 2989 -0,84 136/141 
1)Rural Selección Equilib.* R 11975 279 111/192 | тумесагсМагапја 0/1009 r do suma | POR Р 15024 003 5176 | q)BKMultiestrategia | 1.096,33 099 2/11 | T)CBKB. Priv Sel” X 1774 622 16/179 
Паво M 10,24 094 58/135 | ING CartNaranja10-90* M — 959 -103 124/135 | DAXAEurol0+L* F 193,03 -251 87/90 | "sy Peduefas Cías. Europa V 41433 -4,44 21/22 | 1)CBKGestion Tendencias E V 197 6,22 116/265 
Alken Asset Managent DING Cart Naranja20-80* M лола -936 116/135 | AA Flexible Propierty X 10425 -3,39 172/79 | 1)BKIbex2028PlusGar* G 6383 057 42/68 | 1)CBKBolDivid.Europa Est V 838 1,53 95/117 
61 Conduit Street, London WIS 2GB Londres, UK. Isabel Ortega /Jaime Mesia . DING Cart.Naranja30-70* MI qd yo comas || Miele F 9845 0/14 11/13 | q)BKPremium Moderado R 11836 1,35 155/192 | 1)CBKBol.Divid.Europa PI V 13,12 174 93/117 
x * 
To: 444207 440.1951: Fecha 180424 DING Cart Naranja40-60* R тоол 1⁄3 163/192 | DAXAUS Corp.Interm F 101342 -172 69/76 | ipgkRFCoralGar* G 1.14650 092 1/32 | 1)CBKBolsa Gest Europa PI V 835 5,56 38/117 
1)А1 КЕМ Abs Rtn Europ A Í 14461 559 5/33 1)ING Cart.Naranja50-50* R 1151 1,41 144/192 1)АХА GLOBAL Short Dur* F 10542 042 91/141 1)BK Objetivo Diciembre2023 D 152660 0,76 71/75 1)CBK Bolsa España 150 V 7,82 945 2/80 
T)ALKEN Abs Rtn Europ | | 16564 5,74 4/33 TING Cart.Naranja75-25* R 1307 487 30/192 1)AXA GLOBAL STRATEGIC F 311006 -025 27/89 1)ВК RF Largo Plazo F 1.243,86 -0,78 48/90 1)CBK Bolsa Gest España Es V 5265 934 3/80 
T)ALKEN European Opps A V 27500 8,70 16/117 1)ING Cart.Naranja90* V 1497 728 78/265 1)AXA ACT Green Bonds* F 91,25 -1,33 50/89 1)BK RV Euro ү 9675 6,72 18/51 1)CBK Bolsa Gest España РІ V 1321 957. 1/80 
1)ALKEN European Opps R V 34501 8,84 11⁄417 TING D FN Eurostoxx50 V 2170 905 9/51 1)AXA Global Sust Agg* F 2786 -235 76/89 1)BKTecnología V 1.265,54 1342 12/35 1)CBK Bolsa Sel Emerg Est* V 948 642 6/58 
1)А1 КЕМ Sm Cap Europ R V 33798 848 1/22 DING DIR ЕМ Conservad | 1201 053 11/11 1)AXA Europe SD High Y* F 13910 0,2 19/52 BBVA 1)CBK Bolsa (па. Euro Est. V 5275 1032 5/51 
Allianz Global Investors GmbH DING DIR FN Dinámico D Ge an wwe || MALES F 148,00 -0,23 37/52 | ciudadBBVA-C/Azul4Ed. Asia3-C28050 Madrid. Web. http://www.bbvaasset- 1)CBK RF Sel Global E* F 930 -098 43/89 
Serrano 49 2» planta 28006 Madrid. María Castellanos. Tfno. 910477400. Web. T)ING DIR FN Ibex35 V 2038 523 25/80 1)AXA ACT US SD High Yield * F 107,92 -0,08 34/52 management.com. Fecha v.l.: 15/04/24 1)СВК Bolsa Gest Europa Est V 7,55 533 39/117 
www.allilanzglobalinvestors.es. Fecha v.l.: 16/04/24 DODENUS | 3337 os 23/24 | DAXAUSHighYield* F 206,56 -0,20 36/52 | 1)AccionEurostoxx50 ЕТЕ V 4970 964 8/51 | 1)CBK Bolsa Sel Emerg PI* V 1395 660 5/58 
1)AGI Adv FI Euro AT F 9423 -0,61 44/90 TINGDIREN S&P500 V 3151 1009 24/87 1)AXA ACT US HY LowCarb* F 9459 -091 45/52 1)Acción Ibex 35 ETF* V 1076 571 19/80 1)CBK Bolsa Sel Europa Est* Vo 15,75 5,6 35/117 
IDAGIAGVEISDAT E A la X 920071 9,15 1179 | DAXAUSDynamicHighY* F 13664 0,91 18/52 | 1)BBVAAhorro Corto Plazo* D 90278 0,77 70/75 | 1)CBK Bolsa Sel Europa PI* V 7/3 5,97 29/117 
1)AGI Artificial Intell ATH V 214,65 0,56 33/35 1)AXA Global High Yield'* F 90,54 011 29/52 1)BBVA Ahorro Empresas* D 791 0,97 51/75 1)CBK Gar Bolsa Europa 2024 G 10849 1,63 5/68 
1)AGI Best Styles Glb E АТН V 18766 8/11 56/265 a таан TOUS rta Tt — qe [Оол V 3506 398 38/80 | 1)CBKBolsaSelAsia PI” V 1298 500 3/11 
" |, Rue Jean Monnet L- ixemburgo. Severino Pons. Tfno. +: a 4 
1)AGI Capital Plus AT М 11373 047 26/42 Fechav.l.: 15/04/24 1)АХА Asian Short Dur* F 9891 034 5/9 1)BBVA USA Desarrollo ISR* V 3664 796 45/87 1)CBK Bolsa Sel Asia Est.* ү 11,78 479 5/11 
Т)АСІ Clean Planet AT V 13622 543 4/26 ЕЕ V 7627 1057 261/265 | VAXA Emerging ShortD.* F 9746 122 10/30 | 1)BBVABolsa Asia MF* V 2787 593 2/11 | 1)CBK Bolsa Sel Global Est* V 1658 815 54/265 
" "m jerchbanc Merchfondo » -10, d , D d 
Т)АСІ Climate Transition AT V 14078 3,26 17/26 1)Merchbanc RF Flexible F 10708 140 11/89 Т)АХА INCOME GENERATION” X 11503 2,58 84/179 1)BBVA Global DesarrolloISR* ү 27,37 7,68 67/265 1)CBK Bolsa Sel Global РІ V 1822 8,37 52/265 
Т)АСІ Credit Opportun AT F 10512 178 8/89 SENSUS ПОШ, ОУУ. 1)АХА Defensive Opt I* M 6890 177 23/135 1)BBVA Europa DesarrolloISR* V 1118 5,94 32/117 | 1)CBK Bolsa Sel Japón Est.* V 811 1008 15/23 
T)AGI Credit Opps Plus ООЗ ux wg || Peli r d s 5 1)BBVA Bolsa Europa* V 110,14 0,17 102/117 | 1)CBKBolsaSelJapón Plus* V 894 1030 11/23 
у 1)SIH Balanced A R 12965 0,30 177/192 1)AXA Optimal Income X 21368 425 47/179 
1)AGI Cyber Security AT V 109,87 3,46 27/35 Я E 1)BBVA Bolsa Europa Cartera” V 120,19 0,62 100/117 1)CBK Bolsa Sel USA Est* ү 2652 9,76 34/87 
1)SIH Balanced В R 12649 0,44 174/192 1)AXA Global Optimal | X 15088 4,22 48/179 
1)AGI Dynamic MA Str 15 AT M 10950 0,79 68/135 / i eem 1)BBVA Bolsa I USA (Cub)* V 2939 692 53/87 | 1)CBKBolsaSelUSAPI* V 2915 9,98 29/87 
; 1)51Н Best BlackRock x 109 273 81/179 T)AXA ACT Biodiversity: V 78,67 3,50 200/265 - 
1)AGI Dynamic MA Str 50 AT R 14989 4,47 43/192 1)BBVA Bolsa Índice* V 2883 677 13/80 | 1)СВКВоБа USA V 2716 1008 25/87 
1)51Н Best Carmignac X 113 6,51 14/179 Т)АХА ACT Clean Economy* V 12632 3,92 14/26 
1)AGI Dynamic MA Str 75 AT R 16192 7,27 3/192 9 Ü ^ TAXA ACT SocP = $ CONG CU ED 1)BBVA Bolsa Índice Euro* ү 14,54 9,71 7/51 1)СВК Bonos Flotantes 2025P F 6,14 1,32 11/141 
oc Pogress: , -0,. 
1)AGI E Oblig CTISRRC FP usus wc wai || Eor Ho Wo mm summe ЕЯ 1)B8VA Bolsa Plan Dv Ешгора* V 19,00 5,99 28/117 | 1)CBKDP Inflación 2024 F 766 087 3/15 
1)AGI Enhanced ST Eur AT Dm бий caus | PEE W me чур тЫ | алата Y UA lara V 1.539,69 2,05 51/80 | 1)CBKCautoDivUniv* M 9569 099 52/135 
i m 
1)AGI Euro Credit SRI AT F 10347 102 24/76 | USIHBestM8G X 1,07 -027 160/179 VINA Pai Гепа А ү 12408 3,55 25/35 | j)BBVAMegatend.Tecnologi* V 4126 1070 17/35 | 1)CBKBolsaÍnd. Esp Est V 1062 679 12/80 
TAGI Emerg Markets SD ATH V 9945 102 47/58 | 1)SIHBestMorgan Stanley И ШО go a | Mbs 16235 -0,84 3535 | 1)BBVA USA Des.Cubierto ISR* М 2194 3,55 83/87 | 1)CBK Destino Est* X 747 325 66/179 
DE ik i * 3 
1)AGI Euroland Eq Grw АТ V 28625 535 30/51 | DSIH EquitySpainA V 9893 -693 80/80 | TAXA Longevity Economy У 9904 -088 32/39 | Т)ВВУА BonosCoreBP* F 1062 0,04 110/141 | 1)CBKDestino Plus* X 771 336 64/179 
EE * 
T)AGI Euro Inflation LB АТ F 10723 -123 13/15 | 2SIHFlexible Fixed Inc US Como 36 ue | Mires V 15572 440 23/35 | q)BBVA Bonos Corp Dur Cub* E 1096 202 12/76 | 1)CBKDestino 2026 Est* X 681 349 63/179 
1)AGI Europe Eq Grw AT V 39139 sos 46/117 | 1SIHGlobal Equity V 115,44 6,53 105/265 | T)AXAMetaverse* V 9517. 350 26/35 | 7)BBVA Bonos Corpor. LP* F 1268 0,88 26/76 | 1)CBKDestino 2026 lus* X 694 361 61/179 
1)AGI Europe Eq Grw S AT V 23858 502 48/117 | USIHGlobalSustanable Imp X 11036 0,98 140/179 | AXASustEquity* V 19420 6,85 90/265 | )BVABonosGobiernos* F 1051 0,4 103/141 | 1)CBKDestino 2030 Est* X 875 4,09 51/179 
1)AGI European Eq Div АТ V 32223 3,12 83/117 1)SIH Multi Agresivo R 1216 3,61 75/192 1)АХА Europe SmallCap* V 16233 -203 20/2 1)BBVA Bonos Dólar CP* D 8476 5,15 10/15 1)CBK Destino 2030 Plus* Xx 904 421 49/179 
1)AGI Floating Rate Note AT F 10282 1,13 20/141 1)SIH Multi Dinámico R 1156 2,90 104/192 1)АХА Europe Sustain.* V 36764 5,81 34/117 1)BBVA Bonos Dur Flexible* | 318191 -117 30/33 1)CBK Destino 2040 Est* X 929 5,58 28/179 
1)AGI Food Security AT V 8379 026 4/5 1)SIH Multi Equilibrado M 1038 1,38 34/135 1)AXA Eurozone Sustain.* V 35637 6,59 21/51 1)BBVA Bonos Duración* F 181999 -207 82/90 1)CBK Destino 2040 Plus* х 9,59 5,70 25/179 
1)AGI German Equity АТ V 20669 1,94 1/6 | 1)SIH Multi Inversión R 10,87 2/19 136/192 1)AXA Switzerland* V 8889 069 1/1 1)BBVA Bonos Int. Flexible* F 1458 -4,17 89/89 | 1)CBKDestino 2050 Est* X 9,58 6,06 19/179 
1)AGI Global Eq Insights AT V 186,07 3,30 205/265 1)SIH Multi Moderado M 9,86 0,71 72/135 1)AXA US Enhanced Index V 1776 4,90 74/87 1)BBVA Bonos Corporativos* F 1542 043 35/76 1)CBK Destino 2050 Plus* X 9,90 6,19 17/179 
1)AGI Global Floating RN AT F 10289 183 1/141 1)SIH Short Term A F 102,95 0,65 67/141 1)AXA IM US Equity О! V 22,61 4,53 77/87 1)BBVA Bonos Valor Relativo* I 11,06 -0,28 4/4 T)CBK Diversificado Dinám.* I 626 133 14/24 


CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; |: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum- 
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense, (8) rand sudafricano, (9) corona norue- 
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca, (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de accio- 
nes, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPO- 
SICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL EMAIL fondos@expansion.com. 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 
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Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — monlocl| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | enelaño 
1)CBK Estrat Flexibl Ex* M 5,1 -1,46 127/135 T)Laboral.Kutxa B.G XXIV G 5,99 0,71 37/68 1)Cartesio Funds Іпсоте R M 109,63 1,60 9/42 1)С5 Family Business V 8,53 5,16 151/265 Gesconsult 
T)CBK Euro Top Ide Univ V 1020 583 27/51 1)Laboral Kutxa Konpromiso R 754 404 55/192 1)Cartesio X M 2.126,66 1,65 8/42 1)CS Premium Dinámico A* R 13,88 684 4/192 Principe de Vergara 36 6° dcha. 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 
T)CBK Evol Sost. 15 Univ* | 12698 0,27 3/4 | 1)LaboralKutxaHoriz2027 F 1183 -0,49 41/90 | 1)CartesioY X 274406 3,24 67/179 | 1)CSPremium Equilibrado A* R 1389 5,14 19/192 | 16/04/24 
T)CBK Estrat Flexibl Plu* M 5,60 -1,51 128/135 T)Laboral Kutxa RF Gar. X G 745 0,15 11/32 CBNK Gestión de Activos 1)CS Premium Moderado A* M 9,85 2,23 15/135 1)Evo Fondo Intel. RV V 1104 2,80 221/265 
1)СВК Evol Sost. 30 Univ* | 11090 1,43 12/24 T)Laboral Kutxa RF Gar. XI G 946 -0,02 13/32 Almagro 828010 Madrid. José Luis dela Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha 1)CS Hybrid & Subord Debt F 1243 1,62 7/14 1)Evo Fondo Int. RF.CP D 1021 115 14/75 
1)СВК Fondtesoro LP Univ F 159,74 -0,55 43/90 1)L.K.RF Garant. XVIII FI G 5,96 -0,03 14/32 v.l.: 16/04/24 1)CS Renta Fija 0-5 F 1.028,84 0,31 17/89 1)Gesconsult Corto Plazo D 728,44 119 9/75 
1)CBK Bolsa Improvers V 2.493,55 - 1)Laboral Kutxa RFGar XVII G 6,04 0,39 6/32 1)CBNK Cartera Pr 10* M 0,98 103 48/135 1)Quantop* X 1066 1,86 112/179 1)Gesconsult Corto Plazo | D 73414 128 6/75 
1)CBK Gestión 30* M 647 1,15 16/42 1)LK Mercados Emergentes V 844 3,76 15/58 
) EE ) g 1)CBNK Cartera Pr 25* M 101 135 36/135 Deutsche Wealth Management SGIIC о о | о А | ш I 
1)CBK Gestión 60 R 828 297 12/24 | T)LaboralKutxa RFG XIX G 885 027 10/32 | 1)CBNKCarteraPr5o* R 105 3,20 94/192 | pedelaCastellana, 1828046 Madrid. Rosa Blasco. Tfno. 913351134. Fecha v: Jaescorsult eon i д 
1)CBK баг Creciente 2024 G 121,06 0,66 4/32 | 1)LKSelekBalance R 603 1,43 153/192 | 1)CBNKFondepósito B D 101 0,95 53/75 | 16/04/24 1)Gesconsult León VMF B R 2604 488 4/24 
1)CBK Gar Dinámico G 10446 086 30/68 1)Laboral Kutxa RF Gar. XX G 1218 -0,43 23/32 1)CBNK Fondepósito Pr D 101 098 49/75 1)DB Bolsa Global V 1731 810 57/265 1)Gesconsult Oportunidad RF F 997 136 9/14 
1)CBK Gar EURIBOR G 11083 080 34/68 | 1)LKSelekBase M 7,13 0,96 57/135 | 1)CBNKMixto25A M 1512 -041 40/42 | 1)DB Conservador ESG A* M 1088 120 15/42 | GesconsultRF Flexible M 2705 140 10/42 
1)СВК Bolsa USA Div Cubier V 1327 544 65/87 | 1)LaboralKuxta RF Gar XXI G 1060 -0,63 26/32 | 1)CBNKMixto25B M 1552 -026 38/42 1)DB Conservador ESG B* M 1124 130 13/42 T)Gesconsult RF Flexible B* M 28,68 s 
1)CBK Gar EURIBOR II G 11038 077 35/68 | 1)LKSelekExtraplus R 823 379 69/192 | 4)CBNKRFC.PlazoA F 129957 096 41/141 1)DB Corto Plazo » 619 oso 6175 | DGesconsult R.V. Iberia V 53416 -137 69/80 
1)CBK Comunicación Mundial ү 39,70 14,78 2/35 1)LKSelek Plus R 749 2,21 135/192 1)CBNK ВЕС. Plazo B F 130190 0,98 38/141 TDB Crecimiento ESG A* R AO 1)Momento Europa R 11,38 4,118 7/24 
DBK Garsa SEO ы T)CBNKRF Euro A F 1.880,19 -0,10 35/90 | 1)DB Crecimiento ESG B* R 1575 502 25/192 | Gescooperativo S.A. 
1)CBK GarVal Responsables G 988 040 47/68 T" 1)CBNK RF Euro B F 1.91004 -0,02 30/90 | 1)DBModeradoESGA* R 1194 3,40 83/192 | Virgen delos Peligros, 43 Planta 28013 Madrid. Aroa Carrillo Mateos. Tfno. 
1)CBK Gestión Total Plus* X 820 5⁄41 30/179 C > A N D R | A M > 1)CBNK RF Flexible A* E | Seiri 915956915. Fecha vl: 16/04/24 
š d - - unas Capital Asset Mngmt. 
T)CBK Iter Extra M 735 114 41/135 “ММ 1)CBNK RF Flexible B* F 8,87 -091 39/89 р g! "e < 1)Rur Deuda Sob Eur Car F 65588 0,93 46/141 
1)CBK Iter PI M 740 120 40/135 _ Ж Fernanflor 4 4^ planta 28014 Madrid. Borja Fernández-Galiano. Tfno. 914263826. 
5 5 A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY 1)CBNK RV Dividendo A ү 1,09 3,63 49/51 Fechav.l.: 16/04/24 1)Rur Deuda Sobe Euro Est F 64495 0,78 56/141 
1)CBK Mix Dividendos Univ* M 7,84 0,27 94/135 iVi 
Pa Mix RF 15 Univ* M nz 1⁄4 7/42 deed Vas ЭЛ0 uas | DDunasSeLUSAESGCub. VC ND ы ie Quen j 7 л а т 
y 2 Candriam [UGBNKKRVIESpania V — 7486 -218 71/80 | q)DunasSel.USAESG Cub. C V 2736 534 67/87 а лета анапа = : 
1)CBK Monetario Rdto. Est D 7,87 0,93 58/75 ой i y е ñ E : : : : T)Rural Ahorro Plus Est F 716312 048 83/141 
і Pedro Teixeira, 8 Pta. 4 28020 Madrid. Tfno. 919010533. Web. http /contact.Can 1)CBNK RV España B V 7888 -195 70/80 | jyDunasSel USAESGCub.R V 1707 511 70/87 ) : 
1)CBK Monetario Rdto. Plat. D 8,16 1,14 16/75 driam.com. Fecha v.l.: 16/04/24 1)CBNK RV Global A* V 143 5,05 154/265 am TAN | от 1)Rural Multifondo 75 Car* R 118496 472 36/192 
7 unas Valor Flexible 5 B 
1)CBK Monetario Rdto. Plus D 7,97 101 40/75 1)Cand. Bd Euro Diversi C C F 95702 -101 54/90 1)CBNK RV Global B* " 1⁄7 5,21 149/265 1)Rural Bolsa Garant. 2024 G 73041 106 16/68 
1)CBK Monetario Rdto. Prem. D 8% 1,08 31/75 | 1)Cand. Bds Conv DefCC F 12837 -0,10 10/18 | 1)Gestifonsa Mixto 10 A memes avs sm | PEPE | 1272 131 15/24 | Rural Bolsa 2027 Garantía G 29489 033 54/68 
т : 2 1)Dunas Valor Equilibrado D 1 1226 1,05 16/24 
1)CBK Multisalud Est V 10,84 440 17/39 1)Cand. Bds Credit Opp. C C F 20632 064 29/76 1)Gestifonsa Mixto 10 B. M 82395 01 29/42 Б Em | 1)Rural Bono High Yild Est* F 31110 0,70 2152 
1)CBK Multisalud Plus V 2835 434 1939 | 1)Cand.BdsEmDebtLCCC F 9061 -150 21/30 | 1)GestifonsaRV Euro A Y E SUL УЖ үт гш н н | т i ү » 1)Rural Bono HighYield Car** F 33069 105 17/52 
z unas Valor Equilibrado lr i 
1)CBK Oportunidad Estandar* V 13,89 2,62 226/265 1)Cand. Bds Em. Mkts CC F 1.171,64 -0,09 14/30 1)Gestifonsa RV Euro B ү 600 5,28 31/51 Ч = T)Rural Bonos Corporat. Est F 500,75 -0,02 52/76 
T)CBK Renta F. Flex. Est. F 6,55 -1,08 45/89 1) Сапа. Bds Eur. C C Е 1.061,02 -171 71/90 1)Gestifonsa Sel Caminos A* R 1,00 -0,20 182/192 Е а ED | pa т roe 1)Rural Bonos Corpor.Cart. F 52149 022 45/76 
1)CBK Renta F. Flex. PI F 8,94 -0,97 42/89 | 1)Cand.BdsEur. Corp CC F 7.315,83 -0,38 62/76 | 1)Gestifonsa Sel Caminos B* R {КӘ чйр Еу | CTI i E T ТТР 1)Rural Emergentes RV Est* V 75536 459 10/58 
1)CBK Renta Fija Dólar F 049 525 3/13 | q)Cand. Bds Eur. Gov CC F 210877 -194 77/90 | 1)Gestifonsa Sel. HFarma A* R 098 107 162/192 Е A m ү I Е А. 1)Rural Emrgnts RV Cart.* V 82755 5,15 8/58 
z unas Valor Prudente b b 
T)CBK Rentas Euribor в 640 086 31/68 1)Cand. Bds Eur. HY CC F 129816 080 20/52 1)Gestifonsa Sel. HFarma B* R 100 123 158/192 1)Rural Euro RV Estandar V 75064 497 36/51 
1)CBK Rentas Euribor 2 G 610 098 20/68 | 1)Cand.BdsEur.LgTCC F 727327 -332 8880 | CohasAsset Management Torere 1 б o Ж | aaae G 31536 100 19/68 
1)СВК RF Alta Cal Cred. F 801 -1,97 78/90 | 1)Cand.BdsEur.ShTCC F 2005853 -014 125/141 | Paseo dela Castellana 532» planta 28046 Madrid. Carlos González Ramos. Tfno. DWS International GmbH, Suc. España 1)Rural Europa 24 Gar. G 32740 120 14/68 
1)CBK RF Enero 2026 Pla F 647 0,18 27/90 | 1)Cand. Bds Gbl Gov. C C F 12754 -2,25 71/89 | 900151530.Fechav.l.: 16/04/24 Paseo de la Castellana, 18 28046 Madrid. Tfno. 913355211. Fecha v.l.: 16/04/24 1)Rural EEUU Bolsa Cartera V 1.028,09 10,65 18/87 
1)CBK RF Enero 2026 Ext F 6,04 0,26 25/90 1)Cand. Bds Gbl HY CC F 259,60 -0,02 33/52 1)Cobas Selección (A) V 110,58 1058 4/117 1)DWS Aktien Strat Deut LC V 49921 138 4/6 1)Rural EEUU Bolsa Estandar V 100857 1006 26/87 
1)CBK RF Corp Dur Cub Est F 901 168 14/76 1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C F 14167 -0,64 6/15 1)Cobas Selección (B) V 131,81 8,91 10/117 1)DWS Eur Ultra Short FI F 7950 1⁄4 7/141 1)Rural Futuro ISR Cart* V 67693 1038 22/265 
1)СВК ВЕ Corp Dur Cub Plus F 626 1,77 13/76 1)Cand. Bds Inter CC F 88095 -304 87/89 1)СоБаз Selección (С) V 11883 882 12/17 1)DWS Biotech LC V 27300 301 23⁄39 1)Rural Futuro ISR Est.* V 61856 9,81 29/265 
1)СВК ВЕ Corporativa F 7,59 -0,39 63/76 | 1)Cand.BdsTotRetCC | 13599 -1,31 31/33 | 4)CobasSelección (D) V 17445 8,74 15/117 | 1)DWS Con DJE AI Ren Glob L M 13687 2,30 14/135 |  1)RuralGarantizado Plus G 30703 062 41/68 
1)CBK RF Subordinada PI F 702 044 13/14 1)Cand. Divers.Futures C C 11406724 3,73 7/33 1)Cobas Internacional (А) V 11096 1096 19/265 1)DWS Conc Kaldemorgen LC X 168,87 2,48 89/179 1)Rural Garan.Bolsa Europea G 33043 1,22 13/68 
ж E 
1)CBK Sel Futuro Sost E X 1145 308 72/179 1)Cand. Eq.L Aust CC V 308,63 -0,75 3/3 1)Cobas Internacional (B) V 13301 954 31/265 1)DWS Deutschland LC V 25820 1,18 5/6 1)Rural Garantía Nov. 2024 G 30507 058 5/32 
1)CBK Sel Futuro Sost P* X 1043 328 65/179 1)Cand. Eq.L Biotec C C V 21171 -0,19 30/39 1)Cobas Internacional (C) V 11588 9,45 33/265 1)DWS Float Rate Notes LC F 8778 1,49 5/141 1)Rural Garantía Bolsa 2025 G 29259 015 57/68 
ЭСВК зке absoluto Et | 611 134 2133 | 1)Gand. Equ BiotecCC V 18673 -438 35/39 | 1)Cobas Intemacional (D) V 17947 938 34/265 | 1)DWS Inv Brazil Eq LC v йй «neo — wa | шшс © PEO чур 22 
T)CBK Sel Ret Absoluto PI* l 660 137 13/24 | 1)Cand. Ед Em Mkts CC V 90790 618 7/58 | 1)Cobasiberia (A) V 10694 6,94 10/80 | 1)DWS Inv Convertibles LC F 168,82 -2,94 17/18 | Rural Gtía Bol Abril 2026 G 31104 166 4/68 
1)CBK Sel Tendencias Est.* X 1550 7,71 6/179 1)Cand. Eq L Emu Innovation V 13425 3,66 48/51 1)Cobas Iberia (B) V 130,28 415 34/80 1)DWS Inv ESG Eur Bonds (Sh F 14631 -027 131/141 1) Rural Gtía.Octubre 2025 G 30344 -005 16/32 
е 5 < 
т)свк gelnendendas Plys М X 1678 792 5/179 | 1)Cand.Eq.L Eu.InnCC V 2.930,62 -0,30 105/117 | 1)Cobas Iberia (O V 12696 406 35/80 | 1)DWSInvEuro Corporate Bo F 15638 0,08 47/76 | DRural Horizonte Garant. G 28636 -087 28/32 
1)CBK Selección Alternativa: 1 640 2,86 4/6 1)Cand. Eq.L Eu. OptQua C C V 13979 -2,99 114/117 1)Cobas Iberia (D) V 15049 400 37/80 1)DWS Inv Euro-Gov Bonds LC F 17186 -164 68/90 1)Rural Horizonte 2028 Gara G 28038 -0,94 29/32 
z 
T)CBKSI Impacto 0/30 RV' ^ M 1458 059 80/135 1)Cand. Eq.L Gbl Demogr C C V 30941 7,34 76/265 7)Cobas Grandes Cías. (A) V 10592 5,92 132/265 1)DWS Inv Euro HY Corp LC F 168,10 149 14/52 1)Rural Impacto Gl. Cartera V 34179 344 16/26 
T)CBK SI Impacto 0/30 RV E M 1388 053 82/135 1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC V 39041 12,13 14/35 соба: Grandes Cias (B) V 12188 657 99/265 1)DWS Inv German Equities L V 21814 0,96 6/6 1)Rural Impacto Global Std V 33114 2,93 18/26 
" Т " 
veu dixe 020 He ы 1492 063 78/135 | 1)Cand.IndxArbitrage C | 147561 1,52 2/2 | 1)Cobas Grandes Cías. (O) V 10522 6,52 107/265 | 1)DWSInvGlob Infrastr LC V 18199 -133 4/13 | DRurall Rentabilidad Gar. G 30379 004 12/32 
СВК трас 1251 1,09 161/192 | 1)Cand. Lg Sh Credit C F 124572 134 20/76 | 1)Cobas Grandes Cías. (D) V 14647 6,52 106/265 | 1)DWS Inv CROCI Euro LC v mex wm sa || Marrie © YES - 
" Г 
В а | ры n ү 1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA CC D 10605 1,06 33/75 1)Cobas Concentrados (A)* | 11148 1148 — 1⁄21 1)DWS ESG Equity Income LC V 15506 3,51 199/265 Dr M 83602 251 11/135 
pasto " à 1)Cand. Mon.Mkt Eur. CC D 52881 111 25/75 | 1)CobasConcentrados (B)* | 140,03 862 4/21 | 1)DWS Inv Gold&Prec Metals y mo ms луй | ЕА ао RUTAS Suo ШОЛЕ 
1)CBK Small & Mid C Esp Uni V 43158 236 48/80 i i 
vies Тэ asses Ее Жер СЕЕ 1)Cand. Monetaire SICC D 1.080,64 1,17 11/75 1)Cobas Concentrados (C)* 1 93,69 8,56 5/21 1)DWS Inv Latin Am Eq LC V 18160 -7,62 7/7 1)Rural Mixto Intern.25 M 97693 3,87 1/135 
d ? : шыц атата | 256311 2,17 — V2 | 1)Cobas Concentrados (D)* | 16640 849 6/21 | 1)DWSInvShortDurCredLC t жоюп лу a | PE ы ES Qu дур 
1)CBK Soy Así Flex Univ* R 133,97 4,89 29/192 1)Cand. Sust Bd Eur.Cor.CC F 10065 -0,16 55/76 7)Cobas Renta M 1327 384 1/42 1)DWS Inv CROCI Glob Div LC V 24793 768 66/265 1)Rural Mixto 25 M 85827 1,20 14/42 
1)CBK Soy Así Din. Univ* R 14954 754 2/192 1)Cand. Sust Bd Eur.Sh.T CC F 97,46 -0,09 122/141 F + 4 Š ү Ç 1)Rural Multifondo 75 Est* R 112025 4,16 51/192 
ETA | 58500 E 5 5 1)Cobas Selection Lux Еш V 22.807,93 10,43 5/117 1)DWS Inv Top Div LC V 26416 4,27 183/265 
* 
)Microbank Fondo Ético А 2 1) Сапа. Sust Ва Eur. СС Е 90,27 -177 73/90 1)Cobas International Lux €* V 10769 10,95 20/265 DWS Inv Gli Tech LC V = 1)Rural Perfil Audaz Cart. V 51756 8,26 53/265 
1)Microbank SI Imp RV V 1176 137 2026 | 1)Cand.SustBdGlobalcC F 9122 -2,15 65/89 epu tus etes Hau тулу M | aaa maan: V 487,13 778 63/265 
r апа. Sust 'obal ES ига! Pel udaz Estan. 
z d T)Cobas Large Cap Lux Eur* V 13735 780 61/265 1)DWS Inv Smart Ind Tech LC V 17240 889 1/3 - : 
j ii 10 1)Cand. Sust Bd Gb HghYd CC F 311012 -0,35 38/52 1)Rural Perfil Conservador* M 73276 1,77 24/135 
Caja Ingenieros Gestión ) 9 1)Cobas Concentrated Lux €* | 915 932 2/21 1)DWS Inv Dynamic Opp LC R 13772 429 48/192 ) de 
Rambla Catalunya, 2-4,2 planta 08007 Barcelona. Virginia Prieto. Tfno. 1)Cand Sust Def AssetAll CC* МУ 128240 0/010110/135 | C шш шшш сс й 1)Rural Perfil Decidido* R 120531 494 28/192 
esa E Creand Asset Management 1)DWS Invest Asian BondsLCH F 9693 -0,28 8/9 
933116711. Web. www.ingenierosfondos.es. Fecha v.l.: 16/04/24 1)Cand. Sust Eq Em Mkt CC V 11647 3,43 21/58 1)Rural Perfil Moderado* R 346,89 2,80 110/192 
$ Я d Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesal- 1)DWS Inv SDG Global Eq LC V 16534 5,27 147/265 Ё i 
T)CdE ODS Impact ISR A R 7,54 440 45/192 1)Cand. Sust Eq ЕМИ CC V 18334 3,55 50/51 calaGbancoalcala.com. Fecha v.l.: 16/04/24 £ Ў 1)Rural Perfil Moderado Car* R 35573 3,16 95/192 
к = 1)DWS Inv II EurTop Div LC V 19810 2,50 87/117 = 
T)CdE ODS Impact ISR I R 781 4,68 37/192 1)Cand. Sust Eq Europe CC ү 27,26 1,45 97/117 š а 1)Rural Plan Inversión M 33176 114 42/135 
^ v 1)Active Value Selection* X 11,59 2,93 76/179 1)DWS Top Dividende LC V 16818 461 174/265 р ә, 
Т) Balanced Opp A I 600 031 7/11 1)Cand. Sust Eq World CC V 3461 6,56 101/265 Al IES I i š 1)Rural Rend Sost. Cart* F 793741 0,25 96/141 
Alternative Cinvest 1193 586 13/21 | 1)DeutinviChinaBds F 10935 026 7/9 VE 
1)Cl Balanced Opp | I 6,33 0,58 5/11 1)Cand. Sust Money M Eur CC D 114330 1,11 23/75 Gi ARAI RERI ү 1)Rural Rendimiento Sost Es* F 7.908,91 0,09 108/141 
Шаш talla 9,50 1617 3/265 | 1)Deut Inv ITop Euro V 28211 595 25/51 P 
1)CI Bolsa Euro Plus A V 8,93 7,13 16/51 1)Cleo Index Europe Eq C C V 26049 421 72/17 1)Ginvest Ahorria V 10,45 2,09 234/265 1)Rural Rendimiento 2025 G G 30397 031 9/32 
1)CI Bolsa Euro Plus | V 958 742 15/51 | T)CdeolndexUsaEqCC V coss B78 3337 | a УК " m 97 T3868 VOWS Furpond Нек Г Suc OAL RO] Ea F 1.254,89 0,61 69/141 
Т) Bolsa USA A V 1896 926 39/87 | 1)NYLIMGFUSHYCorCC E vm oe SER com ИЕР {ЫЕ 1)DWS Inv Cons Opp LC R 11076 0,93 166/192 | 1)Rural Renta Fija 1 Est F 121959 0,45 88/141 
ines r à 1)DWS Inv CROCI Japan LCH V 42528 1017 14/23 > 
1)CI Bolsa USA I V 21,00 1042 20/87 | 2)Cand.BdsCrOpp.CUSDH C F 18338 496 2/76 | anvestllinversion Ha 7 DO MA 1)Rural R.F. Flexible Cart Е 126169 -0,02 116/141 
т)а CIMS 2026 F 10436 0,14 104/141 | 2)Cand.BdsEmDebLocCuCC F 9682 -151 2230 | j ycinvestllOryxGlobaP* Я S A АЗ ONES 1)DWS Inv CROCI US LC V 17667 831 44/87 | 1)RuralRenta Fija Flexible F 1.19901 -031 133/141 
т) CIMS 2027 F 107,71 -046 39/90 | 2)Cand.BdsEMsCC E бу V la VEES " ES Я ARARE DES EER EEN F 10437 1,55 4/141 | T Rural Renta Fija 5 Cart. F 87746 -0,64 45/90 
1)CI CIMS 2027 2E F 10411 -0,08 34/90 | 2)Cand. Bds Eur. HY CC F 22844 513 152 | manvestM Maver-21* x 302 к ¿O T)DWS Inv ESG Glob Corp Bon F 9422 -232 70/76 | nq)RuralRentaFija 5 Est F 82553 -100 53/90 
Т) Emergentes А V 15,52 3,18 27/58 | 2)Cand.BdsTotalRetCC D йи Ж  BEB || аат NETS ЕЕ я СЕ SEES De Genit V 10142. -7,35 257/265 | 1)Rural RF Internacional F 57975 269 5/89 
1)Cl Emergentes І V 1675 3⁄4 16/58 2)Cand. Eq.L Biotec C C V 79479 -020 31/39 1)Cinvest M GARP* $ 5x ДЕ » ay» CERES T)DWS Inv GI Agribusiness L V 17974 094 1/4 1)Rural RV España Cartera V 74803 363 39/80 
TC Environment ISR A R 13006 477 35/192 | 2)Cand.Eq.LOncollmpCC TE аф BAS || тиЕе MIP i F T T aa 2)Deut Inv I RREEF V 13237 -933 8/8 | q)RuralRV España Estandar V 68272 3,08 44/80 
Т) Environment ISR I R 314057 5,05 23/192 2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC V 415,08 1211 15/35 T)Creand Acciones у dn E 254/265 EDM Gestión S.A. 1)Rural RV Internaciona Est V 1.08476 12,53 12/265 
1)Cl Fondtesoro CP A D 89328 0,92 59/75 2)Cand. Mon.Mkt Usd C C D 59304 5,31 8/15 T)Creand Buy & Hold 2026 F 255 "m 9 99/141 Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvi- 1)Rural RV Intrnacional Car V 1.18849 13,14 9/265 
1)CI Fondtesoro CP I D 90791 101 42/75 | 2)Cand.SustBd Em Mkt CC F 30544 044 1130 | ici Gescapital Activa” Wm SEE CERES dal@edm.es. Fechav.l.: 16/04/24 1)Rural Sost. Conserv. Car.* М 31348 129 37/135 
1)CI Global A ISR V 10,34 9,02 41/265 2)Cleo Index USA Eq C C ү 393,45 9,75 35/87 T)Creand Gest Flex. Sost 1 c TD ds БТРА 1)EDM Ahorro L F 2704 -0,16 127/141 T)Rural Sost. Conserv Est* M 30463 105 46/135 
Т) Global | ISR V 1128 9,2 36/265 3)Cand. Sust. Eq. Japan CC V 3.95500 8,73 21/23 1)Creand ШУП i i R S ou. 114/192 1)EDM American Growth L €* V 10136 6,90 54/87 T)Rural Sost. Decidido Car* К 383,12 3,52 77/192 
1)CE Horizon 2027 F 103,59 0,49 82/141 | 6)Cand.Eq.LAust CC V 2.045,96 -0,58 ag || бст m CET m 33/82 | DEDMCarteral* x 2,18 3,94 54/179 |  1)RuralSost. Decidido Est.* R 356,95 3,09 100/192 
1)Cl Iberian Equity A V 1106 -126 68/80 6)Cand. Eq.L Aust RC V 233,52 -0,31 1/3 1)бейпо Gestión Activa х1 ES GEB 164/179 1)EDM Credit Portfolio L Є * F 95,48 -0,10 35/52 1)Rural Sostenible Моа Car * R 32772 2,27 133/192 
1)Cl Iberian Equity І V 1178 -1,00 67/80 2)NYLIM.GF US HYCorp Bd C C F 313889 3,61 8/52 1)Getino Renta Fi E : Se dus E 1)EDM Global Equi. Impact L* V 83,66 9,22 38/265 1)Rural Sostenible Mod. Est* R 31558 191 141/192 
- A = etino Renta Fija à TNI Y 2, бай 
nea Premier A F 684,27 0,21 20/89 Carmignac Gestion Luxembourg 1)Global Flexible Allocatio* X 10,23 1,55 126/179 1)EDM International Equties* ү 20,66 7,71 64/265 1)RuralTecnológico RV Саг V 1.197,67 13,81 5/35 
DA Premier! F 708,62 037 15/89 | SpainBranchPaseodeEduardo Dato n° 1828010 Madrid. www.carmignac.es. 7)True Capital X 1332 369 57/179 | DEDM Inversión L V 8147 177 55/80 1)Rural 2024 Garantía G 30672 080 2/32 
1) Renta A R 1431 1,54 15/24 Tfno. (+34) 914361727. Fecha v.l.: 16/04/24 E - - 1)EDM Latin America L* ү 99,79 -0,15 1/7 1)Rural 2024 Gtía. Europa G 30857 143 9/68 
1)CIRental R 1516 182 14/24 | q4)CamignacAbsRetEurop A | 42492 414 5/13 Rolex s DEDM Renta L D 1080 112 22/75 | URuralTecnológico RV Est V 1.093,14 13,20 13/35 
1XCIG Dinámica A* | 10440 109 12/15 | 1)ChinaNewEconomy v Xem) муз) our || аве: шесе. 1)EDM Spanish Equity L* у 14072 315 43/80 | WRural2025 Garantía Bolsa G 29344 038 48/68 
1)CIG рїпатїса!* | 11050 146 9/15 | T)ClimateTransitn A EUR Tiana ew ай» || Erom E US Ua BUG ll TEE F 9996 039 22/52 | DRural 2025 Gtía R. Fija G 30857 038 7/32 
1)Fonengin ISRA M 1240 037 89/135 | 1)CrAEURAcc p ava жш ge || PER BO A S E * 1)Rural 2027 Garantía G 29618 -075 27/32 
) ; : 1)EDM Strategy L: V 23138 7,80 21/117 
1)Fonengin ISRI M 1309 0,64 77/135 | 1)Credit2025 Ето е оозе || VA Ш O AM [D алаа V 10810 1153 15/87 | 10012027 Garantía Bolsa G 28307 000 60/68 
Caja Laboral Gestión 1)Emergents vas 20 mw | Meru ae ES O a E 10087 420 4/52 | DRural4 Garantía RF G 28431 -097 31/32 
P.José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 1)Emerging Debt F 13558 -0,18 15/30 | 2)CSBF(Lux) Corp SD USB B F 15516 423 3/76 Fonditel Gestión SGIICS.A.U 1)Rural 5 Garantía RF G 29935 -035 21/32 
2 cem 2)CS Portfolio Balance US R 33649 439 47/192 po rm 
943790114. Fecha v.l.: 15/04/24 1)Emerging Discovery V 181855 804 2/58 ошо 2 seels ү AOSTA Gesiuris Asset Mgm. 
1)CL Bolsa Japón V 1061 1464 5/23 | 1)EmergingPatrimoine R 13746 113 1/9 | 2)CSPortfolio Growth US$ R 34534 553 11/192 | ———n[ | Rambla Catalunya,38,9* Planta 08007 Barcelona. Tfno. 932157270. Fecha v.l.: 
1)CL Bolsa USA V 1579 3⁄4 82/87 | 1)Family Governed V 17148 662 98/265 | 2PortfolioYield USD B M. 30040 373 2/135 | TFonditelBolsaMundial V E 544144265 | 16/0424 
i 1)Fondit EUR Horizonte 2026 F 624 -0,60 66/76 F 
1)CL Bolsas Europeas V 981 456 64/117 | T)FBAEURAcc F 128434 243 1/90 | 2)CSFDJ-AIG CommodityUSD М 71,07 944 з | DFonditEUR Horizonte 1)Annualcycles Strategies A X 1883 199 101/179 
1)CL Patrimonio* M 13,51 - 1)Glb Bd A EUR Acc Р 148183 0/72 34/89 | 2 BE (Lux) Corp SD CHEB p WO су! 28 | Mericióes R 992 0,76 169/92 | 1)Annualcyces Strategies C X 1885 2⁄6 97/179 
T)Laboral Kutxa Horiz 2027 F 1124 138 5/90 | 1)Grandchildren V 18635 1200 14/265 | 5)CSBondSFR ? Eug» «ME TA | шешшш D 48 085 64/75 | wBowcapitalGlobal Fund X 740 -0,44 161/179 
1)Laboral Kutxa Horizonte 2 F 6,68 - 1) Grande Europe V 33007 8,23 20/117 5)CS Portfolio Balanced SFR R 20989 -120 185/192 1)Fonditel Lince A ү 752 330 41/80 1)Deep Value International ү 13,87 5,80 139/265 
T)Laboral Kutxa Euri Gar ll G 763 047 45/68 | 1)Investissement V 2.007,93 1519 4/265 | 5)CSPortfolio Growth SFR R 231,18 037 176/192 | 1fonditelRFMxIntemac Б E ES || tecta X 0,99 006 157/179 
1)LK Bolsa Universal V 1103 7,45 75/265 | 1)PatrimincAEUR R 6948 3,97 56/192 | 5)C Portfolio Yield CHF B M 17106 -281 131/35 | GCOGestión de Activos 1)Gesiuris Balanced Euro R 2398 1,37 154/192 
1)Laboral Kutxa Ahorro F 1039 039 92/141 1)Patrimoine R 69602 586 7/192 5)CSBF Inflation Linked Sfr F 11518 = Сейасегоѕ9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. 1)Gesiuris Euro Equities " 30,53 5,52 29/51 
"Laboral Kutxa Aktibo Eki M 583 -0,60 119/35 | Patrimoine Europe R 13041 3,95 57/92 | Credit Suisse Gestión S.A (ESSEN S 1)Gesiuris Health & Innov A V 098 133 27/39 
T)Laboral Kutxa Aktibo Hego F 8,93 -168 61/89 1)Profil Réactif 100* X 263,84 = Ayala 42 Planta 5°-А 28001 Madrid. Tfno. +34917915700. Fecha v.l.: 16/04/24 1)6СО Acciones V 7631 485 30/80 1)Gesiuris Health & Innov C V 0,99 151 25/39 
1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar R 6,933 1,66 147/192 1)Profil Réactif 50 R 20013 458 39/192 1)Credit Suisse Bolsa V 162,16 3,34 40/80 1)6СО Ahorro F 2302 0,70 64/141 1)Gesiuris 12 Des.Sost. ISR M 872 0,73 70/135 
T)Laboral Kutxa Avant F 7,64 -0,04 23/89 | 1)ProfilRéactif75* R 265,80 - 1)CS Corto Plazo F 1341 090 48/141 | 1)GCOBolsa USA V 1237 1197 12/87 | 1)Gesiurislurisfond M 2313 092 19/42 
1)Laboral Kutxa Bolsa V 2034 1,91 53/80 | 1)Sécurité F 180883 143 8/141 1)CS Director Bond Focus* I 819 092 3⁄41 1)GCO Eurobolsa ү 917 7,75 13/51 1)Gesiuris Mixto Inter.* R 111 2,29 130/192 
T)Laboral Kutxa Bolsa GVI G 9,80 0,86 32/68 Cartesio Inversiones SGIICSA 1)CS Director Flexible* | 1236 EE 5/5 1)6CO Global 50 R 10,49 5,29 15/192 1)Gesiuris Mltg. Emerg Glob* V 0,89 -050 49/58 
T)Laboral Kutxa Futur E V_ 8/00 496 158/265 | plazadeRubénDarío328010 Madrid. lic Pérez oque. Tfno. 91 3106240. 1)CS Director Growth* | zo zu ge | Wess! V 1638 987 27/265 | 1)GesiurisMitg. Fixed Inc* F 1277 074 59/141 
1)L.K. Euribor Garantizado G 621 0,52 43/68 Email.info@cartesio.com. Fecha v.l.: 16/04/24 1)CS Director Income* I 1141 150 10/24 1)GCO Mixto M 1076 3,19 7/35 1)Gesiuris MItg. Int Glob A* R 101 0,41 175/192 
T)Lab. Kutxa Euribor G III G 1095 048 44/68 | 1)Cartesio Funds Equity R X 11472 3,9 68/179 | 1)CS Duración 0-2 F 123482 0,8 75/141 1)6CO Renta Fija F 847 -0,03 32/90 | 1)Gesiuris Mltg. Int Glob C* R 1,02 0,59 172/192 


¿43 Valor liquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ranking 


Valorliquid.| Rentab. 


Valor liquid. | Rentab. 


Valorliquid. | Rentab. 


Jueves 18 abril 2024 Expansión 41 


CUADROS 


Valor liquid. | Rentab. 


eunso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo — mon.lcl| 29-1223 | enelaño Fondo Tipo топ, local | 29-12-23 | епејайо Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — monlocl| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | enelaño 
1)Gesiuris Patrimonial X 18,67 -2,99 171/179 T)Ibercaja BlackRock ChinaA* V 1245 3,7 5/14 1)JPM Europe Hgh ҮІа BdDAcc К 13,05 -069 44/52 2)JPM BB USSmCapEQ UETF $Di V 26,78 3,28 4/6 T)Kutxabank Bolsa Eurozona V 7,60 6,62 20/51 
1)Japan Deep Value V 2098 1029 17/23 1)Ibercaja Estrategia Din A* I 707 155 9/24 Т)ЈРМ Europe StratDivA(div) V 13328 4,97 50/117 2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDac F 9607 424 3/9 1)Kutxabank Bolsa Intern.* V 1274 7,65 69/265 
1)Magnus Intl Allocation Fl R 11,57 3,07 101/192 T)Ibercaja Europa Star A* V 8,06 4,06 73/117 Т)ЈРМ Europe StratDivD(div) V 12154 4,73 60/117 2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDdi F 9189 3,03 5/9 1)Kutxabank Bolsa Japón ү 604 996 16/23 
p: 9 
1)Occident Bolsa Española V 3676 6,05 17/80 1)Ibercaja Financiero V 446 5,15 8/8 1)JPM Europe Sust Eq Dacc V 14599 497 51/117 2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Acc V 4701 1020 22/87 T)Kutxabank Bolsa N Econ. V 8,06 081 32/35 
1)Occident Bolsa Mundial V 17,41 4,51 177/265 T)Ibercaja Gest Equilibrada* M 627 1,92 20/135 1)JPM Europe Sust SC EqAacc V 122,96 321 10/22 2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Dis ү 43,82 9,49 37/87 1)Kutxabank Bolsa Sectorial* V 833 6,00 127/265 
q 
T)Occident Emergentes V 987 1,30 45/58 1)Ibercaja Gestión Audaz* V 1440 814 55/265 Т)ЈРМ EurResEnhldxEq(ESG)UE V 4108 526 40/117 2)PMBetaBChAggBnUcETF$Hdi F 109,08 6,56 1/9 1)Kutxabank Bono F 1014 0,13 105/141 
1)Occident Patrimonio M 1618 1,98 102/179 T)Ibercaja Gestión Crec.* R 1152 484 31/192 Т)ЈРМ EurResEnhldxE(ESG)UED V 3964 447 66/117 2)JPM BetaBuiUS TreasBd UE F 9690 0,21 10/13 T)Kutxab G.Activ Rdmto Plus* R 2428 2,0 119/192 
T)Occident Renta Fija F 1144 0,68 66/141 T) Ibercaja Gestión Evol.” M 9,80 2,0 12/135 Т)ЈРМ EuResEnInEqESUcETFeac V 3206 6,67 19/51 2)JPM BetaBuiUSTreasBd1-3UE F 310675 3,63 7/13 1)Kutxabank Dividendo ү 1234 438 39/51 
1)Panda Agricultur&Water V 13,0 -223 4/4 T)Ibercaja Global Brands V 9,66 7,87 59/265 1))РМ EuResEnInEqESUCETFedi V 2999 5,9 34/51 2)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETF ү 36,51 7,30 77/265 1)Kutxab G.Activa Inv. Extr* ү 1240 4,54 175/265 
) (СТВ) , б 
1)PSN Multi. Int Calidad* V 109 6,09 123/265 1)Ibercaja High Yield A F 690 120 15/52 1)JPM Eur Std MM VNAV A Ac D 10.432,64 1,04 36/75 2)JPM China A-Acc USD V 3426 -289 13/14 T)Kutxab G.Activa Inv. Plus* V 1263 4,63 173/265 
1)PSN Multi. RF Mixta Int.* M 100 0,89 60/135 T)Ibercaja Horizonte F 1044 022 26/90 1)JPM Flex Credit AAcc(hgd) F 10,92 -0,64 33/89 2)JPM China A-S Opp A - Acc V 2010 -076 11/14 1)Kutxabank Fondo Solidario* I 729 057 8/15 
1)PSN Multi. RV Int.* у 0,97 3,19 210/265 1)lbercaja Japón A V 833 884 20/23 1)JPM Flex Credit DAcc(hgd) F 9697 -075 36/89 2)JPM China A Res. Enha Eq. V 1725 504 2/14 1)Kutxab G.Activa Patr. Ext* M 9,92 0,90 59/135 
T)PSN Multi. RV Mixta Int.* R 0,99 2,87 107/192 T)lbercaja Megatrends A V 10,19 12,35 13/265 1)JPM G Macro Sust A (acc) X 96,10 1,44 129/179 2)JPM China A Research Enha V 17,84 5,12 1/14 1)Kutxabank G. Activa Inv.* V 12,28 4,50 178/265 
) i , 
1)Torsan Value V 120 -8,06 259/265 T)Ibercaja New Energy Cl A V 1566 -173 23/26 1)JPM Gb Balanced A-Acc R 2.097,50 1,45 152/192 2)JPM China Bd 0 A-Acc USD F 9629 3,4 4/9 1)Kutxab G.Activa Patr Plus* M 1004 0,96 54/135 
1)Truvi Value V 115 1343 5/265 T) Ibercaja Objetivo 2026 F 583 -0,52 42/90 1)JPM Gb Balanced D-Acc R 20145 1,30 156/192 2)JPM China D-Acc USD V 3672 -3,18 14/14 1)Kutxabank G Activa Patri.” M 9,82 0,86 61/135 
G.I.I.C. Fineco T)lbercaja Objetivo 2024 F 629 0,88 51/141 1)JPM Gb Bd D-Acc € F 1139 -2,65 79/89 2)JPM Climate Ch SolUSD (ac ү 3064 7,37 3/26 1)Kutxab G.Activa Rdmto Ext* R 23,98 2,45 123/192 
Ercilla 242: planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha 1)Ibercaja Objetivo 2028 A F 5,47 -140 63/90 | 1)PMGbBdOpp A-Acc(hdg) F 8745 -2,17 67/89 | 2)JPMCIChinaEq UETF USD Ac V 2187 140 6/14 | l)Kutxabank G.Activa Rdto.* R 23,68 2,39 128/192 
v.l.: 16/04/24 1)1Бегсаја Op Renta Fija A F 7,52 -0,27 130/141 | 1)PMGbBdOpp D-Acc(hdg) F 8277 -231 75/89 | 2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc F 1480 -245 24/30 | 1)KutxabankRF Corto F 973 073 62/141 
рр 9 ) j б / 
T)Financials Credit Fun: 11,90 119 12/14 егсаја Plus Я А 1 -Acc 97,52 -2,28 72/89 utxaban m mpresas ze K 
JE Is Credit Fund B F / Ibercaja Plus А D 9,13 0,77 69/75 )JPM Gb Bd Opp S А-Асс (hg F / 2)JPM Em Mkts Opp AAcc V 28000 335 23/58 T)Kutxabank RF Ei D 692 087 62/75 
1)Financials Credit Fund D F 1201 123 11/14 1)Ibercaja R. Fija Empresas D 609 0,82 65/75 1)JPM Global Conv. Cons. A F 9559 0,62 8/18 2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD V 11858 3,2 29/58 1)Kutxabank RF Largo Plazo F 94660 -027 37/90 
T)Financials Credit Fund N F 1208 1,26 10/14 T)Ibercaja Renta Fija 2025 F 7,16 104 33/41 Т)ЈРМ Gb Conv EUR A-Acc F 1501 -118 11/18 2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc V 1780 -334 57/58 1)K. RF Obj. Sost. Cl. Cart F 6,12 -199 79/90 
1)Fon Fineco Base D 97021 110 26/75 1)Ibercaja Renta Fija 2026 F 5,89 0,96 43/141 Т)ЈРМ Gb Сопу EUR D-Acc F 1222 -129 12/18 2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc V 1531 -367 58/58 1)Kutxabank RF Selec. Cart. M 600 058 25/42 
1)Fon Нпесо Euro Líder 16,75 5,06 1/5 егсаја Renta Fija Ў , 1 оп cci 93,66 2,37 9/76 a E * jj. Sost. CI Cart. A Я 
)Fon Fi Euro Líd 0 / T)Ibercaja Renta Fija 2027 E 595 0,72 14/90 )JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg) F / 2)JPM Em MktsSustEqA (acc)-U V 9783 -255 52/58 1)K. RV Obj. Sost. CI C M 6,63 3/89 193/265 
T)Fon Fineco Patr. Global R 2095 193 139/192 1)Ibercaja RF Horizonte2024 F 603 0,93 45/141 1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg) F 8620 225 10/76 2)JPM Em SocAdv A acc USD V 87,92 -3,26 56/58 1)Kutxabank Renta Global* M 20,08 -083 122/135 
1)Fon Fineco Gestión X 2195 1,58 125/179 Ibercaja Infraestructur A V 2576 -435 7/8 1)JPM Gb Div A-dist (Hdg) V 13738 2,43 229/265 2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc F 1213 -0,86 38/89 1)K. RF Obj. Sost. Cl. Est. F 6,07 -2,20 68/89 
1)Fon Fineco Gestión II X 880 1,04 138/179 1)Ibercaja RF Sostenible A F 544 052 17/90 1)JPM Gb Div D-dist (Hdg) V 12533 2,21 232/265 2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc F 1413 -0,95 40/89 TK. RV Obj. Sost. CI. Est. ү 6,54 3,39 203/265 
1)Fon Fineco Gestión III X 1080 0,75 142/79 | 1)lbercaja Sanidad A V 1585 4,26 21/39 | 1JPMGbFocus AAcc(hgd) V — 2556 881 44/265 | >PMGIBdOppSAaccUsd F 10032 199 7/89 1)KutxaBank B Sm&Mid Eur Ca* — V 821 2,86 11/22 
1)Fon Fineco Interés | F 1401 109 29/141 1)Ibercaja Selección Banca* M 6,57 2,55 10/35 | TJPMGbFocusD (acc) -EU V 2112 847 50/265 | 2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc F 21043 500 1/18 1)Kutxabank Bol Emerg. Cart* V 01212 417 13/58 
1)Fon Fineco Inversión x 16,31 2,50 88/179 T)Ibercaja Selección RF* F 12,21 0,3 79/141 1))РМ Gb Growth Fund EUR D V 13,29 12,91 10/265 2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc F 18906 4,84 2/18 1)Kutxabank Bol. Euroz. Car V 807 697 17/51 
1)Fon Fineco RF Intern. F 872 -0,19 26/89 | 1)lbercaja Small Caps V 1267 -0,98 18/22 | 1)PMGbGrowthFundUSDA V 1497 1324 8/265 | 2)PMGbHYCoBdMF ETF USDa F 10608 3,6 9/52 | 1KutxabankBollntCartera* V 13,53 801 58/265 
1)Fon Fineco Top RF Serie A F 1100 043 90/141 1)Ibercaja Sost. y Solidari R 865 445 44/192 | 1)JPM Gb GvtBdA-Acc€ F 1174 -265 80/89 | 2)JPMGbIncSustAhg acc V 101,75 3,20 208/265 1)Kutxabank Bol Japón Cart. ү 642 1033 10/23 
1)Fon Fineco Top RF Serie | F 1146 0,52 81/141 T)lbercaja Tecnológico А V 6,992 15,16 1/35 1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-A€ F 1025 -0,10 123/141 2)JPM Gb Macro A-Acc | 15981 609 3/13 1)Kutxabank Bol N Econ.Car V 8,550115 0531/35 
1)Fon Fineco Valor V 1273 443 38/51 Т)ЈРМ Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-A€ F 10,12 -020 129/141 | 2)PMGbMacro D-Acc | 14725 595 4/13 | DKutxabank Bol Secto Cart* V 884 636 113/265 
1)Millenium Fund X 2121 2,71 82/179 1)JPM Gb Healthcare A-acc V 13365 3,07 22/39 2)JPM Gb Natural Res AAcc ү 1443 7,61 2⁄3 1)Kutxabank Bolsa Cartera V 22,4 438 33/80 
1)Multifondo América V 3035 491 73/87 "» o Т)ЈРМ Gb HY A-Acc F 23541 -041 41/52 | 2ypMGbNatural Res Асс ү 862 7,37 3/3 | 'Kutxabank Bolsa EEUU Cart V 1430 621 58/87 
1)Multifondo Europa V 2796 425 70/117 Asset Manag е Ine ий a B re Е 213,53 -053 a 2)PMGbResEnhldxEq(ESUE V 4476 923 37/265 eim me P I e T ГА 
GVCGaesco Gestión 1 пс T1210 -2,16 187/192 | 5yjpMGbResEnhldxEqESGUED V 43,14 8,81 45/265 Mpxanank videndo: Car: Д й 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. Т)ЈРМ Gb Inc Aacc EUR R 143,04 -0,91 183/192 2)JPM Gb Select Eq AAcc USD V 50192 9,83 28/265 1)Kutxabank Monetario Ahorr D 6,06 - 
Fecha v.l.: JPMorgan Asset Management 1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR M 99,84 -2,06 129/135 2)JPM Gb Select Eq DAcc USD V 42982 9,58 30/265 1)Kutxabank Rent Global Car* M 21,06 -0,57 118/135 
1)Acapital Fertility Geno.I* V 13,45 -146 33/39 Paseo Castellana 3128046 Madrid. Isabel Cánovas del Castillo . Tfno. 915161408. 1)JPM Gb Inc Conserv A(div) M 7576 -323 132/135 2)JPM Gb Sust.Eq.A(acc) USD V 3266 1030 23/265 T)Kutxabank RF Carteras F 647 0,88 52/141 
1)Financialfond * V 32/14 6,52 108/265 Email. jpmorgan.assetmanagementGjpmorgan.com. Fecha v.l.: Т)ЈРМ Gb Inc Conserv D(div) M 7480 -3,32 133/135 2)JPM Gb Sust.Eq.D(Acc) USD ү 1812 9,95 26/265 1)Kutxabank RF LP Cartera F 98934 -003 31/90 
1)Fondguissona M 1410 1,40 11/42 Т)ЈРМ Aggr.Bd DAcc(Hdg) F 7303 -229 73/89 1)JPM Gb Inc Conserv Басс M 97,33 -2,16 130/135 2)JPM Gb. Value А (асс) USD V 11415 839 51/265 T)Kutxabank 0/100 Carteras x 2,91 -2,8 169/179 
T)Fondguissona Global Bolsa X 30,15 4,20 50/179 1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg) F 831 -224 70/89 1)JPM Gb Inc D(div) R 96,02 -2,25 188/192 2)JPM GbEmMkResEnhldxEqESG V 2838 294 35/58 Loreto Inversiones 
1)Fonradar Internacional* I 13,89 4,27 1/15 Т)ЈРМ Ame Eq A-Acc (Над) ү 26,88 7,61 46/87 Т)ЈРМ Gb Inc Dacc EUR R 137,07 -1,02 184/192 2))PM GbEmMkResEnhldxEqESGD V 2681 235 40/58 а ан ШЫ ЫШЫ 
" 
T)Fonsglobal Renta: R 1160 5,52 12/192 1)JPM Ame Eq D-Acc (Над) ү 23,68 7,34 49/87 1)JPM Gb Inc Sust A асс V 95,39 -1,09 253/265 2)JPM GbHYCoBdMF ЕТЕ USDHa F 10830 412 6/52 
T)Fonsvila-Real mA X 6,33 -2,08 166/179 Т)ЈРМ Asia Grth A - Acc ү 82,80 2,78 8/11 1)JPM Gb Macro A-Acchdg I 8863 172 9/13 2)JPM GbHYCoBdMF ETF USDd F 10210 003 3152 T)Loreto ШШШ Global | X 1.06481 -2,50 168/179 
1)GVC Gaesco Asian Fixed * F 9,60 482 2/9 Т)ЈРМ BetaBChAggBnUcETFEHac Е 10042 2,81 6/9 1))РМ Gb Macro D-Acc Над I 8442 159 10/13 2)JPM GlEqMuFacUE - USD acc ү 36,09 6,18 120/265 1)Loreto Premium Global R X 10,85 -2,61 170/179 
1)GVC Gaesco BlueChips КЕМІ M 1010 379 6/135 1)JPM BetaBuiEURGovtBd UE F 9033 -188 76/90 1)JPM Gb Macro Opp A-Acc X 18727 248 90/179 2)JPM Greater Ch A-Acc USD ү 3697 -0,50 8/14 1)Loreto Premium RF CP F 10,32 0,84 54/141 
к pS E 4 Е 
1)GVC Gaesco BlueChips RVMI R 1075 6,9 5/192 Т)ЈРМ BetaBuiEURGovtBd 1-3UE F 9737 -028 132/141 Т)ЈРМ Gb Macro Opp D-Acc X 14062 2,27 93/179 2)JPM Greater Ch D-Acc USD V 4861 -081 12/14 T)Loreto Premium RFM I M 101695 -0,10 36/42 
1)GVC Gaesco Bolsalíder V 1025 1,35 60/80 Т)ЈРМ CarbT Gb Eq(CTB)ETFHg ү 32,38 4,83 163/265 1)JPM Gb Macro Sust DAC X 93,67 1,30 134/179 2)JPM GIReEnhIndEq A AccUSD V 13769 887 43/265 р Е, Чи т 1027 -0,15 37/42 
1)GVC Gaesco Bona-Renda R 1460 -0,11 181/192 1)JPM China A-Share Opp.A ү 1891 -0,53 9/14 Т)ЈРМ Gb Mit Strt IncA(div) X 79,68 -1,87 165/179 2)JPM GrSocSustBnd A Ac Usd F 10734 -0,52 31/89 e di = - 1.091,11 -1,99 = 
" j Ес 1)Loreto Premium 11,02 -2,11 23/24 
1)GVC Gaesco Constantfons ° D 937 0,97 50/75 1)JPM China Bd О А-Асс EUR F 88,50 -0,49 9/9 Т)ЈРМ Gb Міх Strt IncD(div) M 7188 -2,12 167/179 2)JPM GrSocSustBnd A Ac UsH F 10604 289 4/89 
1)GVC Gaesco Emergentfond V 21237 4,35 12/58 1)JPM Divers Risk AAcc(hgd) X 82,53 832 3/179 1))РМ Gb ShortDurBdAAcc(hg) F 726 028 19/89 2)JPM GSDCBS A acc USD F 10436 404 4/76 Magallanes Value Investors 
Шот ps т ат Y 5,62 5,07 45/117 1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg) X 76,88 8,11 4/179 Т)ЈРМ Gb ShortDurBdDAcc(hg) F 73,83 0,19 21/89 2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD F 21303 583 1/89 араа planta 28001. Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha 
1) аеѕсо Fdo. de Fondos: 1848 6,04 126/265 1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg) V 10194 -3,10 55/58 1))РМ Gb StratBd AAcc(hgd) E 91,25 -0,97 41/89 2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD Е 11610 576 2/89 Ets 
1)GVC Gaesco Fondo FT CP D 1.379,32 090 60/75 1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg) F 1235 -120 18/30 Т)ЈРМ Gb StratBdD(P)AccEURH F 7219 -120 48/89 2)JPM India A-Acc USD V 4119 396 23 1)Magallanes European Eq.M V 21530 3,87 75/117 
1)GVC Gaesco Col Europ Eq V 9,81 -2,67 113/117 1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg) F 1298 -1,44 20/30 1)JPM Gb Sust.Eq.A(Acc) EUR V 12627 10,5 21/265 2)JPM India D-Acc USD V 7240 371 3/3 1)Magallanes European Eq.P V 22551 403 74/117 
ж - Т 
vel э a Eq DS i i m ж 1)JPM Em Mkts Div EqA-Acc V 10975 8,76 1/58 1)JPM Gb Value А (acc) EUR V 13035 8,65 48/265 2)JPM JPRsEnhldxEqUc ETFSdi V 27,07 907 18/23 і К F А » EE ie is 
aesco Japón Ё š Т)ЈРМ Em Mkts Divid A(div) V 7497 2,95 34/58 | 1)PMGb.C.BdFdA-A €(Hdg) F 1216 -241 71/76 | ))PMJPRsEnhldxEqUc ETF$ac V 2839 993 17/23 lagallanes Iberian Eq 
e ue ues Сав 3 d Ed Nue 1)JPM Em Mkts Divid D(div) ү 68,82 2,73 38/58 1))РМ Gb.C.Bd Fd D-A €(Hdg) F 1145 -2,47 72/76 2)JPM Latin America Eq Aacc V 3042 -606 5/7 ar PDA i ү s ii ыр 
aesco Multinacional Г 5 Т)ЈРМ Em Mkts Eq AAcc(hgd) V 83,14 -2,87 53/58 1))РМ GBHYCoBdMF ЕТЕ EURHd F 8942 -369 51/52 2)JPM Latin America Eq DAcc v 40,15 -6,34 6/7 lagallanes Microcaps Eur р А 
1)GVC Gaesco Op Emp Inmob А V 2055 -143 2/8 E 1)MVIUCITS E Еді у 21531 6,13 27/117 
ү Eom x Ер pon V 2452 -100 i Vc AER: UR уыс en pid Pane ү Be A ER dur Sur D рото UM CMS m йат т E R* V 20618 5,96 "i 17 
iaesco тр Inmol P. 1, Е 9 A a uropean Я Ў 
== = E - : TJPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg) F 8782 -258 25/30 | 1) КЕППИ А acc 2)JPM MdEstAfricaEEOAaccUS М 10980 446 11/58 A В - E = : 
1 iaesco Patrim 1240 3,13 71/179 zi 1 erian 162,21 8,31 7/80 
ek G Renta Fij F 2136 052 80/141 S S dA ss йм Be ү i iun : Шр p E EM ESTA a рр dU iu UCITS Iberi. 2, R* V 15526 814 8/80 
aesco Renta Fija р |, Р -0,; епап 5 š: 
== т E - т 7 Т)ЈРМ Ет MktsCorpBdAAcc(hg) F 107,44 0,22 44/76 ) rSocSustBn c Eur 2)JPM US Bond A (асс) - USD F 22972 045 3/16 q 
1 iaesco Renta Valor 112,99 132 12/42 5 -1, 
) 3 1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg) F 9642 007 48/76 | 1JPMGrSocSustBnd A Ac EuH F 102,71 -138 53/89 2)JPM US Bond D (асс) - USD F 16170 038 4/16 Mapfre Asset Management 
1)GVC Gaesco Ret Abs Clas | | 16622 5,82 3/33 1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg F 8828 -2,96 28/30 Т)ЈРМ GSDCBS A acc EUR hedg F 10332 -029 59/76 2)JPM US Dollar Mon.Mk ААсс D 11400 544 3/15 Ctra. de Pozuelo,50 -1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 915 813 780. Fecha v.l.: 
1)GVC Gaesco RF Flexible F 1033 089 13/89 = 1)JPM Inc Fd A(div)(hgd F 5217 -119 47/89 - : z 15/04/24 
p Ая e TJPMEmMktsStratBdDPAccHg F 67,42 -3,17 29/30 Es "s B ES e E ке ki go | 2JPMUSEqAII Cap A-Acc V 273,87 1002 28/87 3 
€ = : = = == we 1)JPM Em MktsSustEqA(acc)-E V 101,30 -2,34 51/58 Inc iv) (hg Y EIE 2)JPM US Над Eq A- Acc V 15423 734 50/87 venen \ do M uud 
aesco Ret Absoluto y | E 1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hd F 132,28 136 12/89 еһамїога ,S0 -0, 
1)GVC Gaesco Small Caps* Vo 1535 584 3/22 run RE pue n. a ү 5 T е 0 us A Д 7 F 13712 144 Шш DEMUS san АЛГ о ү Capital R ble! R 
n / E - nc. -Асс Ë F i 
x 7 а — — 1). .Sh.Dur. € 1092 -0,16 126/141 рр g 2)JPM US SC Growth DAcc ү 2441 478 2/6 s А F à 1084 120 wi 
aesco Sostenible А А -Sh.Dur.Bd D- 4 1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hd. V 18185 1209 7/23 1)Capital Responsable 1100 103 18/24 
OE M Е Sd E ; SE en P 1072 sup POWER Mies dn ne jd voi 1961 1/3 | DUPMUSSustEq ААС V 11435 997 30/87 E Z E. WERE ү 
, , E E ap StrVal A-Acc | Х і 
1). ivt Bn сс 1419 -171 70/90 р g 2)JPM US Technology Aacc ү 9672 1051 18/35 T)Fondmap! s olsa América 20,12 6,69 56/87 
T)GVC GaescoTFT V 1373 274 28/35 1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR F 1374 -177 72/90 | 1)JPMJapStrVal D-Acc Hdg V 16888 1935 2/23 1)Fondo Naranja Gar 2026 II G 650 -0,22 18/32 
1)GVC Gaesco 300 P WorldW* V 1392 308 1/1 1)JPM EU НҮ Sh.Dur.Bd А-Асс F 11305 0,35 23/52 1)JPM Jap Sust Eq.A-Acc EUR V 22223 8,99 19/23 E Ceo пас ЕЕЕ T)Fondmapfre Bolsa Europa V 88,42 328 82/117 
а шш А ) А 2 2 2)PMUSDCorpBdResEnhldxD F 7438 -2,62 73/76 р р 1 
1)GVC Gaesco Crossover M&S V 1116 2,92 217/265 1)JPM EU Sust Eq A-Acc V 16673 5,21 41/117 1))РМ Japan Eq DAcc(hgd) V 211,18 1185 8/23 1)Fondmapfre Bolsa Iberia V 23,27 0,47 63/80 
T)GVCGCrossoverFQ75RVME* R 1146 487 5/24 | 1IPMEURCOrBd1-SyResEnidx F 10081 0,07 49/76 | 1)PMUPRsEnhidxEqUETFEURHa V 3467 1721 2/87 | 20РМ ОЗО CorpBdResEnhldxUE Р 110,06 046 33/76 | M Fondmapfre Bolsa Mixto R 3540 1,72 145/192 
— A 2 y 2 Е 2)JPM USD EmMktSovBdUEUSD F 78,69 -143 19/30 р in А : 
1)GVCG Crossover Gov Mixt | R 1078 3,30 91/192 1)JPM EUR CorpBdResEnhldxUE F 9993 -0,35 60/76 1)JPM Manag.Reser.A-Acc Над D 821584 092 15/15 1)FondMapfre Elecc Decidida R 8,53 5,35 13/192 
T ч 2)JPM USD EM Sv Bd UCTS ЕТЕ F 9782 044 12/30 
1)GVCG Crossover Momen RFME R 10,01 1,92 140/192 1)JPM EUR Liq LVNAV A-Acc D 10.407,55 1,01 39/75 Т)ЈРМ MdEstAfricaEEOAacc EU V 11204 472 9/58 2)JPM USD Liq LVNAV А-А DD E GE 1)FondMapfre Elecc Moderada R 7,38 3,85 64/192 
I - Acc A D a 
1)GVCG Crossover SE 75 RVME* R 1106 -2,91 24/24 Т)ЈРМ EUR Liq LVNAV W-Acc D 10.439,71 1,13 18/75 TJPM MM Alternat DAcc(hgd) 1 93,88 2,21 12/33 2JPM USD Г ONNES БАЙЛ. 5 WE 1)FondMapfre Elecc Prudente M 636 2,007 19/135 
1)GVCG Crossover 50 RVME* B 1119 265 13/24 Т)ЈРМ Eur EgAbsAlphaA(P)Acc | 16399 5878 1/13 Т)ЈРМ MM Alte.A-Acc EUR Над | 9751 232 11/33 d xx EM j 1)Fondmapfre Garantia II G 6,29 -0,47 24/32 
S 2)JPM USD St MM VNAV A-Acc D 15.086,61 5,39 4/15 x 
T)GVCGaesco Mul.Crecimiento R 1023 5,01 26/192 Т)ЈРМ Eur EqAbsAlphaD(P)Acc Í 12602 8,56 2/13 1)JPM Mid East Africa Ето V 10154 0,10 48/58 БЕТЕР ЕТУУ ЕБЕ 53 De 1)Fondmapfre Garantia VI в 622 089 28/68 
1)GVCGaesco Gbl EqValuePlus* V 8,71 -2,59 255/265 1))РМ EUR Mon Mkt VNAV AAcc D 10830 106 32/75 1)JPM Total EmMktInc D(div) V 64,61 114 46/58 а AAA deus D ОЛ as a ams T)Fondmapfre Global X 14,73 741 9/179 
r. сс - v a 
1)GVC Gaesco Zebra US SM LP V 9944 -336 5/6 Т)ЈРМ EUR Mon Mkt VNAV DAcc D 10907 098 48/75 Т)ЈРМ UnconBd Wperf EURHa F 102,14 -1,60 60/89 T)Fondmapfre Renta Corto F 1289 057 77/141 
" 2))PM USD Tr. CNAV W Acc D 10.478,14 546 2/15 = 
1)1.M. 93 Renta X 14,17 2,50 87/179 1)JPM EUR St M Mkt VNAV W D 10.353,04 1,16 13/75 1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd) F 72,36 -3,47 13/16 2)JPM USDUItraSh Inc UE Di E Mía nm 6/13 T)Fondmapfre RF Flexible F 1212 -0,70 47/90 
= ra: пс is. à Д n 
T)Novafondisa R 1339 1,02 19/24 Т)ЈРМ EUR UltraShort Inc UE F 103,14 1,05 32/141 1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd) F 6947 -354 14/16 ТИТРДЕ ЕЕ s T)Fondmapfre Renta Mixto M 9,89 036 27/42 
1)Robust RV Mixta Int. R 933 -240 189/192 | 1)PM Euro AggrBdD-Acc EUR F 10218 -179 74/90 | 1JPMUSBondAAc(hgd) F 8974 378 1516 | ? u sas ШЫ 520 ШВ aaa D 807 453 13/15 
2)JPMBeBuUSTrBd0-1y-USD асс F 10936 5,39 2/13 
1)Tramontana В. А. Audaz | 9694 691 2/33 1)JPM Euro Aggregate BdAAcc F 1271 -170 69/90 1)JPM US Grwt D-Acc (Над) V 3093 1142 16/87 1)Global Bond | F 8,84 -124 49/89 
1) Value Minus Growrh Мк | 887 -238 13/13 2)JPMThe-GenThe AAccUSD V 9591 -242 34/39 
)Value Minus Growrh Mkneut : А 1)JPM Euro Corp.Bd A-A € F 1522 -039 64/76 | 1)PMUSGrwtGrA-Acc(Hdg) V 3514 11,70 13/87 O ой VOD GI 1)Global Bond R F 870 -141 54/89 
snEn! ix] [4 E Д 
Horos Asset Management, SGIIC, S.A. Т)ЈРМ Euro Corp.Bd D-A € F 1432 -0,56 65/76 | 1JPMUSHdgdEq.Aacc(Hdg) V 13388 292 84/87 AE == y 1)Good Governance | V 1641 5,99 129/265 
Nuñez de Balboa 120 2° Izda. 28006 Madrid. José María Concejo Díez. Tfno. 1)JPM Euro Dy A-Acc EUR V 3464 876 14/117 | TJPMUSHghYldPIsBdDdivh) — F 4668 -1,97 50/52 ds E s e Е e à beue io E F 1)Good Governance R V 1713 5,82 137/265 
^ etaBuil ilt1-5yrl s -0, 5 
917370915. Fecha v.l.: 16/04/24 1)JPM Euro Dy D-Acc EUR V 2914 849 18/117 | 1)JPMUSHYPIsBd Aacc-Hdg F 9490 -0,36 39/52 - Y 1)Inclusion Responsable | V 14891 7,26 24/117 
1)Horos Value Iberia V 12122 022 65/80 | 1)JPM Euro Eq A-AccEUR V 2828 584 33/17 | 1)JPMUSRsEnhIdxEqUCTSETFHEa V 4144 653 57/87 | IPMGBPLiqLVNAVA-Acc D 10.649,71 313 3/4 | 3uyndusionResponsableR V 1407 701 25/117 
: 4)JPM GBP St MM VNAV A-Acc D1608119 3,16 1/4 
1)HorosValue Internacional V 15084 4,28 181/265 1)JPM Euro Eq D-Acc EUR V 2045 5,8 37/117 1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd) V 26966 548 64/87 1)Mapfre FT Plus M 1575 003 32/2 
Ibercaja Gestión S.G.L.1.1.C., S.A 1)JPM Euro SC A-Acc EUR V 3508 397 7/22 | 1JPMUSSelEqDAcc(hgd) Y zop am ay || Seems Шише E “laa V 1165 503 71/87 
OS 4)JPMGBP St MMVNAVMorgAcc D 10.661,39 3,4 2⁄4 
Po. dela Constitución, 4 50008 Zaragoza. Lily Corredor. Tfno. 976239484. Fecha Т)ЈРМ Euro SC D-Acc EUR V 2426 368 8/22 1)JPM US Sel Eq PISAAcc(hg) V 2713 970 36/87 1)05 Forgotten Value R V 1118 488 75/87 
v1: 16/0424 TJPM Euro Sel Eq А-Асс V 2.068,69 497 49/117 | 1)PMUSSelEqPIsDAcc(hg) VU PEU Суз su || УШЕШ ЕШШ F 10901 304 12 March Asset Management 
4)JPM GBPUltraSh Inc UE Di F 10077 142 2/2 
1)Ibercaja Ahorro RF A F 705 0,61 70/141 1)JPM Euro Sel Eq D-Acc V 17174 4,71 61/117 Т)ЈРМ US ShtDurBd AAcc(hgd) F 69,64 -0,27 12/13 ) та = E Д Castelló 7428006 Madrid. Cristina Gómez. Tfno. +34914263700.. Email. cgo- 
1)Ibercaja All Star A* V 1157 6,11 122/265 | T)PMEuroStrG A-A«EUR V 4401 867 17/117 | 1)PMUSShtDurBd DAcc(hgd) PS Es us ma || UDSM CA ate mi F 7234 -2,00 12/16 |  mez@march-am.com. Fechav.l.: 16/04/24 
T)lbercaja Bolsa España A V 2688 522 26/80 | 1)PMEuroStrGD-AccEUR V 2636 843 19/117 | TUPMUSSmCompAacEURHdg V 10890 -483 66 | > MGbConvEU AccCHF hdg Г GEB xem CBAR ессе F 2887 -034 134/141 
1Ibercaja Bolsa Europa A V 781 195 91/117 | 1)PMEuroStrVA-AccEUR V 2086 594 31/117 | 1)PMUSTecAaccEURhedg V 16402 595 21/35 | t 2JPM GbHYCOBOME ET CHEHA а ороз 725,491 052/520. arch Cartera Conserv" M 589 048 85/135 
1)Ibercaja Bolsa Internac. V 1671 7,70 65/265 | 1)PMEuroStrVD-Acc V 2173 5,69 36/117 | 1)PMUSValD Acc(Hdgd) W WEN 20 e | AP Ë fne cum ada V 1.113,10 2,40 220/265 
"Dlbercaja Bolsa USA А V 2120 10,17 23/87 | 1)PMEurolA-AccEUR V 2653 7,80 12/51 | 1)PMUSValueAAcc(hgd) V 1806 221 85/87 | >)IPMJPResEnhIEESGCHFHAC М 32,67 1115 9/23 | q)MarchCartera Defensiva* M 1427 032 92/135 
T)lbercaja Confianza Sost A M 617 276 9/35 | 1)JPMEurolD-AccEUR V 1840 7,4 14/51 | TUPMIhe-GenTheAAccHdgEUR V 9182 -5,06 36/39 | JPMThe-GenTheAAcdHdgCHF — V — 88/10 -10,02 — 38/39 | mar Cartera Moderada" R 573 120 159/192 
1)Ibercaja Deuda Corp 2026 F 7,80 065 28/76 | VJPMEurolDyn.A(P)AcCEUR V 37678 1099 2/51 | TJPMUSDEmMKktSovBdUEEuH Е 8361 -3,79 30/30 | 2JPMUSRSEnhIdXEqUETFCHFHa М 4672 0,98 87/87 | q)March Europa Convicción* V 1347 51 22/07 
AAT: ч 6)JPM AUD Liq LVNAV A-Acc D 12.808,30 -0,80 1⁄1 я 
1)Selecc. Banca Priv.60 А: R 617 4,39 46/192 1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR V 343,65 10,99 3/51 2))РМ AC Asia Pac. ex Japan V 2137 198 10/11 EVI R 1)March Global Quality V 1.170,54 3,47 201/265 
1)lbercaja Deuda Corp2025 А F 571 061 30/76 | 1)JPM Europe Dyn SCA(P)Acc V 5199 533 5/22 | 2)PMACAsia Pacific ex Ja V 2022 128 wm | $ пе 13,65 -2,68 190/192 | J Marchl.Family Busin-A-e* V 1895 4,63 172/265 
1)Ibercaja Divers. Empresas” M 612 179 22/35 | 1)JPM Europe Dyn SCD(P)Acc V 2927 502 6/22 | 2)PMAmeEqA-AccUSD V 5228 1223 6/87 | Kutxabank Gestión, 5.G.I.I.C.,S.A.U. 1)March Int.Vini Catena-A-€* V 1740 -158 5/5 
1)Ibercaja Dividendo СЫА V 921 2,98 215/265 1)JPM Europe Dyn Tech AAcc V 7460 1,88 29/35 2)JPM Ame Eq D-Acc USD V 4372 1198 10/87 Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 16/04/24 1)March I.Torrenova Lux-A-€* X 1176 0,56 147/79 
1)1Бегсаја Dólar A D 773 452 14/15 1)JPM Europe Dyn Tech Dacc V 2289 1,55 30/35 2))РМ ASEAN Equity Aacc V 2257 0,37 10/11 1)К. Bolsa S&M Caps Euro * V 7,88 2,02 12/22 1)March I.Valores Iberi-A-€* V 1513 6,02 18/80 
1)1Бегсаја Esp-Ita 2025 А р 6,21 0,93 57/75 Т)ЈРМ Europe Eq Pls А(Р)Асс V 25,82 10,15 7/117 2))РМ ASEAN Equity Dacc V 18,71 014 11/11 T)Kutxabank Bolsa V 21,23 4,03 36/80 1)March Mediiterranean A €* ү 1447 6,00 128/265 
T)lber España Italia 2024 A F 617 0,58 74/141 Т)ЈРМ Europe Eq Pls D(P)Acc V 22,03 1009 8/117 2)JPM Asia Pacific Eq AAcc V 2523 3,76 6/11 T)Kutxabank Bolsa EEUU V 13,47 5,85 62/87 1)March Pagarés D 1012 1/12 20/75 
T)lber España Italia 2026 F 5,91 -0,16 36/90 1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc F 310845 0,18 25/52 2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc V 154,05 3,55 7/11 1)Kutxabank Bolsa Tend. Car* V 6,65 3,69 198/265 1)March Patrimonio CP D 1098 1,11 24/75 
1)1Бегсаја Emerging Bond Е 6,80 424 2/30 1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc Е 2144 -0,52 42/52 2)JPM ВВ USSmCapEQ UETF $Ас у 27,27 3,69 3/6 1)Kutxabank Bolsa Emergent.* у 1141 3,822 14/58 1)March RF 2025 Gar G 1021 -0,5 15/32 
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CUADROS 


Valor liquid. | — Rentab. 


Valorliquid. | Rentab. 


Valor liquid. | Rentab. 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


Valorliquid. | Rentab. 


Valorliquid. | Rentab. 


euroso| desde | Ránking eunso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo — mon.local| 29-1223 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-1223 | enelaño Fondo Tipo — monlocl| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29 enelaño 
1)March Renta Fija 2025 F 10,36 0,63 68/141 1)BB Eurp Sm CAP Eq LA ү 536 e 9/22 1)Cha Int. Income Hed. 5-В E 8,02 -0,57 7/9 Miralta Asset Management 1)Renta 4 Small Caps Euro M 1075 -601 22/22 
1)March RF 2026 Gar G 1034 -031 19/32 | 1)BBFidelity Asian Cnp LA R 505 1,06 2/9 | 1)Cha. Inter Bond S A Units F 10,79 -1,50 58/89 | ManuelGómezMoreno2Planta 17 A. 28020 España. Magdalena Cuello. Tfno. 91 1)Renta 4 Valor Relativo | 1466 0,60 4/11 
1)March RF Corto Plazo A D 934,55 1,12 19/75 1)BB Fidelity Asian Спр LB R 408 0,7 4/9 1)Cha. Intern. Eq. L Hedged V 1147 4,93 160/265 1)В4 Activa Dolce 0-30* M 1027 1,50 30/135 
1)March Renta F. Flexible A* F 935 -221 69/89 1)ВВ Fidelity Asian Cnp LHA R 442 -0,43 6/9 1)Cha. Interna. Eq.S Hedged V 21,89 5,55 142/265 1)Miralta Narval Europa A V 15150 1032 6/117 T)Renta 4 Wertefinder X 21,82 0,86 141/179 
1)March Renta F. Flexible B* F 93,84 -2,15 66/89 1)BB Fidelity Asian Cnp LHB R 3,6 -1,36 8/9 1)Cha. Int.Income S A Units Ё 963 0,78 3/9 1)Miralta Pulsar Cl A* F 310194 040 36/76 1)R4 Multig/Andromeda* X 1154 -4,33 174/179 
1)March Renta F. Flexible L* F 9,50 -195 63/89 1)BBFidelity Asian Спр SA R 989 0,97 3/9 1)Cha. Int.Income S B Units F 889 0,78 4/9 1)Miralta Pulsar Cl B* F 10285 048 32/76 1)R4 Multigestión QCS* F 1051 2,19 2/90 
1)March Tesorero C D 104 120 8/75 1)BB Fidelity Asian Cnp SB R 800 0,06 5/9 1)Cha. Liquidity Euro L F 685 075 57/41 1)Miralta Sequoia A* F 109,92 Е 1)R4 Multigestión TOF* x 3,77 164 123/179 
1)March Tesorero | D 103590 109 27/75 1)BBFidelity Asian Cnp SHA R 8,63 -0,52 7/9 1)Cha. Liquidity Euro S F 1255 073 61/141 1)True Value V 1932 -8,51 260/265 
1) Магсћ Tesorero S* D 10,25 - 1)ВВ Fidelity Asian Cnp SHB R 697 -141 9/9 1)Cha. Liquidity USD L D 5,31 5,00 11/15 MM 1)True Value Small Caps F.I V 1622 -3,17 5/5 
2)March I.Family Busin.-A-$* V 22,2233 9,06 40/265 1)BB Financ Inc Strat LA M 670 176 25/135 1)Cha. Liquidity USD S D 1053 497 12/15 moet Sabadell Asset Management 
2)March Int.Vini Catena-A-5* V 1919 2,58 3/5 1)BB Financ Inc Strat LB. M 5,05 -0,28 115/135 1)Cha. N.Amer. Eq. L Hedged ү 1539 5,93 61/87 MUTUACTIVOS Paseo dela Castellana 128046 Madrid. María Salgado. Tfno. 34 936 410 160. Web. 
2)March L.Torrenova Lux-A-$* X 1348 480 38/179 | 1)BBFinancincStrat SA M 1325 170 27/35 | 1)Cha.N.Amer.Eq.S Hedged V 2984 676 55/87 www.sabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 16/04/24 
2)March Mediiterranean A $* V 2.62025 6,37 112/265 1)BB Financ Inc Strat SB. M 9,95 -0,35 39/42 1)Cha. North American Ед. L ү 17,28 11,00 17/87 GRUPO MUTUAMADRILENA 1)Fidefondo - Base F 1.666,21 0,07 109/141 
Mediolanum Gestión 1)BB Fut Sust Nutr L EUR V 4,63 0,50 2/4 1)Cha. North American Eq. S V 21,4 1027 21/87 Mutuactivos S.A. T)Fidefondo - Plus F 171397 0,6 101/141 
Agustina Saragossa 3-5 Local 2-4 08017 Barcelona. Alfonso Casas. Tfno. 1)BB Fut Sust Nutr LH EUR V 458 -0,82 3/4 1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged V 784 587 4/11 P^ Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González 1)Fidefondo - Premier F 176303 024 97/41 
932535400. Fecha v.l.: 16/04/24 1)BB Glbl Demograph Opp L V 647 5,68 140/265 1)Cha. Pacific Eq.S Hedged V 15,05 665 1/11 Arranz. Tfno. 902555999. Fecha v.l.: 16/04/24 1)InverSabadell 25 - Base M 1109 0,0 83/135 
Т)Сотрготіѕо Med. E * X 115 3,50 62/179 1)BB Glbl Demograph Opp LH M 591 3,74 197/265 1)Cha Technology Eq Evo L V 1082 1440 3/35 1)Mut. Subordinados IV F 12016 394 1/14 1)InverSabadell 25 - Empr. M 1199 0,69 75/135 
T)Compromiso Med. L* M 1001 3,⁄18 69/179 1)BB Glbl Impact L M 5,09 2,15 233/265 1)Cha Technology Eq Evo S V 2486 14,08 4/35 1)Mut. Valores Sm&Mid L V 42692 042 16/22 T)InverSabadell 25 - Plus M 11,81 069 74/135 
1)Mediolanum Activo E-A F 10,88 1,31 12/141 1)ВВ Glbl Impact LH V 4,58 -0,48 252/265 1)Challenge Energy Ед Evo L V 8,52 13,17 1/6 1)Mutafond. Bolsa Europea С V 19484 -0,89 106/117 1)InverSabadell 25 - Prem. M 1209 076 69/135 
1)Mediolanum Activo L F 11,31 125 13/41 Т)ВВ GIbI Leaders LA M 7,0 6,55 103/265 1)Challenge Energy Eq Evo S ү 15,95 13,03 2/6 1)Mutua. Gest. Óptima Mod A* | 16233 3,08 3/15 T)InverSabadell 25 - Pyme M 1165 0,8 81/135 
1)Mediolanum Activo S F 11,05 3121 15/141 1)BB Glbl Leaders LHA V 632 4,13 186/265 1)Challenge Euro Bond L F 8,85 -1,53 64/90 1)Mutuafon Nueva Econo. A* V 12143 472 168/265 1)InverSabadell 50 - Base R 10,23 2,28 132/192 
1)Mediolanmu Europa RV E V 1212 379 77/117 1)BB Global High Yeld L F 1231 239 1552 1)Challenge Euro Bond S F 1523 -1,58 66/90 1)Mutuafon Nueva Econo L* V 123,27 4,84 161/265 T)InverSabadell 50 - Empr. R 1113 2,49 120/192 
1)Mediolanum Europa RV L V 1023 3,55 79/117 1)ВВ Global High Yeld S F 1939 261 10/52 1)Challenge Euro Income L F 687 007 28/90 1)Mutuafondo Bolsas Emerg L V 43201 296 33/58 1)InverSabadell 50 - Plus R 1094 249 121/192 
1)Mediolanum Europa RV S V 959 3,41 81/117 1)BB Global H.Y. Hed. В F 3,59 -1,18 47/52 1)Challenge Euro Income S F 1192 0,01 29/90 1)Mutuafondo Bonos Finan L F 15562 0,70 1⁄1 1)InverSabadell 50 - Prem. R 11,19 2,56 116/192 
1)Mediolanum Fondcuenta D 267723 108 30/75 1)BB Global H.Y.Hed.S B E 674 -1,25 48/52 | 1)Challenge European Eq. L ү 649 438 67/117 1)Mutuafondo Bonos Sub V F 116,06 1⁄2 8/14 | llnverSabadell50-Pyme R 10,79 2,37 129/192 
1)Mediolanum Fondcuenta E D 1045 1,17 12/75 1)BB Global H.Y. Hedged L E 7,34 -1,06 46/52 1)Challenge European Eq. S " 1070 487 55/117 1)Mutuafondo Corto Plazo A F 314234 0,97 40/141 1)InverSabadell 70 - Base R 1132 3,83 66/192 
1)Mediolanum Merc.Emrgts EA F 1162 316 4/30 | BBGlobalH.Y Hedged S F — 1378 -128 49/52 | 1)Challenge Germany Eq. L V 693 160 2/6 | 1)Mutuafondo Crecimiento L R 11605 148 16/24 | DinverSabadell 70- Empr. R 1232 404 54/192 
1)Mediolanum Mercados Em L F 1542 2,96 6/30 1)BB Global H.Y.L B F 479 2,53 12/52 1)Challenge Germany Eq. S ү 12,71 1,45 3/6 1)Mutuafondo Deu Española L F 12270 045 87/41 1)InverSabadell 70 - Plus R 1211 404 53/192 
1)Mediolanum Mercados Em S F 1457 284 7/30 Т)ВВ Global H.Y. S B. F 741 261 1152 1)Challenge Italian Eq. L ү 634 857 2/2 1)Mutuafondo Dinero L D 10809 099 46/75 1)InverSabadell 70 - Prem. R 1238 412 52/192 
1)Mediolanum Real EstateE-A V 871 -292 4/8 1)BB India Opps L EUR Acc V 633 737 1⁄3 1)Challenge Italian Eq. S " 10,62 923 1/2 1)Mutuafondo Dólar L F 314260 5,06 4/13 1)InverSabadell 70 - Pyme R 11,95 3,92 60/192 
1)Mediolanum Real EstateL-A V 8,13 -3,14 5/8 1)BB Infrastruct Op Col LHA V 577 -237 6/13 1)Challenge Pacific Eq. L ү 7,82 500 5/11 1)Mutuafondo Equilibrio A* R 10463 240 127/192 1)Sab. Bolsa Emerg.-Base V 1641 3,08 30/58 
1)Mediolanum Real EstateS-A V WERL 327 6/8 1)BB Infrastruct Op Col LHB V 461 -2,40 7A3 1)Challenge Pacific Eq. S. " 9,91 4,83 6/11 1)Mutuafondo Equilibrio L* R 10792 2,60 115/192 1)Sab. Bolsa Emerg-Cart V 18,08 3,50 18/58 
1)Mediolanum Renta E F 1117 125 7/90 1)BB Infrastruct Opp Col LA V 683 -035 1/13 1)Challenge Spain Equity L ү 849 219 49/80 T)Mutuafondo España L V 33722 -0,20 66/80 1)Sab. Bolsa Emerg-Empr V 1769 326 25/58 
1)Med. R.V. Global Selec.E V 9,98 = 1)BB Infrastruct Opp Col LB ү 5,48 -0,38 2/13 1)Challenge Spain Equity S ү 17,73 2,07 50/80 1)Mutuafondo Estrategia Gl. | 12185 018 2121 1)Sab. Bolsa Emerg-Plus V 17,32 326 26/58 
1)Med. R.V. Global Selec.L v 9,97 = 1)BB Infrastruct Opp Col SA V 1314 -0,54 3/3 | 1)GiblEqStyleSelL v 566 7,63 70/265 | 1)Mutuafondo Evolución A* M 9932 0,86 62/135 | 1)Sab.BolsaEmerg-Prem V 1818 342 22/58 
1)Med Small&Mid Caps Esp. E V 1027 193 52/80 1)BB Infrastruct Opp Col SB V 1051 -1,43 5/13 1)GIbI Eq Style Sel LH ү 5,54 5,03 155/265 1)Mutuafondo Evolución L* M 10291 1,06 45/135 T)Sab. Bolsa Emerg-Pyme M 1729 3,17 28/58 
1)Mediolanum Renta L F 3206 116 8/90 T)BB Infrastruct Op Col SHA V 1106 -290 8/13 Metagestión 1)Mutuafondo Flexibilidad A* V 11029 3,83 194/265 T)Sab Bonos Flot Eur/Base О 1012 124 7/75 
1)Med Small&Mid Caps Esp L V 9,97 1,70 57/80 1)BB Infrastruct Ор Col SHB ү 8,82 -376 9/13 Maria de Molina 3940 Izda 28006 Madrid. Alberto Roldán. Tfno. 917816880. 1)Mutuafondo Flexibilidad L* V 11512 404 190/265 T)Sab Bonos Flot Eur/Cart D 1030 140 1/75 
1)Mediolanum Renta S F 343 AD) 9/90 1)BB Innovative Themt Op L R 7,54 7,88 1/192 Fecha v.l.: 16/04/24 1)Mutuafondo Fortaleza L R 10668 1,54 150/192 1)Sab Bonos Flot Eur/Empr D 1022 132 4/75 
1)Med Small&Mid Caps Esp S V 9,54 1,56 59/80 1)BB Innovative Themt Op LH V 659 5,00 156/265 1)Metavalor Internacional! ү 96,46 11,73 15/265 1)Mutuafondo Imp. Social A* V 97,86 а 1)Sab Вопоѕ Flot Eur/Plus D 10,22 1,32 3/75 
Mediolanum International Funds Ltd DEB Iivesco Balances X 6% 198103179 | pets Finanzas A V 7427 990 2/8 | 1)MutuafondoL CHE бул aa || Preta 0 Wa Woo 25 
4th floor, The Exchange George's Dock, l.F.SDublin 1 Irlanda. Furio Petribiasi. 1)BB Invesco Balance Sel LB X 485 1,97 105/179 1)Meta Finanzas | V 7983 1074 1/8 1)Mutuafondo LP L F 18252 -179 75/90 1)Sab Bonos Flot Eur/Pyme D 10,17 128 5/75 
Tfno. 35312310800. Fecha v.l.: 16/04/24 1)BB Invesco Balance Sel SA X 1179 1,88 109/179 1)Metavalor V 61908 -574 79/80 1)Mutuafondo Mixto Flexible В 16174 467 38/192 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base F 1033 -094 12/15 
1)BB Carmignac Stra Sel LA X 622 5,80 24/179 1)BB Invesco Balance Sel SB X 941 1,87 111/179 1)Metavalor Dividendo V 6921 0,63 248/265 1)Mutuafondo Mixto Selec.C M 11,9 103 17/2 Озарувопоз повода F 1065 -073 7/15 
188 Carmignac Stra Sel SA X: #1207 582 22/179. | VEB MedMSstanley GLBRI V 958 478 166265 | 1 Metavalor Global X 78,19 380 55/179 | T)Mutuafondo RF Flexible Wi бу буу луу | Pr ro WE 5005 ME 
1)BB Chns Rd Opp LA V 399 043 7/14 1)BB Med MStanley GLB H S V 17,97 465 170/265 MFS Meridian Funds Sicav 1)Mutuafondo RF Flexible L M 10930 097 18/42 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus F 1043 -085 10/15 
1)ВВ Circular Economy L V 493 468 5/26 1)BB Med MStanley GLB L V 1229 6,90 88/265 Paseo dela Castellana, 18,pl 7.28046 Madrid Email. mismeridianclientservi- 1)Mutuafondo RV EE.UU V 16388 458 76/87 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem F 1055 -078 8/15 
1)BB Circular Economy LH V — 469 2,60 19/26 | 1BBMedMStanleyGLBS V 2313 677 92/265 | coomfs.com.Fecravi.:16/04/24 1)Mutuafondo RV Internac. Y 266491756 71/265 | Sapi Bones int Buro уте WEN 0 ШИЕ 
1)BB Convertible St Col LHA F 515 -164 14/18 1)BB Multi Asset ESG L EUR M 4,93 0,67 76/135 1)MFS Blended Res Eu. Eq A1 у 3016 422 71/117 T)Mutuafondo Tecnológico L V 311,49 1093 16/35 1)Sab Buy and W.06 2026 F 10,02 = 
assit et n FP 40 ees isis || Ue srt IB ш SS фы GENES | pss] masay, V 3230 2,4 86/117 | 1)Mutuafondo Trans Energet. у азба 1028. 26/26, | EEES Y [S MIS SSMO RO 
1)BB Convertible St Col SHA F 996 -173 16/18 1)BB New Opportun. Coll. L x 7,09 1,94 107/179 ТОМЕ Em Mkt Eq Rreh Fd AHT $ ZG (Ой BUE 1)Mutuafondo 2025 A F 10349 073 60/141 1)Sab Econ Medicaltech-Cart* V 1006 674 5/39 
Т)ВВ Convertible St Col SHB F 893 -172 15/18 1)ВВ New 0pportun. Coll. LH x 614 0,62 145/179 1)MFS Euro Credit Fd ATEUR F 1027 049 31/76 1)Mutuafondo 2025 Il A F 10258 047 85/141 1)Sab Econ Medicaltech-Empr* V 9,89 651 9/39 
1)BB Convertible Str Col LA F 5,95 081 5/18 T)BB New Opportun. Coll. S X — 1356 181 115/179 TIMES European Core Eg Al ЧО бй ТО ТҮП 1)Patrimonio Global* R 13208 3,00 102/192 1)Sab Econ Medicaltech-Plus* V 989 651 8/39 
Т)ВВ Convertible Str Col LB F 532 0,82 4/18 1)ВВ New Opportun. Coll. SH X 11,69 0,51 150/179 1)MFS European Res.A1 V 4890 343 80/117 1)Polar Renta Fija L F 14142 0,99 10/90 1)Sab Econ Medicaltech-Prem* V 995 658 7/39 
1)ВВ Convertible Str Col SA F 11,53 073 6/18 1)BB Pacific Coll. Hed. L V 7,60 6,34 3/11 T)MFS European Sm Co AT т 7482 230 13/22 T)Rural Selec. Conservadora M 80,35 0,36 90/135 1)Sab Econ Medicaltech-Pyme* V 9,84 6,43 10/39 
Т)ВВ Convertible Str Col SB F 1032 072 7/8 1)BB бшш. RESI V 1390 652 2/1 1)MFS European Value A1 V 6008 096 99/117 Nevastar Finance Luxembourg S.A. 1)Sab. Eur Bolsa ESG-Base V 1217 479 58/117 
1)ВВ Coupon Strategy L-B X 437 1,81 114/179 1)BB Pacific Collection L M 848 4,76 7/11 = 1)Sab. Eur Bolsa ESG-Cart V 13,30 5,19 42/117 

1)MFS Gb List Infra ATEUR V 10,00 -4,58 10/13 Grand-Rue 361-166 Luxemburgo. Ignace Rotman. Tfno. +352 27 48 72 1. Fecha 

1)BB Coupon Strategy HL-A X 597 0,54 149/179 1)BB Pacific Collection S V 1179 460 9/11 1)МЕ$ Gb List Infra AHTEUR Y JD ЧУ ТИР ү1:16/04/24 1)Sab. Eur Bolsa ESG-Empr M 1299 494 53/117 
1)BB Coupon Strategy HL-B Xx 3,75 0,54 148/179 1)BB Premium Coupon Col SHB M 7,61 0,12 104/135 T)MFS Gb Stratg Eq AT Acc y 1391 1838 1/265 1)NSF Climate Change+ A V 251439 -198 25/26 1)Sab. Eur Bolsa ESG-Plus V 1273 494 52/117 
1)ВВ Coupon Strategy HS-A X 1132 0,42 151/179 1)BB Premium Coupon Coll L M 625 0,81 65/135 1)МЕ$ Gb Stratg Eq АН Acc V 1331 1337 7/265 1)NSF Climate Change+ I V 2.68528 -1,82 24/26 T)Sab. Eur Bolsa ESG-Prem V 1342 5,12 44/117 
1)BB Coupon Strategy HS-B Xx 7,2 041 152/179 1)BB Premium Coupon Coll LH M 5,80 0,22 97/135 MES Global Equity A1 Ü IW AE 1)NSF Convergence Tech A V 105905 359 24/35 1)Sab. ue ESG-Pyme V 1276 4,86 56/117 
1)BB Coupon Strategy L-A X 695 1,82 113/179 1)BB Premium Coupon Coll S M 11,95 0,72 71/135 1)MFS Global Equity Inc.AH1 у 1465 273 223/265 1)NSF Wealth Defender Glb A V 174743 1120 17/265 1)Sab. Horizonte 10 2025 F 1020 -0,10 124/141 
1)BB Coupon Strategy S-A M 1320 1,69 121/179 1)ВВ Premium Coupon Coll SH M 1105 0,15 103/135 T)MFS Global High Yield AT 3 Луй Zu T)NSF Wealth Defender GIb 1 V 1323,84 1119 18/265 1)Sab. Horizonte 2026 Base F 1111 0,8 46/76 
1)ВВ Coupon Strategy S-B X 832 1,68 122/179 Т)ВВ Premium Coupon Collect M 421 0,80 66/135 1)MFS Global Opp. Bd Fd AHI a " РЕ нала Panza Capital, SGIIC, S.A 1)Sab. Horizonte 2026 Cart. F 1145 040 37/76 
1)BB Dynamic Coll. Hed. L R 8,30 3,25 93/192 1)BB Premium Coupon Col.LHB M 393 0,22 98/135 Я каа 1)Sab. Horizonte 2026 Етр. Е 11,29 0,30 41/76 
1)BB Dynamic Сой. Hed. S X 1576 3,8 70/179 | 1)BBPremium Coupon Coll.SB M 822 070 73/135 E R и | E d bs E ; : Serrano 4 P1. 4° 20001 Madrid Tias: 11177600, Fena 16/0424. 1)Sab. Horizonte 2026 Plus F 1129 030 42/76 
1)BB Dynamic Collection L R 9,06 451 41/192 1)BB Socially Respns LA R 652 4,51 42/192 - ы Ы 1)Рапга Corto Plazo D 1558 1,00 43/75 1)Sab. Horizonte 2026 Prem F 1138 0,36 38/76 
1)BB Dynamic Collection S R 1545 5,28 16/192 1)BB Socially Respns LHA R 619 2,88 106/192 E M DU DT ү e E RRR Шепа [persones Y Mu 0221269 1)Sab. Horizonte 2026 Pyme F 1120 0,24 43/76 
1)ВВ Dynamic Intl Val Op LA V 7,32 607 125/265 | 1)BBSociallyRespnsSA R 1284 520 17/192 ES a 2 1)Panza Premium V 1641 2,42 230/265 | 1)Sab.Rentab. Objetivo 4 F 1052 090 49/141 
1)BB Dynmic Intl Val Op LHA V 656 3,83 195/265 | 1)BB Socially Respns SHA R 1208 315 96/192 E мо a WERE y n um e s 1)Panza Valor V _1817 285 85/117 | 1)Sabadell Bonos Esp.-Base F 1781 -116 61/90 
1)BB Dynmic Intl Val Op SA V 1417 5,98 131/265 1)BB US Collection Hed. L V 1028 497 72/87 Е а Renta-4 Gestora 1) Sabadell Bonos Esp-Cart. F 18,39 -1,03 55/90 
1)ВВ DynmicInti Val Op SHA V 1273 410 188/265 | T)BBUS Collection Hed. S y GE 3 om | ORTERNA R 11,45 -1,38 186/192 | podela Habana,74, 2° Izda.28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. 1)Sabadell Bonos Esp.-Empr. F 1825 -112 58/90 
1)BB Em. Markets Coll. L V 1134 345 20/58 | 1)BBUS Collection L V me om sy || Aerea V_ 2984 244 9/11 | Fechawl:16/04/24 1)Sabadell Bonos Esp.-Plus F 1806 -112 59/90 
1)BB Em. Markets Coll. S V 1772 330 24/58 | 1)B8USCollectionS v mw sm a || PAP al V 800 260 39/58 | q)AlgarGlobalFund X 1297 1,31 133/179 | 1)Sabadell Bonos Esp.-Prem. F 1841 -1,08 57/90 
1)BB Em Mkt Mit Asst Col LA V — 489 164 43/58 | 1)BBUS Coupon Strgy LA K уш se лушу || Pe F 1271 277 27/30 | 1)Alhaja Invers. RV Mixto R — 1309 165 148/192 | 7)Sabadell Bonos Esp.-Pyme F 1814 -114 60/90 
1)BB Em Mkt МІ Asst Col SA V 926 153 44/58 | TBBUSCouponStrgyLB K с gE 2 || LR V 1326 303 32/58 | q)AvantageFund X 2301 363 59/179 | 1)Sabadell Bonos Euro- Base F 915 -223 86/90 
1)88 Emrgin Mkt Fxd Inc LA F 469 314 5/30 | 1)BBUSCouponStrgyLHA " 5 us gx | PP F 3923 338 3/30 | 1)Baltia Global R V 10,69 1,46 237/265 | 1)Sabadell Bonos Euro-Cart. F 969 -2,00 80/90 
1)88 Emrgin Mkt Fxd Inc LB F 393 200 9/30 | 1)BBUSCouponStrgyLHB KR xw wes || IRA V 1623 746 73/265 | q)Blue Note Global Equity V 1774 413 187/265 | 1)Sabadell Bonos Euro-Empr F — 966 -209 83/90 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHA F 400 -0,60 17/30 | TBBUSCouponStrgySA no eyz sm amo | MES.GBPsted Infra A TUSD V 991 -468 11/13 | 1)Eiger Patrimonio Global* X — 937 1,74 118/179 | )sabadellBonos Euro-Plus F 9,57 -209 84/90 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHB F 337 -175 23/30 | TBBUSCouponStrgySB A e e seo || PROA V 1406 1836 2/265 | 1)Finaccess Estrategia Div. R 10,74 3⁄4 10/24 | 1)SabadellBonos Euro-Prem F 974 -205 81/90 
1)BB Enrgy Transit L EUR V 462 -7,03 4/6 | T)BBUSCouponStrgySHA n we aran || Ae V 6692 313 211/265 | 1)FinaccessRF Corto Plazo F 1026 107 30/141 | q)sabadellBonos Euro-Pyme F 948 -216 85/90 
1)ВВ Enrgy Transit LH EUR V 452 -861 5/6 | 1)BBUS Coupon Strgy SHB " um бйлу | aesti F 1209 161 16/76 | 1)Fondcoyuntura* X 31494 3,98 53/179 | 1)SabadellConsolida 85* R 988 - 
1)BB Equilibrium SHA M 851 -006 111/135 | 1)ChSolidity 8 Return LA F 456 -204 64/89 | 2MFSGlobal Equity A1 V 7911 3/3 212/265 | 1)Fondemar R 1270 -022 21/24 | 1)Sabadell Consolida90* R 1010 0,00 179/192 
1) BB Equilibrium SHB M 7⁄0 -107 125/135 | 1)CHSolidity & Return LA [ dens an ma || MBA V 1741 714 83/265 | q)FondoËtico Educa 5.0 | 978 146 2/15 | T)SabadellConsolida94* M 999 080 67/135 
1)ВВ Eq.Pow.Coupon Col LHB V — 480 135 241/265 | 1)ChSolidity & Return LB F 431 -278 81/89 | 2)MFSGlobalHighYId.A1 F 3372 422 3/52 | 1)GlobalAllocation X — 3390 -417 173/179 | 1)sabadell Dinámico-Base* V 1460 670 96/265 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB V 1065 2,80 219/265 1)CH Solidity & Return LB 1 8,18 -2,10 33/33 2)MFS Global Opp. Bd Fd A1 F 1095 147 9/89 1)Global Value Opp.* Xx 121 2,99 74/179 1)Sabadell Dinámico-Cartera* V 15,08 6,91 87/265 
1)ВВ Eq.Pow.Coupon Coll SHB V 9,7 126 243/265 | 1)Cha.Emerging Mkts. Eq. L " em ses mea || Areta V 4761 7,52 72/265 | 1)INGDirectFNaranja RF F 1308 103 34/141 | 1)sabadellDinámico-Empresa* М 1482 6,76 93/265 
1)BB Eq.Power Coupon Col LB V 5,57 2,93 216/265 | 1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S V 19,04 349 19/58 | 2)MFSInflation-Ad Bond A1 F 1523 188 2/15 | 1)Kenta Pagarés Corp R | 1046 1,23 18/21 | 1)Sabadell Dinámico-Plus* V 1484 676 94/265 
1)BB Equilibrium LA M 460 048 84/135 | 1)Cha. Euro Bond L-B F 547 -1,54 65/90 | 2)MFSJapan Equity A1 V _1345 561 22/23 | 1)KentaPagarés Corp.1 | 1049 1,30 16/21 | 1)Sabadell Dinámico-Premier* V 1522 6,87 89/265 
1)BB Equilibrium LB M 4,00 -0,55 117/135 1)Cha. Euro Bond S- B F 1021 -1,60 67/90 2)MFS MF GbN Disc Fd A1 v 974 189 3/5 1)Marango Equity Fund V 15,73 7,6 82/265 1)Sabadell Dinámico-Pyme* V 1480 6,73 95/265 
1)ВВ Equilibrium LHA M 435 0,05 108/35 | 1)Cha.EuroIncomeL-B F 445 0,16 100/141 | 2)MFSManagedWealth A1 X — 1032 721 11/179 | 1)Millennial Fund R 11,45 126 157/192 | 1)Sabadell Dólar Fijo-Base F 1573 -012 1116 
1)ВВ Equilibrium LHB M 377 -100 123/135 1)Cha. Euro Income S - B. F 850 001 112/41 2)MFS Merid Fd Ct Va Fd A1 M 18,28 6,39 110/265 1)Ohana Global Investments* X 1,84 2,41 92/179 1)Sabadell Dólar Fijo-Cart F 1676 014 5/16 
1)BB Equilibrium SA M 901 0,0 88/135 | 1)Cha.Europ.Eq.LHedged V 898 453 65/17 | 2)MFSMerid Fd US Gr Fd A1 V 17,49 17,83 — 1/87 | 1)Patrisa R 2842 0,22 178/192 | 1)Sabadell DólarFijo-Empr F 1668 003 8/16 
1)BB Equilibrium SB. M 7,83 -0,62 120/135 | 1)Cha. European Eq.S Hedged V 16,90 5,18 43/17 | 2MFSPrudGapFd ATUSDC R 1348 289 105/192 | 1)PentalnversiónB 1 1238 -0,64 15/15 | Sabadell DólarFijo-Plus F 1645 003 9/16 
1)ВВ Equity Power Coll L V — 878 2,65 225/265 | 1)ChaFinancial Eq Evo L vo 516 804 3/8 | 2MFSPrudentWthA1 R 2126 1,59 149/192 | 1)_Pentathlon X — 70,67 -0,66 162/179 | 1)SabadellDólarFijo-Prem F 1691 012 6/16 
1)BB Equity Power Coll LH " 7,16 140 240/265 1)Cha Financial Eq Evo S ү 9,69 7,88 4/8 2)MFS US Conc.Growth A1 M 39,88 6,06 60/87 T)Renta 4 Activos Globales M 803 1,98 104/179 1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme F 1636 -005 10/16 
1)BB Equity Power Coll S V 1328 2,84 218/265 | 1)ChaHealthcare Eq Evo L ү 692 468 1539 | 2)MFSUS Corporate Bond F F 1182 090 25/76 | 1)Renta4BolsaEspañaR V 4120 068 62/80 | 1)SabadellEco.Verde, Base* V 1380 436 11/26 
1)BB Equity Power Coll SH V 1325 1,28 242/265 | 1)ChaHealthcare Eq Evo S V 13,0 474 1439 | 2)MFSUSGovBondA1 F 1637 0,09 7/16 | 1)R4Megat.Consumo V 8,83 4,80 1/5 | Sabadell Eco.Verde, Carte* V 1429 461 626 
1)BB Euro Fixed Income L F 595 0,59 72/141 1)Cha Ind&Mat Eq Evo L ү 1270 673 2/3 2)MFS US Total Ret. Bd A1 F 17562 0,7 2/16 1)R4 Megat Ariema Hidrógeno V 921 -13,42 6/6 1)Sabadell Eco.Verde, Empre* v 1410 452 9/26 
1)BB Euro Fixed Income LB F 4,59 0,59 73/41 | 1)Chalnd8MatEqEvoS W aye ce se || APLI V 3988 713 52/87 | 1)R4 Megat. Medio Ambiente V 891 -125 22/26 | Sabadell Eco.Verde, Plus* V 1410 452 8/26 
1)ВВ Euro Fixed Income S F — 1139 0,57 76/141 | 1)Cha.In.Income LA Units F 497 085 1/9 | MirabaudAsset Mgment (Europe) España 1)R4 Megat. Salud V — 1245 4,27 20/39 | T)SabadellEco.Verde, Premi* V / 1426 459 7026 
1)BB Euro Fixed Income S B F 885 057 78/41 1)Cha. In.Income L B Units F 457 0,84 2/9 www.mirabaud.com. Tfno. +41 58816 2020. Email. marketing mirabaud.com. 1)R4 Megat. Tecnología V 11,89 8,03 20/35 1)Sabadell Eco.Verde, Pyme* M 13,95 4,44 10/26 
1)ВВ Europ Cpn StrgyCol LA x 5,62 2,93 75/179 | 1)Сһа. Int. Bon LB Units F 467 -143 56/89 | Fethavi:16/04/24 1)Renta 4 EEUU Acciones R V 12/14 906 40/87 | 1)SabadellEEUU Bolsa-Base V 29,28 1197 11/87 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LB. X 4,54 2,6 98/179 1)Cha Int. Bond Hed. L-A F 719 -297 84/89 1)Mir. - Disco. Euro. А EUR V 16367 5,74 4/22 1)Renta 4 Europa Acciones ү 23,75 4,88 54/117 1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart. V 3224 12,43 4/87 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LHA X 554 301 73/179 1)Cha Int. Bond Hed. L-B F 490 -2,92 83/89 2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD F 15372 -005 9/8 T)Renta 4 Foncuenta Ahorro D 1030 0,95 52/75 1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr. V 314 12,17 7/87 
1)ВВ Europ Cpn StrgyCol LHB X 449 2,21 95/179 1)Cha Int. Bond Hed. S-A F 1222 -301 85/89 2)Mir. - Eq Asia exJap A V 20386 624 1/11 1)Вепїа 4 Global Acciones R V 17,61 3,02 214/265 1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus V 308 1217 8/87 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SA X 1098 285 79/179 1)Cha Int. Bond Hed. S-B F 910 -3,02 86/89 2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A V 11577 699 3/58 1)Вепїа 4 Global Dynamic X 1077 0,73 143/179 1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem V 3243 12,35 5/87 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SB X 8,89 2,07 100/179 1)Cha. Int. Bond L A Units F 557 -1,43 57/89 | 2Mir.-EqGlb Focus A USD V 163,50 10,01 25/265 1)Вепїа 4 Latinoamérica V 3811 -194 2/7 1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme V 3074 1207 9/87 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHA x 1084 2,92 78/179 1)Cha. Int. Bond S B Units E 911 -1,50 59/89 2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap V 164,81 6,38 111/265 T)Renta 4 Mult. Fractal Glb* X 8,82 1,42 130/179 1)Sabadell Equilibrado-Base* R 11,96 3,30 90/192 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHB х 877 2/1 99/179 1)Cha Int. Equity L V 1242 7,18 81/265 2)Mir. - Gl.HgYd Bds AUSD F 14094 387 7/52 1)Renta 4 Nexus X 15,31 0,05 158/179 1)Sabadell Equilibrado-Cart* R 1245 3,49 80/192 
1)ВВ European Coll. Hed. L ү 865 4,67 63/117 1)Chalnt. Equity S V 15,66 7,79 62/265 2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD F 12200 349 3/89 1)Renta 4 Pegasus 1 1572 -032 10/11 1)Sabadell Equilibrado-Empr* R 12,25 3,36 88/192 
1)BB European Coll. Hed. S V 31576 5,02 47/117 1)Cha Int. Income Hed. L-A F 5,83 -0,53 6/9 2)Mir.- GI Sh.D.A USD Acc F 113,89 449 5/13 1)Renta 4 Renta Fija F 1152 112 227241 T)Sabadell Equilibrado-Plus* R 1218 336 87/192 
1)ВВ European Collection L V 819 428 69/117 T)Cha Int. Income Hed. L-B F 417 -0,57 8/9 4)Mir. - Disc. Euro. Ex UK V 2145 652 2/22 T)Renta 4 RF Mixto M 1608 0,79 22/42 T)Sabadell Equilibrado-Prem* R 1252 347 81/192 
1)BB European Collection S V 1187 482 57/17 | 1)Chalnt. Income Hed. S-A F 1007 -058 9/9 | SMir.-EqSwissSm&MidA V 52479 -3,36 2/2 | qRenta4RF6meses D 1196 112 21/75 | Sabadell Equilibrado-Pyme* R 1214 333 89/192 
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CUADROS 


Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ránking eunso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — monlocl| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | enelaño 
1)Sabadell Euro Yield-Base E 19,46 0,02 32/52 1)Sab.Selec.Altern.-Carte* 1 1050 1,65 14/33 1)Sant. Euro Equity А V 20772 6,04 23/51 1)Solventis Eos, Sicav V 22,17 8,77 13/117 1)Unifond Cart. Моа. | R 9,21 2,51 118/192 
1)Sabadell Euro Yield-Cart. F 2044 0,22 24/52 1)Sab.Selec.Altern.-Empresa* 1 1032 1,56 16/33 1)Sant. Euro Equity В V 15350 6,20 22/51 1)Solventis Hércules GD* M 10,79 -0,01 109/135 1)Unifond Cart.Mod. P R 8,81 2,42 126/192 
1)Sabadell Euro Yield-Empr F 20,32 0,2 27/52 1)Sab.Selec.Altern.-Plus* 1 1032 1,56 17/33 1)Sant. European Dividend A V 626 -2,35 111/117 1)Solventis Hércules R* M 1071 -0,14 114/135 1)Unifond Conservador A* 1 5,95 -0,21 9/11 
1)Sabadell Euro Yield-Plus F 2007 0,12 28/52 1)Sab.Selec.Altern.-Premier* 1 1049 1,62 15/33 1)Sant. European Dividend В V 7,8 -2,21 109/117 T)Solventis Horizon.2026 GD* F 10,62 0,75 13/90 1)Unifond Conservador C* 1 608 0,08 8/11 
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Wessel lisse F 930 001 11/14 | ws Future Wealth" V 12627 6,26 115/265 | 1)Megatendencias A* V 8654 3,21 207/265 | 1)TreaRentaFija F 10418 131 6/90 | TUnifondRFGlobal,B* M 103,84 - 
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NIVEL FÁCIL 


SUDOKU 


CÓMO SE JUEGA 


solamente esos nueve nümeros sin repetirse. 


El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen 
números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna у en cada "caja" aparezcan 
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DIRECTIVOS 
“Hay que permitir que los 
equipos se equivoquen” 


JUAN-GALO MACIA Presidente de Engel 8. Vólkers para España, Portugal y Andorra. 


Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 

En 2024, la compra de residencias 
con un precio superior al millón de 
euros “crecerá un 40% en España”. 
Así de rotundo es Juan-Galo Macia 
(Barcelona, 1975), presidente de la 
inmobiliaria Engel € Vólkers para 
España, Portugal y Andorra, aña- 
diendo que la vivienda prémium en 
nuestro país “es un refugio de inver- 
sión sólido a pesar de la incertidum- 
bre económica y social”. 

Las palabras del directivo de En- 
gel & Vólkers no deben tomarse a la 
ligera. Su andadura profesional co- 
menzó en entidades financieras co- 
mo La Caixa o BBVA, eincluso ha si- 
do socio durante más de diez años de 
la firma de moda Bimba y Lola. Pero, 
¿Qué le hizo virar al mercado inmo- 
biliario de lujo? “Tras más de catorce 
años trabajando para Citibank a tra- 
vés de compañías de outsourcing, mi 
primer contacto con el sector inmo- 
biliario sucedió en un momento cru- 
cial de mi vida personal. En aquella 
época estaba a punto de convertirme 
en padre de gemelos, con lo que sur- 
gió la necesidad de iniciar un proce- 
so de búsqueda de una nueva vivien- 
da. Fue entonces cuando me di 
cuenta de que se trataba de un sector 
poco profesionalizado, apasionante 
y lleno de oportunidades de nego- 
cio", expresa el CEO. Por ello, deci- 
dió renovar su perfil e inscribirse en 
el Máster de Asesoría y Consultoría 
Inmobiliaria de la Universidad de 
Barcelona -del que más tarde sería 
profesor- con laidea de crear su pro- 
pia inmobiliaria. “Sin embargo, tras 
analizar y evaluar el mercado, llegué 
ala conclusión de que esto me lleva- 
ría mucho tiempo y una gran inver- 
sión económica, ya que la mayoría de 
las inmobiliarias consolidadas con- 
taban con una infraestructura muy 
sólida ala que en ese momento note- 
nía acceso", explica el directivo. 
Años más tarde conoció al director 
de expansión de la inmobiliaria que 
Macià encabeza en Iberia desde 
2017. El resto es historia. 

El barcelonés considera, bajo el 
paraguas de su experiencia, que no 
existe un gran disparidad entre lide- 
rar en el sector financiero o inmobi- 
liario. “La única diferencia radica en 
el producto o servicio que se vende. 
El resto permanece igual. Considero 
que el principal activo que tiene 
cualquier compañía es el capital hu- 
mano. Por lo tanto, independiente- 
mente del sector en el que se en- 
cuentre la empresa, setrata de dirigir 
personas, empoderarlas, sistemati- 
zar y homogeneizar procesos, y esta- 
blecer redes comerciales, todo ello 
con innovación, sostenibilidad y 


Con experiencia en el sector financiero, Juan-Galo Macia lidera la inmobiliaria 
Engel & Vólkers en España, Portugal y Andorra desde el año 2017. 


“El mercado crecerá en 
Málaga, Mallorca, Madrid, 
Barcelona y la Costa 
Blanca en 2024” 


“Soy más emprendedor 

que gestor; estoy siempre 
preparado para los nuevos 
retos que estén por llegar” 


grandes dosis de creatividad, ade- 
más de una gran determinación y 
pasión”, sentencia Macia. 

Piezas clave según el directivo pa- 
ra el reto que está por afrontar nues- 
tro pais en el mercado inmobiliario 
de lujo. “El mercado crecerá particu- 
larmente en Málaga, Mallorca, Ma- 


drid, Barcelona y la Costa Blanca alo 
largo del presente año. El dinamis- 
mo mostrado por el mercado inmo- 
biliario en 2023 ha sido muy dispar 
según la ubicación. No obstante, se 
observa una fuerte demanda en todo 
el territorio español, y la escasez de 
oferta para satisfacerla está generan- 
do una presión al alza en los pre- 
cios”, agrega el CEO. En este sentido, 
el líder de Engel & Vólkers destaca 
que sólo en España, Portugal y An- 
dorra cuentan con un base de datos 
de más de 80.000 clientes potencia- 
les y apenas 8.000 activos disponi- 
bles. “También se prevé una compe- 
tencia hipotecaria para el segundo 
semestre del año, impulsada por el 
aumento de la empleabilidad y el au- 
mento del consumo en general”, co- 
menta. Actualmente, la empresa que 
lidera cuenta con más de 16.000 pro- 


fesionales que, además de la inter- 
mediar en la compra y venta de pro- 
piedades, “brindan soluciones de fi- 
nanciación para la adquisición de in- 
muebles a particulares, tanto a resi- 
dentes como no residentes en Espa- 
ña, así como a otros agentes inmobi- 
liarios que lo soliciten”, detalla el 
directivo catalán. Asimismo, la firma 
cuenta con divisiones de yachting 
para la venta de embarcaciones y de 
aviation para la intermediación en la 
venta de aviones. “Además, estamos 
explorando nuevas áreas relaciona- 
das con la sostenibilidad y la eficien- 
cia energética”, adelanta Macia. 


Criterio y confianza 
Al directivo le cuesta juzgar su lide- 
razgo. “Personalmente, me esfuerzo 
cada día para dar la mejor versión de 
mí mismo. Creo que la clave está en 
saber escuchar y permitir a los equi- 
pos que se equivoquen para que ga- 
nen confianza, se empoderen y pue- 
dan tomar decisiones de manera au- 
tónoma y con criterio”, explica el 
ejecutivo. Uno de sus lemas es que 
“la vida cambia en un minuto”, aun- 
que a estas alturas del partido no se 
ve liderando otra compañía que no 
sea Engel & Vólkers. “Sigo tan ilusio- 
nado y con el mismo nivel de energía 
que el primer día, o incluso más. Soy 
una persona apasionada por los re- 
tos y desafios, y en un sector tan di- 
námico y cambiante como el inmo- 
biliario me siento cómodo. Me con- 
sidero más un emprendedor que un 
gestor, por lo que, estoy preparado 
para los nuevos retos diarios que te- 
nemos por delante”, añade. Valor y 
actitud que transmite a sus emplea- 
dos de forma directa para garantizar 
“la máxima transparencia y bidirec- 
cionalidad. La clave radica en encon- 
trarel equilibrio perfecto entre disci- 
plina y motivación, para inspirar la 
creatividad y crear un ambiente que 
nos invite a ser transgresores en 
nuestra manera de pensar", afirma. 
Esta dinámica de trabajo hace que 
Macià tenga su agenda repleta de 
compromisos. “No fumo ni tomo ca- 
fé con lo que tengo tiempo para todo. 
Además, tengo la gran ventaja de que 
me apasiona mi trabajo, así que no 
siento que esté trabajando en el sen- 
tido tradicional. Como dedico mu- 
cho tiempo al trabajo, puedo permi- 
tirme el lujo de disfrutar también de 
mi familia en el momento que más lo 
necesiten. Aunque a veces las largas 
agendas pueden dificultar disfrutar 
al 100%, aprovecho al máximo del 
tiempo disponible para estar con mi 
familia y desconectar del trabajo; y si 
es haciendo deporte al aire libre me- 
jor que mejor”, concluye Macia. 


PARA 
DESCONECTAR 


уез e 27% SEL 
Fotografía de 2018 de Martín 
Chirino trabajando en su taller. 


ARTE 

La Fundación de Arte y 
Pensamiento Martín Chirino 
inaugura el 17 de mayo, en su 
sede del Castillo de La Luz de 
Las Palmas, la exposición Martín 
Chirino: Homenaje a la müsica. 
La sonoridad de la materia, que 
podrá verse hasta el 1 de 
septiembre. La muestra reunirán 
más de cincuenta obras de 
diversos autores y técnicas, 
todas relacionadas con la müsica 
ysuinfluencia en el arte. 


MÜSICA 

El próximo martes el Teatro 
Cervantes de Málaga acoge un 
concierto donde se interpretarán 
las bandas sonoras más 
emblemáticas de las películas de 
Juan Antonio Bayona. Fernando 
Velázquez conducirá a la 
Orquesta Filarmónica de Málaga 
enun programa que incluye la 
interpretación de las partituras 
de La sociedad de la nieve, El 
orfanato, Lo imposible, Jurassic 
World y Parque Jurásico. 


VIAJES 

El Venice Simplon-Orient-Express, 
A Belmond Train, ha presentado 
LObservatoire, un vagón con 
interior diseñado por el artista 
JR. Previsto para 2025 será el 
alojamiento más espacioso del 
tren y contará con un dormitorio, 
un cuarto de baño, una sala de 
estar, una biblioteca y un salón 
de té con chimenea. Hasta 
mañana se expondrá en el hotel 
Cipriani de Venecia y hasta el 22 
de abril en Riva Dei Sette Martiri. 


JR, en el vagón que ha disefiado 
para Venice Simplon-Orient-Express. 


GASTRONOMÍA 


Zalacaín, la historia 
de un comedor mítico 


LIBRO Abierto en 1973, el restaurante de negocios que asumió un modelo empresarial. 


Marta Fernández Guadaño. Madrid 
Contabiliza más de cincuenta años y, 
en realidad, suma tres vidas si se tie- 
nen en cuenta los cambios de propie- 
dad de un negocio que forma parte 
por derecho de la historia gastronó- 
mica madrileña y española. Zalacaín 
nació como el proyecto de Jesús Ma 
Oyarbide, que lo fundó en 1973, junto 
a su mujer, Chelo Apalategui, en un 
local situado en el número 4 de la ca- 
lle Álvarez de Baena. No era un ma- 
trimonio hostelero cualquiera, sino 
los artífices de Principe de Viana en 
Madrid, fundado en los sesenta des- 
pués de que él se hiciera conocido en 
Echégarate, localidad en la frontera 
entre Navarra y Guipúzcoa, donde la 
clientela madrileña solía parar en su 
camino hacia San Sebastián. Lo re- 
cuerda Rafael Ansón en el prólogo de 
Zalacaín 50 Años. Escenario Gastro- 
nómico del S.XXI, libro recién publi- 
cado por Planeta Gastro. 

Si Oyarbide apostó por la cocina 
vasconavarra en Príncipe de Viana 
—con auténticos hits como la menes- 
tra que sus hijos, Iñaki y Javier Oyar- 
bide, sirvieron hasta el cierre del ne- 
gocio en 2011-, con Zacalaín el desa- 
fío culinario se antojaba mayúsculo. 
“En los años setenta, se ponen de 
moda la Nouvelle Cuisine y la Nueva 
Cocina Vasca. Jesús decide que él 
quiere hacer un gran restaurante 
que, de alguna forma, venga a dar 
continuidad alos míticos Jockey [ce- 
rrado en 2012 y cuyo local ocupa 
Saddle desde 2019] y Horcher [que 
sigue funcionando en cuarta genera- 
ción con Elisabeth Horcher al fren- 
te]”, cuenta el autor en el libro. 


Sus comienzos 

A un paso de la Castellana -donde 
más de medio siglo después sigue 
funcionando- y con el nombre del 
protagonista de Zalacaín El Aventu- 
rero, novela de Pío Baroja, Zalacaín 
arrancó bajo esa filosofía, “natural- 
mente, basado en la Nouvelle Cuisi- 
ne”, tras los viajes de Oyarbide a 
Francia para visitar a grandes chefs 
del momento, como Paul Bocusse y 
los hermanos Troisgross. 

Una máxima rige el modelo de ne- 
gocio: “el restaurante debe abarcar 
con el mismo nivel de calidad la coci- 
na, la sala y la bodega”. Para cumplir 
este objetivo, ficha a un trío de mag- 
níficos integrado por Benjamín Ur- 
diain (fallecido el pasado 2023), al 
frente de la cocina; José Jiménez 
Blas, como jefe de sala, al que des- 
pués acompañó Carmelo Pérez; y 
Custodio López Zamarra, como su- 
miller. “En enero de 1973, nace Zala- 
caín, que se va a convertir, sin duda, 


en el gran restaurante de Madrid y 
de España durante muchísimos 
años”, recalca Ansón en el libro, edi- 
tado junto con la Academia Ibero- 
americana de Gastronomía, con el 
objetivo de “poner en relieve el papel 
que ha tenido, tiene y tendrá esta 
emblemática casa en la historia de la 
gastronomía”. 

A la escuela de aquellos maestros 
pertenecen, de hecho, profesionales 
que trabajaron con ellos y que inte- 
gran el equipo de Zalacaín en su era 
actual: Jorge Losa, jefe de cocina; 
Roberto Jiménez y Luis Miguel Po- 
lo, maítres, y Raúl Revilla, sumiller. 
“Desde el primer momento, Zala- 
caín se crea con un concepto com- 
pletamente empresarial”, cuenta el 
libro. La primera estrella llegó en 
1975; la segunda en 1981 y la tercera 
en 1983, con lo que se convierte en el 
primer restaurante español en lograr 
la triple Michelin. 

A aquellos primeros años corres- 
ponden iconos de la gastronomía, 
que se mantienen en la carta actual: el 
Bacalao Tellagorri, el Pequeño Búca- 
ro Don Pío, las famosas Patatas suflé 
que acompañan al steak tartar prepa- 


“Pequeño Búcaro Don 
Pío; plato mítico. 


Los multipremiados 
Callos de Zalacaín. 


Bacalao Tellagorri. 


rado en la sala, el Ravioli de setas, tru- 
fa y foie gras o los Crepes Zalacaín, a 
los que se afiaden otros como los Ca- 
llos, premiados en varias ocasiones. 

Y, mientras Zalacaín se consolidó 
como destino culinario, también se 
convirtió durante la Transición en 
lugar de reunión de los políticos, que 
se sentaban en su reservados, que 
durante cinco décadas también han 
acogido a empresarios y directivos 
que han cerrado algunas de las gran- 
des operaciones del mundo empre- 
sarial español. 


Cambios de propiedad 
¿Qué ha pasado entre aquellos años 
históricos de Zalacaín y su momento 


Ë P 


'Steak tartar' con sus 
icónicas patatas suflé. 


Foto de archivo 
del comedor 
principal 

de Zalacaín, 
antes de sus 
sucesivas 
reformas. 


actual? En 1995, la familia Oyarbide 
vendió el negocio a la familia García 
Cereceda, fundadora de La Finca; en 
2017, una reforma lo modernizó, has- 
ta que la pandemia impuso su cierre 
en marzo de 2020, que se convirtió 
en definitivo al declararse pocos me- 
ses después el concurso voluntario 
de acreedores, lo que abrió un proce- 
so de puja en el que ganó la oferta de 
compra de Grupo Urrechu. Conver- 
tido en su propietario, este grupo 
hostelero participado por Manuel 
Marrón, Íñigo Pérez Urrechu y Anto- 
nio Menéndez -con otros negocios 
como Urrechu Velázquez y la Gui- 
sandera de Pifiera-, reabrió Zalacaín 
en julio de 2021, tras una remodela- 
ción que buscó volver a un look más 
parecido asus años de esplendor. 

Así, ahora, cumple su tercera vida, 
con el empeño de ganar comensales 
y mantener clientela que ha sido fiel 
durante varias décadas, mientras 
salvaguarda su modelo derestauran- 
tey sucarta -afiadiendo algunos pla- 
tos nuevos-. 

El libro (49 euros) recorre en 260 
páginas, seis capítulos y fotografías 
históricas, la historia de un emblema 
nacional. “Еп un momento en el que 
nuestra gastronomía vive un recono- 
cimiento internacional sin preceden- 
tes, debemos mantener vivas nuestras 
grandes salas, porque es una manera 
de preservar quienes somos y de don- 
de venimos. No podemos perder esa 
liturgia maravillosa que se esconde al 
llenar una copa o aliñar un steak tar- 
tar. Esa felicidad absoluta que da sen- 
tarte en una de sus mesas", sostiene 
Luis Suárez de Lezo, presidente de la 
Real Academia de Gastronomía, en la 
Odaa Zalacaínincluida en el libro. 
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DIRECTIVOS 


PISTAS 


Inspirador diseño 
еп los barcos 
Explora Journeys 


Explora Journeys ha presentado 
en la Semana del Diseño de Milán 
cómo será la cubierta de su segundo 
buque amueblada con sofás de la 
colección Davos que firma el 
fabricante italiano de muebles 
Unopiü. Esta creación del diseñador 
de interiores Matteo Nunziati 

se podrá ver en el viaje inaugural 
de dicho barco que zarpará 

el 11 de agosto desde Barcelona. 
El diseño y sus colores evocan 

las olas del mar, los horizontes 
lejanos y los cielos azules. 


Con sabor 
agradable y 
textura cremosa 


Dehesa de Los Llanos propone 
regalar a las madres una cesta 
con forma de corazón que incluye 
un queso manchego artesano de 
media curación con Denominación 
de Origen Protegida y de formato 
pequeño. Elaborado de forma 
natural y sin aditivos, es apto para 
alérgicos al huevo e intolerantes 
ala lactosa y tiene textura 
cremosa, color blanco marfil, olor 
láctico que recuerda a natas, 
mantequilla y yogur y sabor 
agradable y elegante. 


La perspectiva 
psicológica del 
cambio climático 


Elke Weber, catedrática de 
Psicología y Asuntos Públicos en 
la Universidad de Princeton, ha 
sido galardonada con el Premio 
Fundación BBVA Fronteras del 
Conocimiento en Humanidades y 
Ciencias Sociales. El jurado valoró 
que haya estudiado “las 
respuestas humanas al cambio 
climático desde una perspectiva 
que se nutre de la psicología, la 
neurociencia, la economía del 
comportamiento, la sociología y la 
ciencia medioambiental”. 
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Opinión 


El nivel de gasto 
constituye una 
emergencia económica 


José María 
Rotellar 


voz de alarma sobre el gasto pú- 

blico ha sido la AIReF. El orga- 
nismo presidido por Cristina Herrero 
ha solicitado al Gobierno que convo- 
que la Conferencia de Presidentes 
porque la desviación en el gasto públi- 
co es preocupante, ya que implica un 
más que probable incumplimiento de 
la regla de gasto este año tanto por 
parte de la Administración General 
del Estado como de todas las comuni- 
dades autónomas y de algunas corpo- 
raciones locales. 

Es esencial que se cumpla la regla 
de gasto, pero el problema es que elin- 
cumplimiento de un ejercicio no obli- 
ga a reducirlo y volver a donde debía 
estar, sino que se subsana presentan- 
do un plan de ajuste que conduzca al 
cumplimiento de la regla de gasto, pe- 
ro sobre el nivel incumplido, incre- 
mentándose sobre él. Es decir, se in- 
cumple un año y se convierte dicho 
nivel de incumplimiento en base so- 
bre la que calcular las sucesivas varia- 
ciones de la regla de gasto, pero sin re- 
tornar al nivel anterior al incumpli- 
miento. Esto hace que el gasto se dis- 
pare, junto a un escaso control previo 
para que no se incumpla. Contamos 
con una magnífica Ley Orgánica de 
Estabilidad Presupuestaria y Sosteni- 
bilidad Financiera, pero prácticamen- 
te está sin estrenar en lo relativo a la 
corrección de desviaciones. Habien- 
do sido muy flexible su aplicación, 
que nos ha llevado a un nivel de gasto 
que no podemos pagar, no lo pode- 
mos mantener. 

El gasto público en España ha creci- 
do de manera exponencial en los últi- 
mos cinco años y no deja de hacerlo, 
pese a la necesidad de cumplir con las 
recuperadas reglas fiscales en el seno 
de la UE. Es un gasto creciente, que se 
incrementa de forma escandalosa, co- 
mo he dicho enreiteradas ocasiones, y 
para muestra sirve el aumento de casi 
80.000 millones de euros en el techo 
de gasto no financiero de los Presu- 
puestos Generales del Estado, que si 
descontamos la parte financiada por 
los fondos de recuperación europeo 
sigue siendo un aumento altísimo, de 
50.000 millones de euros, pero que, 
además, como gran parte de los fon- 
dos están yendo al sector público, si 
quiere mantener la inversión realiza- 
da tendrá que financiarlo en el futuro, 
con lo que esos 80.000 millones co- 
rren el riesgo de convertirse en es- 
tructurales de manera completa. 

El objetivo del Gobierno siempre 
ha sido incrementar el gasto, y es lo 
que ahora, tras la pandemia, quiere 
consolidar crónica y estructuralmen- 
te. No deja de ofrecer más actuaciones 
de gasto, de tratar de generar más ne- 
cesidades alas que ofrecer su cobertu- 


| a última institución en dar la 


ra, en una locura presupuestaria que 
sólo puede llevar a la quiebra. De he- 
cho, el anuncio de un aumento del 
gasto en Defensa, que es lógico, puede 
constituir un intento para tratar de es- 
timular una economia cuyo creci- 
miento se ha basado en el gasto, con 
aumentos de más del 10% desde el 
cuarto trimestre de 2019, frente a la 
caída de la inversión y del consumo de 
los hogares en el mismo período. Ese 
gasto en Defensa habrá de crecer, sin 
duda, pero disminuyendo otros gastos 
no necesarios, con un recorte mucho 
más profundo. El nivel de gasto actual 
no es que no deba crecer, es que debe 
disminuir muchísimo. 

Tenemos un nivel de gasto público 
desmedido que no nos podemos per- 
mitir. No se trata de aumentar los im- 
puestos, sino de racionalizar el gasto. 
Sise aumentan losimpuestos no sere- 
caudará más porque la economía se 
resentirá, y el empleo, disminuyendo 
los ingresos y elevando el gasto por 
prestaciones. Se trata de reducir el 
gasto de manera drástica. 


Nivel razonable de impuestos 
Necesitamos contar con un nivel razo- 
nable de impuestos para poder cubrir 
los servicios esenciales, como la sani- 
dad, la educación o la seguridad, pero 
ni podemos financiar todo tipo de gas- 
to, ni podemos tratar de contar para 
los servicios que tenemos con lo más 
caro de cada área. Necesitamos unos 
servicios adecuados, que sanen, que 
eduquen, que den seguridad, pero no 
adornarlos con unos extras que sólo 
incrementan el coste, pero que no me- 
joran la vida delos ciudadanos. 

No podemos vivir permanente- 
mente sobre promesas de gasto. No se 
puede entrar en la competición irres- 
ponsable de incrementos de gasto que 
se escapan a nuestras posibilidades de 
pago, porque, de hecho, esa barrera la 
hemos sobrepasado ya hace tiempo. 
El gasto público vive sobre una burbu- 
ja de deuda gigante, inflada por el res- 
paldo del BCE, pero que en cualquier 
momento, si el banco central tiene 
que dejar de apoyar, puede explotar y 
hacernos muy difícil la financiación 
en los mercados. No reducir el gasto 
es una irresponsabilidad e incremen- 
tarlo lo es todavía más. 

España no necesita más gasto, sino 
gestionar de manera eficiente el que 
tiene, e incluso reducir el que no sirve 
de nada, para así, precisamente, man- 
tener el grueso de los servicios esen- 
ciales. No podemos seguir, como digo, 
con un gasto público por encima de 
nuestras posibilidades, como ahora 
sucede. O se reduce el gasto, o los pro- 
blemas que la economía española 
puede tener en un plazo no muy largo 
pueden ser muy preocupantes, y si se 
llega a esa situación, entonces los re- 
cortes tendrán que ser muchisimo 
más duros que si se acomete antes. 
Cuanto más se tarde en ello, más duro 
habrá de ser el ajuste. 

Profesor en UFV 


Pablo Gutiérrez 
Serrano 


cuenta, entre sus prerrogativas e instrumentos 

parainspeccionar, con la posibilidad legal de so- 
licitar autorización judicial para proceder a la entrada 
y registro en el domicilio del obligado tributario, sea 
persona física o jurídica, del que disponga de indicios 
de posibles irregularidades tributarias, con la finalidad 
de obtener elementos probatorios que puedan servir 
para justificar y demostrar la verdadera cuota tributa- 
ria del contribuyente. 

Sino son consentidas por el obligado tributario, tales 
entradas domiciliarias deben ser autorizadas judicial- 
mente, toda vez que constituyen una limitación del de- 
recho fundamental ala inviolabilidad del domicilio, re- 
conocido en el artículo 18 de la Cons- 


| a Agencia Estatal de Administración Tributaria 


ni siquiera informa a la propia autoridad judicial que 
dictó la autorización de entrada. 

Parece difícil asumir que pueda considerar un “ha- 
llazgo casual”, como si de un cadáver se tratara, docu- 
mentación no necesaria para el objeto delainspección, 
o incluso de terceras personas, máxime si, como es el 
caso, es necesario proceder a su archivo y estudio dete- 
nido antes de concluir si dicha información tiene o no 
relevancia tributaria o incluso, en ciertos casos, posi- 
bles consecuencias penales. 


Autoridad judicial 
Más sorprendente es que la AEAT no rinda cuentas ni 
informe a la autoridad judicial que autorizó la entrada 
sobre la incautación de documentación ajena a la ne- 
cesaria para la inspección, procediendo a conservar la 
misma durante tiempo indeterminado para proceder 
a su utilización posterior, iniciando nuevos procedi- 
mientos tributarios referentes a otros ejercicios, im- 
puestos o contribuyentes, al margen de todo control 
judicial a pesar, recordemos, de ha- 


titución Española, siendo por tanto 
imprescindible un control previo de 
necesidad por la autoridad judicial y 
una posterior revisión de lo actuado. 

A juicio del Tribunal Supremo, la 
AEAT ha incurrido en ciertos excesos 
que vienen determinando la nulidad 
de pruebas obtenidas mediante acce- 
sos autorizados incluso judicialmente de manera que, 
a pesar de haberse producido una adaptación norma- 
tiva, existe un intenso debate judicial sobre la licitud o 
no de las tales limitaciones de derechos fundamentales 
producida antes de la reforma legislativa. 

A mayor abundamiento, y dada la relevancia consti- 
tucional de la cuestión, siguen planteándose nuevas 
cuestiones por los contribuyentes cuya información y 
datos han sido obtenidos durante la ejecución de una 
entrada en el domicilio de aquéllos sin ajustarse, quizá, 
plenamente a la legalidad debido a la interpretación 
que la AEAT ha venido llevando a cabo del alcance yli- 
mites de sus facultades de inspección. 

Un caso paradigmático de tales excesos es aquél que 
se produce al incautar, en el marco de dichas entradas 
y registros, información y documentación referente a 
impuestos o ejercicios distintos de los que justificaron 
la autorización judicial, reservando la Agencia tal do- 
cumentación para su utilización en otros procedi- 
mientos de inspección, e incluso incautando docu- 
mentación referente a otros contribuyentes. La AEAT 
parte del razonamiento de considerar que se trata de 
un “hallazgo casual” respecto del que el funcionario no 
puede “cerrar los ojos”, pero sobre el que, sin embargo, 


Se inicia un debate 
sobre la legitimidad 
y relevancia de las 
pruebas obtenidas 
por la AEAT 


berse obtenido la documentación li- 
mitando un derecho fundamental. 

Así lo ha entendido la Audiencia 
Provincial de Madrid en su reciente 
Sentencia п° 183/2024, de 8 de abril, 
declarando vulnerado el derecho 
fundamental a la inviolabilidad del 
domicilio del contribuyente en tanto 
la AEAT ejecutó la entrada en su domicilio para fines 
distintos de aquéllos para los que se autorizó, aplicán- 
dola a fines prospectivos al iniciar posteriores proce- 
sos tributarios al margen de cualquier control judicial. 

Por tal motivo, la Audiencia Provincial de Madrid 
ha considerado que la prueba se obtuvo vulnerando el 
derecho fundamental a la inviolabilidad del domicilio, 
acordando su exclusión como prueba por ser contraria 
al artículo 11 de la Ley Orgánica del Poder Judicial y, en 
definitiva, absolviendo a los acusados de los delitos 
contra la Hacienda Pública y falsedad por los que se 
había formulado la acusación, al no existir otras prue- 
bas de cargo. 

Al no encontrarnos ante un supuesto aislado, se ini- 
ciaun nuevo debate judicial sobre la legitimidad y rele- 
vancia de las pruebas obtenidas por la AEAT al mar- 
gen del objeto y contenido autorizado judicialmente 
que pudiera justificar la entrada domiciliaria como li- 
mitación del derecho fundamental a la inviolabilidad 
del domicilio, so pretexto de considerar que documen- 
tación que precisa de un detenido estudio puede con- 
siderarse “hallazgo casual” del que, sin embargo, no se 
informa debidamente a la autoridad judicial. 
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uando un grupo tiene que 

elegir entre varias alternati- 

vas (por ejemplo, qué pelícu- 
la ver, qué sanción imponer a un in- 
fractor, o qué candidato o partido 
apoyar) el número y contenido de las 
alternativas en liza y el método para 
determinarla “ganadora” pueden te- 
ner influencia decisiva. 


Manipulación política 


William Riker ilustró ese fenómeno 
en su libro The Art of Political Mani- 
pulation (1986) con un caso de la Ro- 
ma clásica, en el que el método de 
“mayoría relativa”, “alternativa más 
votada” o “pluralidad” —es decir, que 
salga elegida la alternativa que más 
votos ha obtenido, método conocido 
en Estados Unidos como plurality vo- 
te y en el Reino Unido como first- 
past-the-post- estuvo apunto decon- 
ducir a un resultado que no reflejaba 
bien las preferencias de los votantes. 

Cuenta Riker que el Senado roma- 
no, presidido por Plinio el Joven, te- 
nía que determinar qué pena impo- 
nía alos esclavos del cónsul Afranius 
Dexter, muerto por arma blanca en 
su residencia en circunstancias con- 
fusas: no había testigos y no estaba 
claro si había sido asesinado -por sus 
esclavos o por algún tercero- o se 
había suicidado, tal vez con la ayuda 
de sus sirvientes. 

Un grupo de senadores próximo 
al 45% —liderado por Plinio- defen- 
día la absolución (A) de los esclavos, 
porque podían ser inocentes; otro, 
cercano ala cuarta parte de los sena- 
dores, abogaba por su condena a 
muerte (М), como autores o cómpli- 
ces del asesinato; y un tercio, en fin, 
defendía su “extrañamiento” (E) o 
destierro a una isla, por no haber 
protegido con eficacia a su amo o tal 
vez haberle auxiliado en el suicidio. 

Para votar, en el Senado romano 
los proponentes de cada tesis se si- 
tuaban en lugares distintos y los se- 
nadores se unían al corro que prefe- 


rían. Ganaba el grupo más numero- 
so. Riker, tras hacer ciertos supues- 
tos plausibles sobre el orden com- 
pleto de preferencias de cada grupo 
de senadores, sostenía que el “extra- 
fiamiento" (E) era un “ganador de 
Condorcet”, pues derrotaba a cual- 
quiera de las otras dos alternativas 
en enfrentamientos bilaterales (así, 
E ganaría en un enfrentamiento bila- 
teral E-A, porque lo apoyarían los 
partidarios del ajusticiamiento, para 
evitar la absolución; y también gana- 
ría en un enfrentamiento E-M, por- 
que lo apoyarían los partidarios de la 
absolución, para evitar el ajusticia- 
miento). Ahora bien, dado el sistema 
de voto del Senado romano -basado 
en el principio de mayoría relativa, a 
una sola vuelta—, Plinio llevaba las de 
ganar, porque su propuesta de abso- 
lución (A), con el 45% de votos, erala 
que más apoyostenía. 

Al final, los esclavos fueron conde- 
nados a extrañamiento (E), porque 
el senador que había propuesto su 
ajusticiamiento, viendo que iba a ga- 
nar la tesis absolutoria, se unió al 
grupo partidario del extrañamiento. 


Tontos útiles 


El caso del cónsul Afranius muestra 
cómo, en presencia de más de dos al- 
ternativas o candidatos, el método 
de mayoría relativa 
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Robert F. Kennedy Jr. 


otros países- o con un sistema de vo- 
to “preferencial” o “transferible”, en 
el que los electores indican su orden 
de preferencias entre todas las alter- 
nativas y, tras quedar eliminadas pro- 
gresivamente aquellas con menor 
número total de primeras preferen- 
cias, gana la alternativa que termina 
logrando más del 50% de apoyos, sis- 
tema de elección que se usa, por 
ejemplo, paraelegir al alcalde de Lon- 
dres). Pero la regla simplona del can- 
didato más votado se sigue utilizando 
en casi todos los Estados de Unidos 
(salvo en Maine y Nebraska) para ele- 
gir alos miembros del “Colegio Elec- 

toral” que elegirán al presidente. 
Poreso, cuando en algún Estado el 
apoyo electoral al candidato republi- 
cano y al demócrata 


puede dar la victo- 
ria a una alternativa 


Vox es hoy en día un 


es muy parecido, la 
presencia de “inde- 


que, apoyada porla ‘chollo’ para el PSOE pendientes” puede 
minoría más nutri- parecido al que fue resultar decisiva si 
da (mayoría relati- Ralph Nader para el quita votos princi- 
va), suscita un am- Partido Republicano palmente al candi- 


plio rechazo entre 
los demás votantes. 
También ilustra que con ese sistema 
de votación la presencia o no de un 
candidato sin visos de triunfar -co- 
mo la propuesta extrema de conde- 
nar a muerte (M) a los esclavos- 
puede modificar el resultado de la 
elección, al atraer primeras prefe- 
rencias que, en ausencia de esa alter- 
nativa, habrían ido al potencial “ga- 
nador de Condorcet”. 

Esas debilidades del sistema de la 
“alternativa más votada” pueden mi- 
tigarse conunsistema de doble vuelta 
-como ocurre en Francia y muchos 
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dato demócrata o al 
republicano. 

Fue lo ocurrido en las elecciones 
del 2000 en Florida, donde el demó- 
crata Al Gore y el republicano Geor- 
ge W. Bush estaban prácticamente 
empatados (Bush acabó ganando 
por 537 votos, tras una célebre polé- 
mica que zanjó el Tribunal Supremo 
con un criterio dudoso), y el inde- 
pendiente Ralph Nader, ideológica- 
mente a la izquierda de Gore, consi- 
guió más de 97.000 votos, que en su 
ausencia habrían ido probablemen- 
te, al menos en parte, al candidato 
demócrata. Nader jugó, pues, el pa- 
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pel que la Teoría de la Elección So- 
cial denomina “títere estratégico” 
(strategic dummy) o “aguafiestas” 
(spoiler), concepto que en castellano 
podríamos también traducir como 
“tonto útil” -expresión atribuida con 
poco fundamento a Lenin y de uso 
frecuente en las postrimerías del 
franquismo- o con la expresión clá- 
sica de “perro del hortelano”. 

Es probable, igualmente, que en 
1992 la candidatura independiente 
del conservador tejano Ross Perot 
restara votos principalmente al pre- 
sidente Bush (padre) y, en conse- 
cuencia, frustrara su reelección y 
brindara la victoria asu contrincante 
demócrata, Bill Clinton. 


Kennedy y Vox 


En las elecciones presidenciales en 
Estados Unidos del próximo no- 
viembre ¿podría concurrir algún in- 
dependiente que, sin visos de triun- 
far, pueda determinar si las gana Bi- 
den o Trump? 

Todo parece indicar que el único 
con tirón electoral suficiente como 
para influir en el resultado podría ser 
Robert F. Kennedy junior, hijo del po- 
lítico asesinado en junio de 1968, mi- 
nutos después de ganar las primarias 
como candidato demócrata a la presi- 
dencia. Esa pertenencia a la familia 
Kennedy; que el año pasado se pre- 
sentara alas primarias del Partido De- 
mócrata, aunque luego se retirara en 
octubre; y algunas de sus ideas -como 
la defensa ultranza del medio am- 
biente o su apoyo a una subida del sa- 
lario mínimo- sugieren que su candi- 
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datura podría atraer voto demócrata, 
en perjuicio de Biden. Ahora bien, su 
aversión a las agencias gubernamen- 
tales, su activismo contra las vacunas 
-tildó las medidas adoptadas durante 
la pandemia de “golpe de Estado con- 
tra la democracia occidental”—, o sus 
ideas libertarias y teorías conspirato- 
rias contra Bill Gates parecen acercar- 
le a la concepción paranoica de 
Trump y de muchos de sus seguido- 
res, que le ven con buenos ojos. El pro- 
pio Kennedy ha manifestado quele da 
igual si su candidatura acaba dándole 
la presidencia a Trump. 

En España, aunque todos los parti- 
dos invocan la regla de “la lista más 
votada” cuando quedan los prime- 
ros, aplicamos un sistema en el que, 
tras una primera vuelta de voto po- 
pular, la investidura de los presiden- 
tes O alcaldes queda sujeta en parla- 
mentos y ayuntamientos, cuando no 
ha habido mayoría absoluta, a una 
suerte de “segunda vuelta” a través 
de la formación de coaliciones o el 
ejercicio estratégico del voto por 
parlamentarios y concejales. 

No obstante, el carácter no estric- 
tamente proporcional de nuestro sis- 
tema electoral -especialmente el re- 
parto de “restos” en circunscripcio- 
nes pequeñas y los umbrales míni- 
mos de voto para alcanzar escaño- 
hacen que, en la práctica, haya tam- 
bién en ocasiones partidos y candi- 
datos sin visos de gobernar cuya pre- 
sencia perjudica principalmente a 
uno de los potenciales ganadores, en 
beneficio de su rival. 

El caso más evidente en España ha 
sido Vox, cuya presencia electoral ex- 
plica la continuidad como presidente 
del Gobierno de Pedro Sánchez, no 
solo por la capacidad de ese partido 
de atraer votos que en otro caso irían 
al PP, sino porque sus ideas ultra- 
montanas y su nostalgia del franquis- 
mo hacen de la animadversión a esa 
sigla el banderín de enganche de mu- 
chos votantes del PSOE y de otros 
partidos de izquierdas. Como ha es- 
crito Fernando Savater en Carne go- 
bernada (2024), “el pánico a la extre- 
ma derecha funcionó [en las genera- 
les de 2023]. Vaya que si funcionó". 
De ahílas recientes imágenes por te- 
levisión del presidente Sánchez asis- 
tiendo a trabajos de exhumación en 
el Valle delos Caídos. 

Vox es hoy en día un “chollo” para 
el PSOE parecido al que fue en su día 
Ralph Nader para el Partido Repu- 
blicano y tal vez vuelva a ser Robert 
Kennedy en noviembre para Trump. 
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EL TRIBUNAL GENERAL DE LA UNIÓN EUROPEA (TGUE) DENIEGA LA INSCRIPCIÓN DE LA MARCA 'PABLO ESCOBAR' 
POR SER CONTRARIA AL ORDEN PÚBLICO Y LAS BUENAS COSTUMBRES. LA DECISIÓN PUEDE SER RECURRIDA. 


‘Putin’ a "Escobar": la justicia 
europea pone coto a las marcas 


Álvaro Zarzalejos. Madrid 

El Tribunal General de la 
Unión Europea (TGUE) ha 
negado la posibilidad de inscri- 
bir Pablo Escobar como una 
marca de la Unión por la vin- 
culación que tiene para el pú- 
blico con el tráfico de droga y el 
narcoterrorismo, según infor- 
ma el tribunal en un comuni- 
cado. Escobar, de nacionalidad 
colombiana, fue el fundador 
del cártel de Medellín (Colom- 
bia). 

La decisión del TGUE con- 
firma la decisión de la Oficina 
de Propiedad Intelectual de la 
Unión Europea (Euipo, por 
sus siglas en inglés) de negar la 
inscripción de la marca al con- 
siderar que era contraria al or- 
den público y a las buenas cos- 
tumbres. La oficina basó su 
decisión en la percepción del 
público español, “ya que este 
tiene un mayor conocimiento 
de Pablo Escobar debido a los 
vinculos existentes entre Es- 
paña y Colombia”. La petición 
de registro fue presentada por 
la sociedad Escobar Inc, con 
domicilio social en Puerto Ri- 
co (Estados Unidos). 


Marcas polémicas 
El tribunal añade que no se ha 
vulnerado el derecho funda- 
mental de Pablo Escobar a la 
presunción de inocencia, ya 
que, si bien nunca fue conde- 
nado penalmente, “en España 
es percibido públicamente co- 
mo símbolo de la delincuencia 
organizada y responsable de 
numerosos delitos”. 

El intento de registro de la 
marca Pablo Escobar no es el 
primero que paran las autori- 


La UE rechaza 

la inscripción 

de marcas que 
vulneren los valores 
comunitarios 


dades comunitarias por ser 
polémico. Hace menos de un 
año, la EUIPO denegó el regis- 
tro de la marca Put Putin In 
(Encerrad a Putin) para pren- 
das de ropa y sombrerería por 
considerar que saca provecho 
de “un acontecimiento trági- 
co” como es la invasión de 
Ucrania por parte de Rusia. La 
solicitud fue presentada por 
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unos residentes suecos. 

La Euipo apuntó que el pú- 
blico percibiría la denomina- 
ción como “algo contrario a la 
moralidad püblica", puesto 
que “trata de sacar provecho 
de un acontecimiento que se 
percibe como trágico, como 
es la invasión de Ucrania por 
parte de Rusia". 

En España, hace varios años 
tuvo problemas el grupo de 
restauración La Mafia se sien- 
ta a la mesa para registrar su 
marca a nivel europeo. En este 
caso, la marca está registrada a 
nivel nacional, pero cuando 
los dueños quisieron hacer lo 
propio en los 28 Estados 
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La justicia apunta 
que la marca “Pablo 
Escobar' está 
vinculada a la droga 
y al narcoterrorismo 


miembros se encontraron pri- 
mero con la negativa de la Eui- 
po y posteriormente de la Jus- 
ticia europea, que rechazó la 
inscripción por vulnerar los 
valores comunitarios. 

Suma y sigue, porque La 
Mafia no es la única marca es- 
pañola que ha tenido proble- 
mas con las autoridades euro- 
peas. Hace algo más de una dé- 
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VALORES COMUNITARIOS La justicia europea ha 
impedido el registro de marcas como ‘Pablo Escobar 
(izquierda) o 'Put Putin In' (arriba) por entender que 
vulneran los valores de la Unión Europea basados en el 
respeto y la igualdad. Еп el caso de la marca que hace 
referencia al líder ruso, las autoridades apuntaron que la 
marca era contraria a la moral pública porque saca 
provecho de una tragedia como es la invasión de Ucrania. 


cada, una destilería asturiana 
no pudo utilizar Hijoputa co- 
mo marca registrada para sus 
orujos y aguardientes. Aunque 
la compañía defendió que se 
trataba de un término jocoso, 
el tribunal concluyó que se tra- 
taba de un término injurioso y 
denegó su inscripción. 

No obstante, no todas las 
denegaciones iniciales termi- 
nan siendo firmes. Es el caso 
de Fack ju Góhte, título de la 
segunda película más taqui- 
llera de 2013 en Alemania, cu- 
yo registro europeo fue dene- 
gado inicialmente por la Eui- 
po y posteriormente confir- 
mado por el TGUE por resul- 


tar insultante hacia el escritor 
alemán Goethe. 

Esta negativa fue revocada 
por el Tribunal de Justicia de 
la Unión Europea (TJUE), 
que estimó el recurso de la 
productora tras aceptar, entre 
otros argumentos, que las ex- 
presiones fuck y fuck you ha- 
bían perdido su significado 
vulgar al haber evolucionado 
y que el público entendía el ca- 
rácter humorístico de la mar- 
ca al hacer referencia a la cita- 
da película de comedia y que 
el propio Instituto Goethe, 
que se encarga de la promo- 
ción del alemán, usaba la pelí- 
cula en formaciones. 
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Google, atrás en la carrera 
de la inteligencia artificial 


El grupo de Silicon Valley ha tropezado en el lanzamiento de la inteligencia artificial generativa, algo que fuentes internas 
de la compañía achacan a problemas culturales y organizativos. Por Madhumita Murgia y Richard Waters (Financial Times) 


A principios de 2023, meses 
después del lanzamiento del 
revolucionario ChatGPT de 
OpenAI, Google se preparaba 
para lanzar su competencia 
para el modelo en el queseba- 
saba el chatbot. Paraentonces, 
el buscador llevaba varios me- 
ses probando a nivel interno 
el software de inteligencia ar- 
tificial generativa. Sin embar- 
go, a medida que la empresa 
reunía sus recursos, surgieron 
varios modelos rivales de di- 
ferentes divisiones de Google, 
que competían por la aten- 
ción interna. Ninguno se con- 
sideró lo suficientemente 
bueno como para lanzarlo co- 
mo competidor del modelo 
de OpenAl, conocido como 
GPT-4. La empresa se vio 
obligada a posponer sus pla- 
nes mientras intentaba revi- 
sar la maraña de proyectos de 
investigación. Mientras tanto, 
lanzó un chatbot, Bard, que se 
consideró mucho menos so- 
fisticado que ChatGPT. 
Cuando el producto final 
de Google, Gemini, estuvo fi- 
nalmente listo casi un año 
después, presentaba fallos en 
la generación de imágenes 
que el CEO Sundar Pichai ca- 
lificó de “completamente ina- 
ceptables”, una decepción pa- 
ra lo que se suponía que iba a 
ser una demostración del li- 
derazgo de Google en una 
nueva tecnología clave. El re- 
traso en el lanzamiento de 
Gemini y su desigual acogida 
por parte de los usuarios han 
sido sintomáticos de los tor- 
pes esfuerzos del gigante de 
Silicon Valley durante el año 
pasado para hacerse con el li- 
derazgo en el uso de la IA ge- 
nerativa, una tecnología en 
cuya creación Google desem- 
peñó un papel fundamental. 
Con su motor de búsqueda 
pionero, Google estuvo a la 
vanguardia de la revolución 
de Internet de finales de los 


Bloomberg News 


90 y principios de los 2000, y 
con el tiempo se expandió al 
correo electrónico y los ma- 
pas, progresando hasta con- 
vertirse brevemente en la em- 
presa más valiosa del mundo 
en 2016. Pero con chatbots de 
inteligencia artificial como 
ChatGPT, que prometen uno 
de los mayores cambios en la 
forma de navegar online des- 
de el lanzamiento de Google 
hace más de 25 años, la firma 
corre el riesgo de perder su 
posición dominante. 


Microsoft 

Mientras Google tropezaba, 
su archirrival Microsoft se ha 
movido con destreza. La em- 
presa de software apostó por 
OpenAI, e incorporó rápida- 
mente su servicio Copilot ba- 
sado en la inteligencia artifi- 
cial ala mayoría de sus princi- 
pales productos de software. 


Actualmente es la empresa 
más valiosa del mundo. 

Hay indicios de que Google 
está preparado para una res- 
puesta más concertada. A pe- 
sar de los fallos en su lanza- 
miento, Gemini acabó tenien- 
do una buena acogida en los 
círculos tecnológicos como 
un digno rival dela última tec- 
nología de OpenAI y como 
una plataforma unificada 
muy necesaria que puede ser- 
vir de base a los diversos ser- 
vicios de Google. 

La semana pasada, Finan- 
cial Times informó de que la 
empresa estaba trabajando 
para afiadir un “nivel” pré- 
mium de pago de servicios de 
inteligencia artificial genera- 
tiva a su motor de büsqueda. 
Aunque los ingresos por sus- 
cripción probablemente se 
verían eclipsados por los 
175.000 millones de dólares 


Google lanzó Gemini, 
su inteligencia 
artificial para 
competir con OpenAI, 
casi un айо más tarde 


Google perdió 
100.000 millones de 
dólares en Bolsa en 
un día tras fallar su 
IA en su presentación 


en publicidad que las büsque- 
das y los servicios relaciona- 
dos generaron el айо pasado, 
la idea supondría un cambio 
radical para una empresa cu- 
yo negocio principal se ha ba- 
sado exclusivamente en la pu- 
blicidad. Sin embargo, Google 
sigue luchando por convertir 
la inteligencia artificial gene- 


Sundar Pichai 
es el consejero 
delegado de Alphabet, 
la matriz de Google. 


rativa en un éxito. Fuentes de 
la compañía señalan que la 
inercia de la gran empresa, 
una estructura organizativa 
fragmentada y la falta de un 
plan único y coherente a nivel 
del grupo para desplegar la ТА. 
generativa entoda su gama de 
productos y servicios han 
obstaculizado sus esfuerzos 
por dejar su impronta en la 
tecnología. 

Ejecutivos presentes y pa- 
sados, expertos del sector y 
analistas sugieren que los es- 
fuerzos de la empresa se han 
visto obstaculizados por las 
tensiones latentes entre fac- 
ciones rivales, la falta de un li- 
derazgo claro y las dificulta- 
des para adaptarse desde su 
posición de dominador del 
mercado de las búsquedas. En 
particular, ha aumentado la 
presión sobre Pichai para que 
sea más agresivo en el lanza- 


miento de productos y la es- 
trategia de Google en materia 
de inteligencia artificial. 


Problemas 

Pichai reconoció la semana 
pasada que el repentino inte- 
rés popular por la inteligencia 
artificial, provocado por la 
sensación mundial causada 
porel lanzamiento en 2022 de 
ChatGPT de OpenAL le cogió 
por sorpresa. En un acto cele- 
brado en la Universidad de 
Stanford, se atribuyó el méri- 
to de haber reconocido hace 
años la importancia que ten- 
dría la inteligencia artificial 
para todos los productos de 
Google. Pero afirmó que su 
empresa se había visto “sor- 
prendida” por la magnitud de 
la participación popular. “Те- 
nía en mente una idea dife- 
rente dela trayectoria”. 

Según Pichai, laera dela in- 
teligencia artificial apenas ha 
comenzado. ^Me siento in- 
creiblemente bien posiciona- 
do paralo que está por venir, y 
todavía estamos al principio”. 
Pero la respuesta de Google a 
ChatGPT ha puesto de mani- 
fiesto debilidades. Su primera 
respuesta apresurada, Bard, 
no consiguió cambiar las tor- 
nas. Alphabet, matriz de Goo- 
gle, perdió 100.000 millones 
de dólares de valor de merca- 
do en un solo día cuando el 
bot dio una respuesta errónea 
a una pregunta durante una 
demostración. 

Bard acabaría evolucionan- 
do a Gemini, que se lanzó en 
febrero. Pero Google no tardó 
en verse obligado a poner en 
pausa la herramienta de ge- 
neración de imágenes del bot, 
después de que se descubrie- 
ra que producía representa- 
ciones de mujeres y personas 
de color en contextos inexac- 
tos, por ejemplo como reyes 
vikingos o soldados alemanes 
dela II Guerra Mundial. 


89,5% de 


las búsquedas 
en Internet 
se realizan 
en Google 


4,4% 


se realizan 
en Microsoft 


Algunas personas de Goo- 
gle achacan la mala publici- 
dad al hecho de que, como lí- 
der del mercado en las bús- 
quedas, los errores de la em- 
presa atraen una atención 
desmesurada. Segün estas 
personas, esto hace que la 
empresa vacile a la hora de 
avanzar tan rápido como 
otros en la adopción de nue- 
vos servicios de inteligencia 
artificial, al tiempo que la so- 
mete a una atención despro- 
porcionada cuando las cosas, 
inevitablemente, van mal. 

Pero los problemas cultu- 
rales y organizativos también 
son importantes. Ejecutivos 
presentes y pasados de Goo- 
gle describen la empresa co- 
mo una serie de feudos. Cada 
línea de producto tiene su 
propio líder, y los trabajado- 
res se ven incentivados a rea- 
lizar cambios progresivos pa- 
raoptimizar los productos, en 
lugar de innovar radicalmen- 
teotrabajar en equipo. 

Las decisiones sobre cómo 
implementar la inteligencia 
artificial generativa se han re- 
partido entre las divisiones 
responsables de sus servicios 
principales de búsquedas e 
información; sus plataformas 
informáticas, incluidos An- 
droid y el navegador Chrome; 
la nube, que incluye Gmail y 
las aplicaciones de producti- 
vidad; y YouTube. Exemplea- 
dos describen el ambiente co- 
mo el de ver acercarse un ice- 
berg pero no querer o no po- 
der cambiar de rumbo. 

Existe una disonancia en- 
tre los equipos de inteligencia 
artificial que intentan hacer 
cosas nuevas y los equipos de 
büsquedas y publicidad que 
“intentan preservar lo que tie- 
nen", afirma una persona co- 
nocedora del funcionamiento 
de la empresa. “Google es un 
Estado-nación, y la empresa 
está dirigida por burócratas". 


Dreamstime 


Pichai admite los retos que 
plantea el enorme tamafio de 
Google. “La escala no siempre 
es buena”, dijo la semana pa- 
sada, ya que hace más difícil 
“moverse rápido y mantener 
una cultura de toma de ries- 
gos”. Añadió que “contra toda 
lógica... cuanto más éxito tie- 
nen las cosas, más reacia al 
riesgo se vuelve la gente”. 

En respuesta, el CEO de 
Google aseguró que estaba in- 
tentando conscientemente 
“Crear capacidad en el siste- 
ma para que la gente pueda 
hacer cosas nuevas”. Como 
ejemplo, señaló el uso por 
parte de Google de un sitio de 
pruebas llamado Google Labs 
para el lanzamiento el año pa- 
sado de un nuevo servicio de 
búsquedas experimental que 
incluía funciones de IA gene- 
rativa, una vuelta al pasado a 
como Google solía hacer este 
tipo de cosas. 

Sin embargo, trabajadores 
de Google expresan su frus- 
tración por lo que consideran 
una falta de liderazgo claro, 
sobretodo araíz de los recien- 
tes despidos que han descon- 
certado al personal. La inge- 
niera de software de Google 
Diane Hirsh Theriault, que 
trabaja en la empresa desde 
hace ocho años, escribió en 
LinkedIn en enero que los lí- 
deres no tenían “una visión 
propia real” y en su lugar “in- 
tentaban apuntar en una di- 
rección vaga (en inteligencia 
artificial) al tiempo que mata- 
ban a su gallina de los huevos 
de oro”, en referencia alos re- 
cientes recortes de plantilla. 

En medio del malestar, Pi- 
chai ha intervenido para to- 
mar muchas de las decisiones 
cotidianas sobre cómo debe 
aparecer la inteligencia artifi- 
cial generativa en sus produc- 
tos. Pichai es un jefe muy que- 
rido que prefiere gestionar 
por consenso, y a algunos en 


El gran tamaño de la 
compañía podría 
haberse convertido en 
un problema a la hora 
de lanzar productos 


Algunos empleados 
están preocupados 
por la falta de 
liderazgo y los 
recientes despidos 


la empresa les preocupa que 
su estilo de liderazgo discreto 
pueda no ser adecuado para 
un momento en el que Google 
necesita un cambio decisivo 
para cerrar la brecha con Mi- 
crosoft y OpenAI en la inteli- 
gencia artificial. 

Una fuente de la empresa 
advierte de que su estrecha 
implicación en los detalles de 
los productos de inteligencia 
artificial podría distraerle de 
sus funciones más amplias co- 
mo consejero delegado. Dos 
fuentes describen cómo par- 
tes interesadas dentro y fuera 
de la empresa están presio- 
nando a Pichai para que sea 
más radical y decisivo. 


Google presentó en 2023 

su modelo de inteligencia 

artificial, Gemini, un año 
después que OpenaAl. 


Tras el lanzamiento de 
ChatGPT, Pichai impulsó la 
fusión de sus dos divisiones 
de investigación en inteligen- 
cia artificial: DeepMind, con 
sede en Londres, y Google 
Brain, en California. El cofun- 
dador de DeepMind, Demis 
Hassabis, fue nombrado res- 
ponsable del grupo denomi- 
nado Google DeepMind, ob- 
teniendo una posición privile- 
giada que ha provocado el re- 
sentimiento de quienes creen 
que son los equipos de pro- 
ducto, y no los investigadores, 
quienes deberían dirigir la in- 
troducción de la inteligencia 
artificial en los servicios de la 
empresa. 

Incluso dentro de la orga- 
nización recién fusionada, 
hay facciones y divisiones 
que frenan el espíritu em- 
prendedor, afirma un em- 
pleado. Se refiere concreta- 
mente auna división entrelos 
equipos que trabajan en Ge- 
mini y los que se centran en 
una investigación más funda- 
mental. Estos últimos luchan 
por acceder a recursos infor- 
máticos y otros recursos de 
código necesarios para am- 
pliar los experimentos de in- 
teligencia artificial, lo que se 
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traduce en la pérdida de 
oportunidades de innovar. 

A pesar de los rumores in- 
ternos de que se produciría 
una reorganización similar en 
Google, como el nombra- 
miento de un ünico jefe de 
producto para todos sus servi- 
cios, Pichai sigue desempe- 
fiando ese papel. Sin embar- 
go, hay indicios de cambio. La 
veterana ejecutiva Elizabeth 
Reid, que trabajó en las bús- 
quedas mediante la inteligen- 
cia artificial generativa, ha si- 
do nombrada recientemente 
jefa de büsquedas. Es la pri- 
mera vez en cuatro años que 
el principal producto de Goo- 
gle está bajo el control de un 
solo ejecutivo, y una señal de 
que Pichai está empezando a 
buscar una nueva generación 
de directivos. 

Sin embargo, el enfoque 
gradual de Pichai contrasta 
con el del consejero delegado 
de Microsoft, Satya Nadella, 
que ha hecho audaces apues- 
tas por la inteligencia artifi- 
cial, como la inversión de 
13.000 millones de dólares en 
una alianza con OpenAI, una 
cantidad menor en la start up 
francesa Mistral y la incorpo- 
ración generalizada de la inte- 
ligencia artificial en los pro- 
ductos de Microsoft. 


Amenaza 
Mientras tanto, sobre la adop- 
ción de la inteligencia artifi- 
cial generativa por parte de 
Google pende la amenaza dis- 
ruptiva que la tecnología po- 
dría representar para su ne- 
gocio principal de búsquedas. 
Si la inteligencia artificial 
permite dar a los usuarios de 
las búsquedas respuestas di- 
rectas a más preguntas, po- 
dría reducir la necesidad de 
pinchar en los enlaces y anun- 
cios que muestra Google. Este 
problema ayuda a explicar 
por qué Pichai ha sido caute- 
loso al adoptar grandes cam- 


LA IA DISPARA EL VALOR DE MERCADO DE MICROSOFT 
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bios en su motor de búsqueda, 
afirman analistas y rivales. 

Empleados de Google afir- 
man que el negocio publicita- 
rio de la compañía ha atrave- 
sado turbulencias similares 
antes, sobre todo con la llega- 
da de los smartphones. Pero 
tuvieron que pasar años hasta 
poder demostrar a los anun- 
ciantes e inversores que la pu- 
blicidad móvil sería tan efecti- 
va y rentable como su negocio 
existente. 

Pichai, por su parte, sostie- 
ne que las personas que se 
preocupan por la disrupción 
de la inteligencia artificial es- 
tán cayendo en “uno de los 
mitos comunes” sobre Google 
y pasando por alto un dato im- 
portante de su historia. La 
empresa lleva años propor- 
cionando respuestas directas 
a algunas preguntas, afirma. 

Google se enfrentó por pri- 
mera vez a acusaciones de 
que podría socavar su propio 
servicio de búsquedas cuando 
comenzó a mostrar respues- 
tas directas con su servicio 
Google Instant hace catorce 
años. Desde entonces, el nú- 
mero de situaciones en las 
que Google ofrece respuestas 
directas ha aumentado cons- 
tantemente, algo que cobra 
aún más importancia, según 
Pichai, por el uso más genera- 
lizado de los smartphones, 
donde moverse por los resul- 
tados de búsqueda resulta 
más engorroso. 

A pesar de ello, dice Pichai, 
los usuarios han seguido pin- 
chando en los enlaces de Goo- 
gle. “La única diferencia aho- 
ra es que la tecnología me- 
diante la cual se puede res- 
ponder está avanzando”. 

Por ahora, parte de la pre- 
sión inmediata sobre la em- 
presa para que se apresure a 
ofrecer resultados de búsque- 
da generados por inteligencia 
artificial puede haberse rela- 
jado. La cuota de Microsoften 
el tráfico de búsquedas en In- 
ternet ha aumentado desde 
que se adelantó a Google hace 
un año al agregar elementos 
impulsados por esta herra- 
mienta a su motor de búsque- 
da, Bing. Pero según Stat- 
counter, con sólo el 4,4%, su 
cuota en el mercado mundial 
de las búsquedas difícilmente 
supone una amenaza para 
Google, que acapara el 89,5%. 

Pero cuanto más tiempo 
tarde en adoptar plenamente 
la inteligencia artificial gene- 
rativa, mayor será el riesgo de 
que los usuarios de Internet 
recurran a chatbots rivales u 
otros servicios basados en la 
inteligencia artificial. 


Fotos: Bloomberg News 
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Nvidia, el gran enemigo 
a batir en procesadores 


Intely AMD ofrecen alternativas al omnipresente chip de IA del fabricante estadounidense. Mientras, las 'Big Tech' 
impulsan el desarrollo de diseños propios para reducir su dependencia de este proveedor. Por Miriam Prieto 


Nvidia se enfrenta a una com- 
petencia creciente en el mer- 
cado de los chips acelerado- 
res para inteligencia artificial 
por parte tanto de fabricantes 
de procesadores como de las 
Big Tech, aunque de momen- 
to ningún rival es capaz de ha- 
cersombra al grupo. 

La compañía dirigida por 
Jesen Huang, que tiene una 
capitalización de 2,18 billones 
de dólares, domina el merca- 
do gracias a sus procesadores 
gráficos, que sostienen la in- 
fraestructura sobre la que se 
están entrenando y ejecutan- 
do los grandes modelos de 
lenguaje natural. 

El grupo de rivales de Nvi- 
dia puede dividirse en dos 
grandes bloques. Por una par- 
te, están sus competidores tra- 
dicionales; es decir, fabricantes 
de chips como AMD e Intel, 
quese han visto superados por 
su rival en la batalla de los pro- 
cesadores para inteligencia ar- 
tificial, y que aspiran a llevarse 
también una parte del sucu- 
lento pastel de este negocio, 
con un enorme potencial de 
crecimiento. AMD estima que 
el mercado de chips para IA 
moverá unos 400.000 millo- 
nes de dólares en 2027. 


Ambas compañías han 
movido ficha y han presenta- 
do alternativas al H100 de 
Nvidia. Este chip tiene un 
80% de cuota del mercado de 
unidades de proceso gráfico 
(GPU) para inteligencia arti- 
ficial, y listas de espera de va- 
rios meses debido a la alta de- 
manda. 

AMD presentó a finales del 


año pasado su propuesta, 
MI300X, mientras que Intel 
anunció la semana pasada 
Gaudi 3, que estará disponible 


en el tercer trimestre. 
“Los clientes demandan 
más variedad en la oferta”, di- 


ce Justin Hotard, director ge- 
neral de Centros de Datos e 
ТА de Intel. Además, la com- 
pañía defiende que muchas 


Te! 
[IL 


I 
Intel 
La compañía dirigida por Pat 
Gelsinger (imagen) desveló la 
semana pasada su ültimo 
chip acelerador para inteli- 
gencia artificial, denominado 
Gaudi 3. El fabricante asegu- 
ra que su propuesta es más 
eficiente que la GPU de 
Nvidia H100 y permite entre- 
nar algunos modelos lingüís- 
ticos de gran tamafio un 
50% más rápido. Llegará en 
el tercer trimestre. 


tareas relacionadas con la IA 
pueden ejecutarse con uni- 
dades centrales de proceso 
(CPU) como sus chips Xeon, 
más económicos que los 
chips gráficos. 

Mientras estos fabricantes 
anuncian alternativas al 
H100, Nvidia ya ha presenta- 
do una nueva generación de 
procesadores, Blackwell, que 


AMD estima que el 
mercado de chips 
para lA moverá 
400.000 millones de 
dólares en 2027 


Meta comprará este 
año 350.000 chips de 
Nvidia, que cuestan 
unos 25.000 euros 
por unidad 


duplica la potencia en el en- 
trenamiento de modelos de 
ТА en comparación con su 
predecesor, y multiplica por 
cinco la capacidad de res- 
puesta a las consultas realiza- 
das. El GB200, el nuevo su- 
perchip basado en esta plata- 
forma, llegará al mercado a fi- 
nales de año. 

El otro gran grupo de riva- 


les de Nvidia lo configuran 
precisamente sus grandes 
clientes, es decir, las Big 
Tech, que quieren reducir el 
riesgo derivado de la alta de- 
pendencia que tienen de esta 
compañía, en cuyos chips 
gastan miles de millones de 
dólares. 

Por ejemplo, Mark Zucker- 
berg, CEO de Meta, ha desve- 
lado que este año su empresa 
prevé adquirir unos 350.000 
chips H100 de Nvidia, unos 
procesadores que cuestan del 
orden de 25.000 dólares por 
unidad. 

Además, la apuesta por di- 
seños propios permite a estos 
grandes grupos optimizar los 
procesadores especificamen- 
te para sus modelos de len- 
guaje natural. 

Los tres grandes proveedo- 
res de nube püblica (AWS, 
Microsoft y Google) tienen 
sus propios disefios de chips 
para inteligencia artificial. 
Además de emplearlos en las 
cargas de trabajo que requie- 
ren sus desarrollos en este 
campo, comercializan el ac- 
ceso a esta infraestructura al- 
ternativa a Nvidia. 
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AMD! 


AMD 

La alternativa que plantea 
AMD a Nvidia se llama 
MI300X, un chip está basado 
en una nueva arquitectura 
que permite mejoras de efi- 
ciencia. Lisa Su (imagen), 
CEO de AMD, espera que este 
nuevo procesador genere 
2.000 millones de ingresos 

a la compañía en 2024. 
Microsoft y Meta han anun- 
ciado que adoptarán este 
acelerador de ІА. 


OQ Meta 


Meta 

El gigante dirigido por Mark 
Zuckerberg (imagen) presen- 
tó la semana pasada la 
segunda generación de su 
chip acelerador para lA, 
denominado MTIA, con el 
objetivo de reducir su depen- 
dencia de los procesadores 
de Nvidia en inteligencia arti- 
ficial. Este nuevo procesador, 
fabricado por TSMC, triplica 
el rendimiento de la primera 
generación. 


Google 


Google 

Thomas Kurian, CEO de 
Google Cloud, anunció la 
semana pasada la disponibili- 
dad generalizada de su chip 
acelerador TPU v5p, su alter- 
nativa al H100 de Nvidia. La 
compañía profundiza además 
en su estrategia de chips pro- 
pios con el nuevo Axion, su 
primer procesador de propó- 
sito general basado en dise- 
ños de Arm. 


AWS 

La compañía dirigida por 
Adam Selipsky (imagen) 
anunció en noviembre su 
segunda generación de chips 
para entrenar lA (Trainium) y 
para ejecutar estos modelos, 
(Inferentia). AWS asegura 
que compañías como 
Anthropic (uno de los gran- 
des laboratorios de lA, de la 
que es accionista), Airbnb, 
Hugging Face, Qualtrics, 
Ricoh y Snap usan sus chips. 


EE Microsoft 


Microsoft 

La compañía dirigida por 
Satya Nadella (imagen) ha 
sido la última en entrar en el 
desarrollo de chips propios. 
En noviembre, Microsoft des- 
veló un acelerador para ІА 
denominado Maia y otro chip 
de propósito general basado 
en disefios de Arm, bautizado 
Cobalt. Microsoft ha optimi- 
zado los nuevos procesado- 
res para el modelo de lengua- 
je natural de OpenAl. 
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La era generativa 
abre nuevos desafíos 
en ciberseguridad 


Más de la mitad de las compañías españolas carecen 
de una estrategia específica en este campo. Por М.Р. 


La adopción de la inteligencia 
artificial en las empresas su- 
pone un desafío en términos 
de ciberseguridad. Más de la 
mitad de las compañías espa- 
ñolas carecen de una estrate- 
gia específica de ciberseguri- 
dad para sus sistemas de inte- 
ligencia artificial, según se 
destaca en un reciente estudio 
de Deloitte. 

El informe El estado actual 
de la ciberseguridad en España 
2024, señala que apenas un 
25% de las compañías encues- 
tadas ha implementado con- 
troles específicos para siste- 
mas de inteligencia artificial, y 
sólo un 24% ha iniciado prue- 
bas focalizadas en este área. El 
estudio también destaca que 
el 69% de las empresas tiene 
un enfoque reactivo en vez de 
proactivo respecto a las ame- 
nazas derivadas de esta revo- 
lución tecnológica, y carece de 
una estrategia de integración. 

Según explica César Martín 
Lara, socio de Risk Advisory 
responsable de la práctica de 
ciberseguridad de Deloitte, la 
evolución tecnológica en ma- 
teria de inteligencia artificial 
exige adaptar la estrategia ac- 
tual para “poner en marcha 
nuevas medidas que “forta- 
lezcan la postura de ciberse- 
guridad, un aspecto pendien- 
teen muchas compañías”. 

Entre los principales retos 
identificados para los próxi- 
mos años, destacan la sofisti- 
cación las amenazas, la nece- 
sidad de asegurar la continui- 
dad del negocio, así como el 
control de la ciberseguridad 
en la cadena de suministro. 
Estos factores hacen del ran- 
somware el tipo de ataque 
predominante, debido a su al- 
ta capacidad de afectar opera- 
ciones y explotar las interco- 
nexiones con terceros como 
vía de entrada o propagación. 

El informe revela un con- 
senso entre los responsables 
de ciberseguridad españoles 
sobre 1а efectividad de involu- 
crar ala alta dirección. Miguel 
Olías de Lima, senior manager 
de Risk Advisory especializa- 
do en ciberseguridad, resalta 


LOS DATOS 


69% 


enfoque reactivo 


9.6, 

La mayor parte de las 
empresas encuestadas 
admite que tiene un 
enfoque reactivo en vez 
de proactivo respecto a 
las amenazadas 
derivadas de la 
inteligencia artificial. 


98% 


no recorta gastos 


D 
La práctica totalidad 
de las compañías 
encuestadas mantiene o 
aumenta su presupuesto 
de ciberseguridad. Las 
que más lo elevan son 
las que han sufrido más 
ciberincidentes. 


Las ciberamenazadas 
cada vez son más 
sofisticadas. 


que “para que la dirección 
comprenda adecuadamente 
los desafíos de la ciberseguri- 
dad, es esencial ampliar su vi- 
sión sobre las amenazas”. En 
su Opinión, es fundamental 
elevar los temas que permiten 
conocer mejor la ciberseguri- 
dad de una compañía, como 
pueden ser las amenazas o los 
puntos de vulnerabilidad, pa- 
ra “trasladar una visión realis- 
ta” del estado de ciberseguri- 
dad de la compañía. 

El informe muestra que el 
98% de las organizaciones en- 
cuestadas ha aumentado o 
mantenido su presupuesto de 
ciberseguridad, lo que consta- 
ta que es un área prioritaria 
para las empresas. Las com- 
pañías que más han incre- 
mentado esta partida son las 
que han sufrido más ciberin- 
cidentes. Nueve de cada diez 
empresas encuestadas indica 
que el número de ciberata- 
ques se mantiene en línea oha 
aumentado respecto al año 
previo. Solo tres de cada diez 
es capaz de calcular de forma 
objetiva los costes derivados. 
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economíadigital 


TAKEO KANADE Catedrático de Informática y Robótica en la Universidad Carnegie Mellon 


“Los que se preocupan por la 
inteligencia artificial exageran” 


El trabajo del investigador japonés, galardonado con el premio BBVA Fronteras del Conocimiento, ha 
sido clave para el desarrollo de los coches autónomos o el reconocimiento facial. Por Javier G. Fernández 


¿Qué tienen en común el sis- 
tema de conducción autóno- 
ma de un Tesla, el reconoci- 
miento facial del iPhone y las 
repeticiones 360 grados de la 
SuperBowl? Detrás de todas 
estas innovaciones tecnológi- 
cas está el nombre del investi- 
gador japonés Takeo Kanade, 
catedrático de Informática y 
Robótica en la Universidad 
Carnegie Mellon (Pittsburgh, 
Estados Unidos), y el último 
galardonado con el Premio 
Fronteras del Conocimiento 
en la categoría de Tecnologías 
de la Información y la Comu- 
nicación que otorga la Funda- 
ción BBVA. 

Los algoritmos y funda- 
mentos matemáticos desa- 
rrollados por Kanade a lo lar- 
go de las últimas cuatro déca- 
das han sido claves para intro- 
ducir en los robots el sentido 
de la vista. Si hoy las máquinas 
pueden interpretar y com- 
prender el entorno que les ro- 
dea es, en buena medida, gra- 
cias al trabajo del investigador 
japonés. 

Kanade comenzó a investi- 
gar la visión artificial en la dé- 
cada de los 70. “Aquel mundo 
era muy diferente al actual”, 
asegura por videoconferencia 
desde Estados Unidos en una 
entrevista con EXPANSIÓN. 
“Mi ordenador solo tenía 20 
kilobytes, ni megabytes ni gi- 
gabytes. Y tampoco podía co- 
nectar mi cámara, tuve que 
desarrollar mi propio digitali- 
zador para obtener una ima- 
gen digital de mi cámara ana- 
lógica", explica. 

Con unos métodos tan ru- 
dimentarios, Kanade logró 
desarrollar soluciones para 
multitud de problemas prác- 
ticos como la detección de ob- 
jetos en un campo visual que, 
con el paso de los años, se han 
demostrado claves para en- 
trenar a los algoritmos que 
guían los coches autónomos 
y, en general, para cualquier 
máquina que incorpora la ca- 
pacidad de ver. 

Pese a la evolución de la 
tecnología, especialmente de 


Si todos los coches 
los condujeran 
ordenadores se 
acabaría con los 
accidentes 


Debemos ser 
cuidadosos a la hora 
de decidir lo que 
la IA puede hacer 
y lo que no 


Cuando se trata de 
calidad de vida, los 
robots no deben 
sustituir a los 
humanos 


Takeo Kanade es titular de 
más de veinte patentes y 


ha trabajado como asesor 
para la NASA. 


lainteligencia artificial, los co- 
ches plenamente autónomos 
no han llegado aun alas carre- 
teras de forma masiva. Y, a 
juicio del investigador, toda- 
vía quedan bastantes años pa- 
ra que esto ocurra. “No creo 
que esto suceda al menos en 
un par de décadas. La socie- 
dad no está preparada", sos- 
tieneel investigador. 

Y el problema no es ünica- 
mente de la tecnología. *Los 
seres humanos son la causa 
de todoslos accidentes. Noso- 
tros somos el problema aquí. 
Si todos los coches estuvieran 
conducidos por ordenadores, 
entonces la situación sería 
mucho más fácil. Porque los 
ordenadores pueden comu- 
nicarse entre sí, saben en todo 
momento lo que va a hacer el 


vehículo que tienen delante. 
Eso eliminaría prácticamente 
cualquier accidente, pero pa- 
ra eso los humanos tendría- 
mos que renunciar a condu- 
cir”, asegura. 

La visión artificial también 
se ha convertido en una tecno- 
logía clave en la cirugía robóti- 
ca, un campo que se ha expan- 
dido en buena medida gracias 
a las técnicas desarrolladas 
porel catedrático de Robótica. 
En 1995, Kanade creó el pri- 
mer sistema robotizado para 
la cirugía de prótesis de cade- 
ra, llamado HipNav. 


ІА generativa 

Preguntado por el vertiginoso 
avance de la inteligencia arti- 
ficial, el investigador recono- 
ce sentirse sorprendido. “En 


ИЕ 


los últimos 10 años el progre- 
so en este campo ha sido ex- 
ponencial. Reconozco que 
pensé que tardaríamos más 
en llegar a este punto, todo ha 
comenzado un poco antes de 
lo que imaginaba”, admite. 

Y confiesa haberse queda- 
do “asombrado” cuando vio el 
video creado por Sora, la he- 
rramienta de generación de 
vídeo de ОрепАТ, en el que se 
ve a una mujer caminando de 
noche por una calle ilumina- 
da con neones en Tokio. 

Kanade cree que en unos 
pocos años gran parte del 
contenido de las películas se 
generará artificialmente. 
“Creo que es algo inevitable. 
Hoy en día la mayoría de las 
películas de acción o películas 
de supercriaturas ya se crean 


de forma artificial y a nadie 
nos molesta”, señala. 

Más preocupado se mues- 
tra por el posible uso malin- 
tencionado de algunas tecno- 
logías desarrolladas a partir 
de sus investigaciones, como 
los deepfakes. En 2010, el in- 
vestigador y sus colaborado- 
res crearon uno de los prime- 
ros vídeos falsos de la historia 
en el que se podía ver al ex- 
presidente de Estados Uni- 
dos, Barack Obama, hablando 
japonés a partir de una graba- 
ción del propio Kanade. “Fue 
divertido”, confiesa, aunque 
su propósito era estudiar me- 
jor la expresividad del rostro 
humano y los efectos de cier- 
tos gestos para ayudar a las 
personas que tienen dificulta- 
des a la hora de comunicarse. 


Kanade 
comenzó a 
investigar 

sobre la visión 
artificial... 


..;en la década 
de los 70 del 
siglo pasado 


En todo caso, Kanade con- 
fía en que el avance de la tec- 
nología permita “certificar si 
una imagen es auténtica o fal- 
sa y colocar una marca de 
agua para identificar los frau- 
des". Aunque reconoce que 
será muy difícil acabar con es- 
te tipo de contenidos. “Siem- 
pre habrá alguien con mala 
intención que sea capaz de 
anular cualquier medida que 
sete ocurra", apunta. 

Respecto al debate sobre los 
riesgos dela inteligencia artifi- 
cial y las voces que alertan de 
que se está avanzando dema- 
siado rápido en este campo, 
Kanade se muestra tajante: 
“La gente que se preocupa de- 
masiado por este tema está 
exagerando o malinterpretan- 
do la cuestión”, asegura. “Los 
humanos somos seres emo- 
cionales, tendemos a pensar 
que somos especiales. Y creo 
que a la hora de decidir lo que 
la inteligencia artificial puede 
ono puede hacer debemos ser 
cuidadosos y, sobre todo, de- 
bemos ser lógicos”, agrega. 


Calidad de vida 

Utilizar los robots y la tecno- 
logía para tratar de mejorar la 
calidad de vida de las perso- 
nas es la actividad que ocupa 
actualmente al investigador. 
Kanade propone utilizar ro- 
bots y dispositivos para ayu- 
dar a personas mayores o con 
discapacidad a vivir de mane- 
ra independiente potencian- 
do lo que todavía pueden ha- 
cer y no relegando estas ta- 
reas alas máquinas. 

“Los robots se han creado 
para eliminar la participación 
humana, sustituyendo traba- 
jadores humanos por robots. 
Sin embargo, cuando se trata 
de calidad de vida el objetivo 
debe ser el opuesto. Hay que 
buscar fórmulas para que tra- 
bajen juntos aumentando la 
participación humana”, con- 
cluye el premiado, que entre 
2006 y 2012 dirigió el Centro 
de Tecnología para la Calidad 
de Vida de la Universidad 
Carneige Mellon. 


E SALUD 


Alberto E. Porciani, 
cofundador y 
consejero delegado 
de Top Doctors. 


Top Doctors facturó 


22,5 millones en 
2023, un 37% más 


El grupo de telemedicina espera crecer un 35% este año 
y alcanzar los 31 millones en ingresos en 2024. Por J. G. F. 


La plataforma de teleme- 
dicina Top Doctors ce- 
rró 2023 con unos in- 
gresos de 23,9 millo- 
nes de dólares (22,5 
millones de euros), 
un 37?6 más en com- 
paración con el ejerci- 
cio anterior. La compa- 
йа, fundada hace más de 
una década en Barcelona, 
ofrece un servicio de reco- 
mendación de especialistas 
dela sanidad privada. Actual- 
mente cuenta con más de 
cien mil profesionales sanita- 
rios registrados en los ocho 
países en los que opera: Espa- 
fia, Italia, Reino Unido, Méxi- 
co, Colombia, Chile, Argenti- 
na y Arabia Saudí. El айо pa- 
sado registró más de 250 mi- 
llones de visitas de pacientes 
enbusca de especialistas. 
Decaraaeste año, señala su 
cofundador y consejero dele- 
gado, Alberto E. Porciani, el 
objetivo es crecer un 35% y al- 
canzar los 33 millones de dó- 
lares de facturación (31 millo- 
nes de euros). “El objetivo es 
evolucionar de ser una plata- 
forma que ofrece soluciones a 
médicos individuales para 
convertirnos en una healtech y 
desarrollar un ecosistema in- 
teligente para el sector sanita- 
rio, con productos dirigidos a 
la digitalización de clínicas, 


El año pasado 
adquirió el 
grupo inglés 


-Considerado 
el ‘TripAdvisor 
de la salud’ 


hospitales, laboratorios y far- 
macias”, señala. 

Los ingresos procedentes 
de su negocio de búsqueda de 
especialistas representan al- 
rededor de un 75% del total 
de sus ventas, por el 25% de 
THT (Top Health Tech), fi- 
lial encargada de desarrollar 
nuevas soluciones tecnolo- 
gías para clínicas y hospitales 
privados. Entre los proyectos 
que está desarrollando Top 
Doctors figuran desde avata- 
res virtuales para resolver 
dudas de pacientes hasta dis- 
positivos, dotados con inteli- 
gencia artificial, para monito- 
rizar a los enfermos en las 
UCI y que permita a intensi- 
vistas, de forma remota, deci- 
dir el mejor tratamiento para 


los enfermos. Actualmente, 
este dispositivo se encuentra 
en funcionamiento en más de 
30 hospitales en Europa y la 
firma espera que a lo largo de 
este año lo incorporen los pri- 
meros centros médicos en 
España. 


Compras 
Top Doctors puso en marcha 
en el año 2020 un agresivo 
plan de crecimiento inorgáni- 
co comprando pequeñas fir- 
mas de software sanitario. La 
última operación fue la adqui- 
sición en 2023 de la firma bri- 
tánica I Want Great Care 
(WGO), especializada en va- 
loraciones de doctores, clíni- 
cas y hospitales y descrita a 
menudo en su país como el 
TripAdvisor dela salud. 
Porciani asegura que la 
empresa sigue explorando 
oportunidades de mercado 
en busca de *empresas de 
software para clínicas", con- 
cretamente “еп el mercado 
inglés e italiano". La compa- 
fifa cuenta con liquidez des- 
pués de captar ocho millones 
de euros en deuda el айо pa- 
sado de la fintech israelí Li- 
quidity Group. Tras la inte- 
gración de IWCG, el tamaño 
de la plantilla global de Top 
Doctors supera los 450 traba- 
jadores. 


a PISTAS 


Nike y Zara lideran el 
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márketing con ‘influencers’ 


Nike y Zara lideran el 
ránking de campañas 
de márketing median- 
te creadores de conte- 
nido, según un reciente 
estudio sobre la econo- 
mía de los influencers 
elaborado por la plata- 
forma analítica Prime- 
tag para la patronal pu- 
blicitaria TAB Spain. El 
informe muestra que el 
valor estimado de mer- 
cado (EMV) de las acciones a 
través de influencers ascien- 
de a 241 millones en el caso 
de Nike, y a 44 millones en el 
de la marca de Inditex. El ter- 


cer puesto es para la ciber- 
tienda china Shein (35,4 mi- 
llones), seguida de Moto GP, 
con cerca de 33 millones. El 
ЕМУ calcula el valor de las 


x 


publicaciones consi- 
derando las impresio- 
nes por visualización y 
el costo por cada mil 
impresiones. Según el 
informe, el sector 
cuenta con 235.000 in- 
fluencers activos en Es- 
paña. Georgina Rodrí- 
guez, Shakira y María 
Pedraza son las cele- 
bridades con mayor 
EMV generado. El va- 
lor de los contenidos pagados 
en Instagram y TikTok cre- 
ció el año pasado un 30%, 
con una estimación de 118 
millones de inversión. 


ias 


WhatsApp añade filtros para 
organizar mejor los chats 


La aplicación de men- 
sajería instantánea ha 
anunciado esta sema- 
na una nueva funcio- 
nalidad para facilitar a 
los usuarios la organi- 
zación de las conversa- 
ciones. Los llamados 
filtros sirven, segün el 
anuncio de Mark 
Zuckerberg, para sol- 
ventar el problema que 
sufren muchos usua- 
rios al intentar encontrar 
chats dentro de la aplicación. 
Mediante tres tipos de eti- 
quetas, todos, no leídos y 
grupos es posible agrupar los 


` 


сё” 


diferentes mensajes у mejo- 
rar la búsqueda. Mientras 
que entodos se ofrece la vista 
predeterminada de todos los 
chats, en no leídos se agrupa- 


pse 


rán los que aún no se 
quieren responder. 
Esta opción muestra 
mensajes que están 
marcados como no leí- 
dos o que aún no se 
han abierto. En el filtro 
de grupos, será posible 
encontrar todos los 
chats grupales en un 
solo lugar por lo que 
será más fácil encon- 
trar los favoritos. Aquí 
también se incluirán subgru- 
pos de comunidades. Esta 
función se empezó a imple- 
mentar entre los usuarios es- 
ta semana. 


Take-Two, dueño del GTA, 
despide al 5% de su plantilla 


Take-Two , la empresa 
de videojuegos que 
está detrás de franqui- 
cias como Grand Theft 
Auto (GTA), NBA 2K y 
Bioshock, ha anunciado 
medidas de reducción 
de costes que supon- 
drán el despido de 
aproximadamente el 
5% de su plantilla, el 
equivalente a 579 de los 
11.580 empleados con 
los que cuenta el grupo. En un 
comunicado enviado a la 
SEC, la empresa afirma que 
está “racionalizando su es- 
tructura organizativa”, lo que 


reducirá las necesidades futu- 
ras de contratación”. Take- 
Two afirma que incurrirá en 
gastos de hasta 200 millones 
de dólares para poner en mar- 


cha su “programa de 
reducción de costes”, 
cuyo objetivo es aho- 
rrar a la empresa más 
de 165 millones de dó- 
lares al año. Se espera 
que los esfuerzos de re- 
ducción de plantilla es- 
tén “en gran parte 
completados” el 31 de 
diciembre de 2024. La 
empresa no ha especi- 
ficado que proyectos se 
verán afectados. Es probable 
que Grand Theft Auto VI, el 
esperado título que se lanzará 
el año que viene, no se vea 
afectado. 
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LAURA FRANCO Head of Western Europe GPS de Bank of America 


“Podemos ayudar a las empresas a 


internacionalizarse de forma eficiente 


La directiva explica cómo Bank of America trabaja en España con los gigantes del Ibex para ofrecerles 
la tecnología más puntera, incluida inteligencia artificial, en servicios transaccionales. Por M. Juste 


Hace unos quince años, según 
cuenta Laura Franco, directo- 
ra de ventas de servicios tran- 
saccionales para Europa occi- 
dental de Bank of America, en 
el sector de la banca no se lle- 
gaban a imaginar poder fir- 
mar documentos importan- 
tes como un contrato digital- 
mente. En la actualidad, un 
esfuerzo titánico en inversión 
tecnológica ha llevado a este 
segmento a ser uno de los más 
avanzados digitalmente. 

Franco conoce bien cómo 
ha sido esta transformación 
en el sector de la banca, pues 
lleva en él más de quince años, 
anteriormente como directi- 
va en BBVA, y ha vivido en 
primera persona el salto de la 
banca al mundo digital. Aho- 
ra, como responsable de ven- 
tas de servicios transacciona- 
les en Bank of America en to- 
dala zona de Europa occiden- 
tal, la espafiola destaca que 
hay mucha tecnología en se- 
gundo plano, no tan vistosa, 
pero que es el engranaje per- 
fecto que permite a muchas 
empresas operar de forma 
más eficiente. 

Franco se refiere alos servi- 
cios que Bank of America 
ofrece a más de la mitad de 
empresas del Ibex 35, un con- 
junto de funcionalidades que 
van desde permitir compras 
online hasta pagar salarios, te- 
ner unificadas todas las cuen- 
tas internacionales o poder 
automatizar cobros. 

*Hablamos de grandes em- 
presas que están presentes en 
muchos países, con muchas 
subsidiarias y mucho dinero 
en las cuentas. Lo que buscan 
es que al final del día todo este 
dinero esté en tiempo real en 
una ünica posición. Para po- 
der manejarlo todo desde una 
ünica cuenta es necesaria una 
plataforma global donde pue- 
dan ver todos sus saldos, mo- 
ver el dineroo invertirlo. Ellos 
quieren digitalizar todo lo que 
se pueda, quieren automati- 
zación, no quieren hacer nin- 
gún proceso manual y ade- 
más quieren que todo esté en 


12.000 


millones de 
dólares invierte 
el banco en tec- 
nología al айо 


3.800 


millones en 
innovación 


un ünico formato", explica 
Franco. 

Detrás de todos estos servi- 
cios se encuentra una impor- 
tante inversión tecnológica 
por parte de la entidad. Bank 
of America gasta 12.000 mi- 
llones de dólares anualmente 
en tecnología, de los cuales 
3.800 millones se asignan a 
nuevas iniciativas tecnológi- 
cas en 2024. 

“Gracias a esta enorme in- 
versión en tecnología pode- 
mos ayudar a las empresas a 
internacionalizarse de forma 
eficiente. Nuestra plataforma 
global es algo que no todos los 
bancos tienen, pues permite 
que un empleado en la oficina 
de Canadá esté viendo lo mis- 
mo que uno en París o en Sin- 
gapur”, afirma. 

Según Franco, en España la 
mayor parte de los clientes re- 
curren a bancos locales para 
hacer cobros o si necesitan 
una red de sucursales, “pero 
siempre van a contar con ban- 
cos internacionales que ten- 
gan una tecnología muy avan- 
zada para hacer otro tipo de 
operaciones. Hay pastel para 
todos. Yo no puedo competir 
con un BBVA en una red de 
sucursales porque no tengo 
sucursales, pero ellos tampo- 
co pueden competir conmigo 
en la parte de tecnología 
avanzada que nosotros tene- 
mos”, añade la directiva. 

Entre las cifras que de- 
muestran el afán de innova- 


ción del banco, llama la aten- 
ción que Bank of America 
anunció en 2023 que su carte- 
ra de patentes ha crecido a casi 
6.600 patentes concedidas y 
solicitudes de patente pen- 
dientes, lo que supone un au- 
mento interanual del 13% y un 
aumento de casi el 70% desde 
2019. Como resultado, la em- 
presa pasó del puesto 75 al 64 
en la lista de los 300 principa- 
les propietarios de patentes de 
la Asociación de Propietarios 
de Propiedad Intelectual. 

Las categorías de tecnolo- 
gía en las que se otorgaron 
nuevas patentes a la entidad 
en 2023 incluyen seguridad 
de la información, inteligen- 


Laura Franco es la responsable 

de operaciones transaccionales 

de Bank of America para 
Europa Occidental. 


cia artificial, aprendizaje au- 
tomático, banca online y mó- 
vil, pagos, análisis de datos y 
realidad aumentada y virtual. 


Innovaciones 
Bank of America también está 
utilizando la tecnología del 
momento, la inteligencia arti- 
ficial, para agilizar las opera- 
ciones de sus clientes. En con- 
creto, la compañía estadouni- 
dense cuenta con un chatbot 
inteligente, Erica, con el que 
poder hablar e incluso usar de 
asistente financiero personal. 
Asimismo, recientemente 
ha actualizado su solución in- 
teligente de cobros que lanzó 
hace ya siete años para dotar- 


lo de capacidades de pronós- 
tico einclusorealidad aumen- 
tada. Esta herramienta, lla- 
mada Intelligent Receivables, 
utiliza inteligencia artificial y 
tecnología avanzada de cap- 
tura de datos para reunir in- 
formación de diferentes cana- 
les de pago, ya sean en papel o 
electrónicos. La herramienta 
buscará hacer coincidir los 
pagos con las facturas pen- 
dientes, acelerando la conta- 
bilidad de ingresos y elimi- 
nando el proceso manual. 
Más recientemente, Bank 
of America ha lanzado 
CashPro Insights, otra fun- 
cionalidad basada en IA que 
explota toda la información 


Los clientes quieren 
una plataforma 
global que les 
permita controlar 
el dinero fácilmente 


Gracias a esta 
enorme inversión 
en tecnología 
ayudamos a 
internacionalizarse 


El banco trabaja 
con tecnologías 
que son punteras 
como la realidad 
aumentada 


de la plataforma de banca di- 
gital de la entidad. A través de 
la inteligencia basada en da- 
tos, alos clientes se les presen- 
tan perspectivas que les per- 
miten tomar decisiones de te- 
sorería en base a big data eim- 
pulsar el ahorro de costes y la 
eficiencia gracias a poder ha- 
cer predicciones. 

Asimismo, hace dos meses 
la compañía puso en marcha 
Pay By Bank, una innovadora 
solución de pagos que simplifi- 
calascompras online al permi- 
tiralosconsumidores comple- 
tar los pagos en comercios 
electrónicos sin introducir los 
datos de su tarjeta de crédito o 
débito. En vez de tener que 
afiadir esta información, los 
clientes pueden seleccionar di- 
rectamente su banco en la op- 
ción de pago para completar la 
operación. “Todas estas inno- 
vaciones demuestran una gran 
apuesta tecnológica pero que 
no es tan vistosa, pues está por 
detrás, pero es la que hace que 
todo funcione correctamente 
para muchas compañías”, ase- 
gura Laura Franco. 

La directiva admite que to- 
da esta tecnología supone un 
evidente cambio en las planti- 
llas delas compañías, incluido 
para Bank of America. “Los 
equipos se han ido reducien- 
do y transformando y tam- 
bién han cambiado los perfi- 
les que se fichan, es decir, ya 
no hay contables y economis- 
tas, hay ingenieros, matemáti- 
COS, etcétera, etcétera. Sí que 
creo que la parte humana se 
necesitará para la parte tecno- 
lógica, pero se necesitará mu- 
cho menos que antes. Antes 
había cuatro personas para 
firmar cheques y ahora se ha- 
cetodo digitalmente”. 
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1 


Deducciones 
autonómicas 


1.1. Andalucía 


1.1.1. Por inversión en vivienda 
habitual que tenga 

la consideración de protegida 

y por las personas jóvenes 

A) Por inversiónen vivienda habi- 
tual protegida: 

Deducción del 596 por las cantida- 
des satisfechas por la adquisición o 
rehabilitación de la vivienda habi- 
tual del contribuyente. 

Requisitos: 

* Que la vivienda tenga la califica- 
ción de protegida en la fecha del de- 
vengo del impuesto. 

* Queel adquirente sea menor de 
35 años con base imponible (BI) ge- 
neral y del ahorro « a 25.000 euros 
en individual y 30.000 en conjunta. 

Base máxima de la deducción: 
9.040 euros. 


1.1.2. Cantidades invertidas 
enelalquiler de vivienda habitual 


Deducción del 1596 con un máximo 
de 600 euros anuales, con carácter 
general y 900 euros para contribu- 
yentes con discapacidad, en el caso 
de ser menores de 35 años, mayores 
de 65 afios o víctimas de violencia 
doméstica, terrorismo o de persona 
afectada (еп la fecha del devengo del 
Impuesto) porlas cantidades satisfe- 


chas en el periodo impositivo por al- 
quiler de su vivienda habitual. Con- 
dicionada al cumplimiento de deter- 
minados requisitos. 


1.13. Nacimiento o adopción 
de hijos 


Deducción de 200 euros por cada 
hijo nacido o adoptado o menor en 
régimen de acogimiento. En caso de 
parto o adopción múltiple la deduc- 
ción se incrementa en 200 euros por 
hijo. 

Deducción de 400 euros por cada 
hijonacido, adoptado o por cada me- 
nor en régimen de acogimiento fa- 
miliar simple, permanente o prea- 
doptivo, administrativo o judicial si 
el contribuyente reside en un muni- 
cipio con problemas de despobla- 
ción 

Requisitos: 

© Que la suma de las bases impo- 
nibles general y del ahorro del con- 
tribuyente, no supere 25.000 euros 
en tributación individual o 30.000 
euros en tributación conjunta. 

* Cuando dos contribuyentes ten- 
gan derecho a la aplicación de la de- 
ducción, su importe se distribuirá 
por partes iguales. 


114. Adopción de hijos 
en el ámbito internacional 


Deducción de 600 euros por cada 
hijo adoptado en el período imposi- 
tivo, siempre que se trate de contri- 
buyentes cuya suma de las bases im- 
ponibles general y del ahorro no sea 
superior a 80.000 euros en caso de 
tributación individual o 100.000 eu- 
ros en caso de tributación conjunta. 


Dreamstime 


11.5. Contribuyentes 
con discapacidad 


Los contribuyentes que tengan la 
condición legal de personas con dis- 
capacidad (con grado de discapaci- 
dad igual o superior al 33%) podrán 
aplicar una deducción de 150 euros, 
siempre que la suma de bases impo- 
nible general y de ahorro no supere 
25.000 euros en caso de tributación 
individual y 30.000 euros en caso de 
tributación conjunta. 


1.1.6. Contribuyentes 
con cónyuges o parejas de hecho 
con discapacidad 


Los contribuyentes con cónyuges o 
parejas de hecho que tengan la con- 
sideración legal de personas con dis- 


capacidad podrán aplicar una de- 
ducción de 100 euros. 

Requisitos: 

* Que el cónyuge o pareja de he- 
cho que da derecho a la deducción 
no sea declarante del impuesto en el 
ejercicio y tenga un grado de minus- 
valía igual o superior al 65%. 

e Que la suma de bases imponible 
general y del ahorro del contribu- 
yente no sea superior a 25.000 euros 
en tributación individual y 30.000 
eurosen tributación conjunta. 

* Tratándose de parejas de hecho, 
las mismas deben estar inscritas en 
el Registro de Parejas de Hecho. 

Esta deducción es incompatible 
para contribuyentes cuyo cónyuge о 
pareja de hecho haya aplicado la de- 
ducción para contribuyentes con 
discapacidad. 


117. Madre o padre de familia 
monoparental y, en su caso, con 
ascendientes mayores de 75 afios 


Los contribuyentes que sean madres 
о padres de familia monoparental 
tendrán derecho a aplicarse una de- 
ducción de100 euros, siempre quela 
suma de bases imponibles general y 
del ahorro no supere 80.000 euros en 
tributación individual y 100.000 eu- 
rosencaso de tributación conjunta. 
La deducción se incrementará en 
100 euros adicionales por cada as- 
cendiente que conviva con la familia 
y genere la aplicación del mínimo 
por ascendiente mayor de 75 años. 


118. Asistencia a personas 
con discapacidad 


Los contribuyentes que tengan dere- 


cho a la aplicación del mínimo por 
discapacidad de descendientes o as- 
cendientes podrán deducirse la canti- 
dad de 100 euros por persona con 
discapacidad, siempre quela suma de 
bases imponibles general y del ahorro 
no sea superior a 80.000 euros en tri- 
butación individual y 100.000 euros 
en caso de tributación conjunta. 

Cuando se acredite que las perso- 
nas con discapacidad necesitan ayu- 
da de terceras personas y generen 
derecho a la aplicación del mínimo 
en concepto de gastos de asistencia 
podrá deducirse la cantidad resul- 
tante de aplicar el 20% del importe 
satisfecho a la Seguridad Social, en 
concepto de la cuota por cuenta del 
empleador, y con el límite de 500 
euros anuales. Únicamente tendrá 
derecho a esta deducción el contri- 
buyente titular del hogar familiar 
que conste como tal en la Tesorería 
General de la Seguridad Social, por 
la afiliación en Andalucía al régimen 
especial de la Seguridad Social de 
empleados del hogar. 


1.1.9. Ayuda doméstica 


La persona titular del hogar familiar, 
siempre que constituya su vivienda 
habitual y conste como tal en la Te- 
sorería General de la Seguridad So- 
cial, por la afiliación en Andalucía al 
régimen especial de la Seguridad So- 
cial de empleados del hogar, podrá 
deducirse la cantidad resultante de 
aplicar el 20% del importe satisfe- 
cho por cuenta del empleador co- 
rrespondiente ala cotización anual 
de un empleado, con un límite de 
500 euros anuales. 
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1110. Inversión en la adquisición 
de acciones y participaciones 
sociales 

Deducción del 20% de las cantida- 
des invertidas durante el ejercicio 
enla adquisición de acciones o parti- 
cipaciones sociales como conse- 
cuencia de constitución de socieda- 
des o de ampliación de capital en So- 
ciedad Anónima Laboral, de Res- 
ponsabilidad Limitada Laboral o 
Cooperativa, siempre que no se po- 
sea durante ningún día del año natu- 
ral más del 40% del capital social en 
cómputo familiar y que la participa- 
ción se mantenga durante al menos 3 
años. El límite de deducción aplica- 
ble será de 4.000 euros anuales. 

Deducción del 50% de las cantida- 
des invertidas durante el ejercicio 
2022 en la adquisición de acciones о 
participaciones sociales como con- 
secuencia de acuerdos de constitu- 
ción de sociedades o de ampliación 
de capital en sociedades mercantiles 
cuando dichas sociedades han sido 
creadas o participadas por universi- 
dades o centros de investigación. El 
límite de deducción aplicable será de 
12.000 euros anuales 

Requisitos dela entidad: 

Que tenga su domicilio social y 
fiscal en la comunidad autónoma de 
Andalucía. 

© Que desarrolle una actividad 
económica. 

© Que la participación del contri- 
buyente junto a su cónyuge y fami- 
liares hasta el tercer grado por afini- 
dad o consanguinidad no supere el 
40% del capital social. 

© Que, para en caso constitución 
de la entidad, desde el primer ejerci- 
cio fiscal esta cuente al menos con 
una persona con contrato laboral a 
jornada completa, dada de alta en el 
Régimen correspondiente de la Se- 
guridad Social, y que se mantengan 
las condiciones del contrato durante 
al menos veinticuatro meses. 

© Que, en caso de ampliación de 
capital de la entidad, dicha entidad 
hubiera sido constituida dentro de 
los tres años anteriores a la amplia- 
ción de capital y la plantilla media de 
la entidad durante los dos ejercicios 
fiscales posteriores al de la amplia- 
ción se incremente respecto de la 
plantilla media que tuviera en los do- 
ce meses anteriores al menos en una 
persona con los requisitos del párra- 
fo anterior, y dicho incremento se 
mantenga durante al menos otros 
veinticuatro meses. 


1.1.11. Gastos de defensa jurídica 
dela relación laboral 


Se establece la posibilidad de aplicar 
una deducción del importe satisfe- 
cho por gastos de defensa jurídica 
derivados de la relación laboral en 
procedimientos judiciales de despi- 
do, extinción de contrato y reclama- 
ción de cantidades, con el límite de 
200 euros. 


1.1.12. Para familia numerosa 


Deducción de 200 euros para fami- 
lias numerosas de categoría general 
y 400 euros para familias numero- 
sas de categoría especial. Condicio- 
nadoal cumplimiento de determina- 
dos requisitos. 

Si uno de los cónyuges no tiene de- 
recho a aplicar la deducción por tener 


una baseimponible superior a25.000 
euros en tributación individual por 
residir en otra Comunidad Autóno- 
ma, el otro se podrá deducir integra- 
mente el importe de la deducción que 
corresponda (200/400 euros). 


1.1.13. Por gastos educativos 


Deducción del 1596 de las cantidades 
satisfechas en el periodo impositivo 
por los gastos de enseñanza escolar о 
extraescolar de idiomas, de informá- 
tica o de ambas. El importe máximo 
dela deducción es de 150 euros anua- 
les por descendiente. Será aplicable a 
contribuyentes en los que la suma de 
las bases imponibles general y del 
ahorro no supere 80 .000 euros en 
tributación individual o 100.000 eu- 
rosen tributación conjunta. 

La deducción la practicará el con- 
tribuyente que satisfaga de forma 
efectiva los gastos. 


1.1.14. Por donativos con finalidad 
ecológica 


Deducción del 1096 con el límite de 
150 euros de las cantidades donadas a: 

* Las entidades públicas depen- 
dientes de la Comunidad Autónoma 
de Andalucía o de corporaciones lo- 
cales de Andalucía, cuya finalidad 
sea la defensa y conservación del 
medio ambiente, quedando afectos 
dichos recursos al desarrollo de pro- 
gramas de esta naturaleza. 

© Las entidades sin fines lucrati- 
vos y las entidades beneficiarias del 
mecenazgo, reguladas en la Ley 
49/2002, de 23 de diciembre, siem- 
pre que su fin exclusivo sea la defen- 
sa del medio ambiente y se hallen 
inscritas en los correspondientes re- 
gistros de la comunidad autónoma 
de Andalucía. 


1.2. Comunidad autónoma 
de Aragón 


1.2.1. Por nacimiento o adopción 
del tercer o sucesivos hijos 


Deducción de 500 euros en el perío- 
do impositivo en el que se produzca 
el nacimiento o adopción del tercer o 
sucesivos hijos. Esta deducción será 
de 600 euros cuando la suma de la 
base imponible general y del ahorro, 
menos el mínimo del contribuyente 
y el mínimo por descendiente no su- 
pere 35.000 euros en declaración 
conjunta y 21.000 euros en declara- 
ciónindividual. 

La deducción corresponderá al 
contribuyente con que convivan los 
hijos, debiéndose prorratear a partes 
iguales si conviven con más de un 
contribuyente. 


1.2.2. En atención al grado de 
discapacidad de alguno de los hijos 


Régimen general: Deducción de 200 
euros por el nacimiento o adopción 
de un hijo, cuando presente un gra- 
do de discapacidad igual o superior 
al 33%. Esta deducción será compa- 
tible con la anterior y se exige que a 
la fecha del devengo del impuesto, el 
grado de discapacidad esté recono- 
cido mediante resolución expedida 
por el órgano competente. 

Cuando los hijos que den derecho 
a la deducción convivan con más de 
un contribuyente, elimporte dela de- 
ducción se prorrateará entre ambos. 
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Por aplicación del régimen de fis- 
calidad diferenciada (no compatible 
con el general): Deducción de 240 
euros, por cada hijo nacido o adopta- 
do durante el periodo impositivo, 
siempre que el contribuyente resida 
durante el año natural y en los 4 si- 
guientes en asentamientos rurales 
con alto riesgo de despoblación. 


1.2.3. Por adopción internacional 
deniños 


Régimen general: Deducción de 600 
euros por cada hijo adoptado en el 
período impositivo en supuestos de 
adopción internacional, siempre que 
se cumplan determinados requisitos. 

Por aplicación del régimen de fis- 
calidad diferenciada (no compatible 
con el general): 720 euros, por cada 
hijo adoptado en el periodo impositi- 
vo, siempre que se trate de una adop- 
ción internacional y resulte aplicable 
el régimen de fiscalidad diferenciada. 

Es compatible con las deduccio- 
nes anteriores y con la deducción 
por nacimiento o adopción del pri- 
mer y/o segundo hijo. 


1.2.4. Por el cuidado de personas 
dependientes 


Deducción de 150 euros por el cui- 
dado de ascendientes mayores de 75 
años o ascendientes o descendientes 
con grado de discapacidad igual o 
superior al 65% cualquiera que sea 
su edad, (que no obtengan rentas 
anuales, excluidas las exentas, supe- 
riores a 8.000 euros), que convivan 
con el contribuyente al menos la mi- 
tad del periodo impositivo. Condi- 
cionado a determinados niveles de 
renta. 

Deducción de 300 euros si es de 
aplicación el régimen de fiscalidad 
diferenciada. 


1.2.5. Por donaciones con finalidad 
ecológica y en investigación 
y desarrollo científico y técnico 


Deducción del 20% del importe de 
las donaciones dinerarias, hasta el lí- 
mite del 10% de la cuota íntegra au- 
tonómica, cuando aquellas sean 
efectuadas durante el período impo- 
sitivo a favor de la comunidad autó- 
noma u organismos y entidades pú- 
blicas dependientes de la misma y 
entidades sin fines lucrativos, cuya 
finalidad sea, según la entidad desti- 
nataria de la donación, la defensa y 
conservación del medio ambiente 


y/o la investigación y el desarrollo 
científico y técnico. 


1.2.6. Por adquisición de vivienda 
habitual por víctimas del terrorismo 


Deducción del 3% de las cantidades 
satisfechas en el periodo impositivo 
por la adquisición de vivienda por 
quien tenga la condición de víctima 
del terrorismo o, en su defecto, su 
cónyuge o pareja de hecho o los hijos 
que vinieran conviviendo con los 
mismos. 

Debe tratarse de una vivienda 
nueva situada en el territorio de la 
comunidad autónoma, que sea la 
primera vivienda habitual del con- 
tribuyente y que esté acogida a algu- 
na modalidad de protección públi- 
ca. 


1.2.7. Por inversión en acciones 
de entidades que cotizan 

en el segmento de empresas 
en expansión del BME Growth 
(antes, Mercado Alternativo 
Bursátil, MAB) 


Deducción del 20%, con un máxi- 
mo de 10.000 euros, de las cantida- 
des invertidas durante el ejercicio en 
la suscripción de acciones como 
consecuencia de acuerdos de am- 
pliación de capital por medio del 
segmento de empresas en expansión 
del BME Growth (antes, Mercado 
Alternativo Bursátil, MAB), condi- 
cionado al cumplimiento de deter- 
minados requisitos. 


1.2.8. Porinversión en acciones o 
participaciones sociales de nuevas 
entidades o de reciente creación 


Deducción del 20%, con un máximo 
de 4.000 euros, de las cantidades in- 
vertidas durante el ejercicio en la ad- 
quisición de acciones o participacio- 
nes sociales como consecuencia de 
acuerdos de constitución de socieda- 
des o de ampliación de capital en las 
sociedades mercantiles, con domici- 
lio social y fiscal en Aragón y en la que 
el contribuyente no ejerza funciones 
ejecutivas ni de dirección, ni mante- 
ner una relación laboral. La aplica- 
ción de esta deducción procederá so- 
bre la cuantía invertida que supere la 
base máxima de la deducción del ar- 
tículo 68.1 dela LIRPF. 


1.2.9. Por adquisición o 
rehabilitación de vivienda habitual 
ennücleos rurales o análogos 


Deducción del 596 de las cantida- 
des satisfechas por la adquisición o 
rehabilitación de la vivienda que 
constituya o vaya a constituir la pri- 
mera vivienda habitual del contri- 
buyente siempre que, entre otros 
requisitos, tenga su residencia en 
Aragón, menos de 36 айоз y la vi- 
vienda esté situada en un municipio 
aragonés con menos de 3.000 habi- 
tantes o, alternativamente, en una 
entidad local menor o en una enti- 
dad singular de población que se 
encuentren separadas o diferencia- 
das de la capitalidad del municipio 
al que pertenecen, y que la suma de 
las bases imponibles general y del 
ahorro del contribuyente, no supe- 
re 21.000 euros en tributación indi- 
vidual o 35.000 euros en tributa- 
ción conjunta. 

La deducción será del 7,5% si es de 
aplicación el régimen de fiscalidad 
diferenciada. 


1.2.10. Por adquisición de libros 
de texto y material escolar 


Deducción por cada hijo, cumplien- 
dolos límites y requisitos correspon- 
dientes, del 10096 de las cantidades 
destinadas a la adquisición de libros 
de texto, editados para educación 
primaria y educación secundaria 
obligatoria, y material escolar. 

Límites según el tramo en que se 
encuentre la suma de base imponi- 
ble general y del ahorro del contri- 
buyente: 

1. En las declaraciones conjuntas: 

* Contribuyentes quenotengan la 
condición legal de familia numerosa: 

* Hasta 12.000 euros: 100 euros 
por descendiente o 120 euros para 
fiscalidad diferenciada 

* Entre 12.000,01 y 20.000,00 eu- 
Tos: 50 euros por descendiente o 60 
euros para fiscalidad diferenciada. 

* Entre 20.000,01 y 25.000,00 eu- 
ros: 37,50 euros por descendiente o 
45 euros para fiscalidad diferencia- 
da. 

e Contribuyentes que tengan la 
condición legal de familia numerosa: 
cuantía fija de 150 euros por descen- 
diente o 180 euros para fiscalidad di- 
ferenciada. 

2. Declaraciones individuales: 

Contribuyentes que no tengan la 
condición legal de familia numerosa: 

* Hasta 6.500 euros: 50 euros por 
descendiente y 60 euros para fiscali- 
dad diferenciada 

* Entre 6.500,01 y 10.000,00 eu- 
ros: 37,50 euros por descendiente o 
45 euros para fiscalidad diferenciada. 

* Entre 10.000,01 y 12.500,00 eu- 
Tos: 25 euros por descendiente o 30 
euros para fiscalidad diferenciada. 

En el supuesto de contribuyentes 
que tengan la condición legal de fa- 
milia numerosa, por cada descen- 
diente: una cuantía fija de 75 euros 
por descendiente y 90 euros para fis- 
calidad diferenciada. 


1.2.11. Por arrendamiento 

dela vivienda habitual vinculado 
adeterminadas operaciones 

de dación en pago 


Deducción del 1096 de las cantida- 
des satisfechas durante el ejercicio 
por el arrendamiento de vivienda 
habitual, con una base máxima de 
deducción de 4.800 euros anuales, 
en supuestos de adjudicación de la 


vivienda en pago de la deuda реп- 
diente garantizada mediante hipote- 
ca en las que se formalice entre las 
partes un contrato de arrendamien- 
to con opción de compra de la mis- 
ma vivienda, cumpliendo los requi- 
sitos correspondientes. 


1.2.12. Por arrendamiento 
de vivienda social (deducción 
del arrendador) 


Deducción del 30% cuando el con- 
tribuyente haya puesto una o más vi- 
viendas a disposición de la Adminis- 
tración de la comunidad autónoma 
de Aragón o alguna de las entidades 
a las que se atribuya la Gestión del 
Plan de Vivienda Social de Aragón. 
La base de la deducción será la cuota 
íntegra autonómica que correspon- 
da a la base liquidable general de los 
rendimientos netos del capital in- 
mobiliario correspondientes a di- 
chas viviendas. 


1.2.13. Deducción para mayores 
de 70 años 


Deducción de 75 euros para contri- 
buyentes de 70 años o más, cum- 
pliendo determinados límites de 
renta. Condicionada al cumplimien- 
to de determinados requisitos de 
renta. 


1.2.14. Por nacimiento o adopción 
del primer y/o segundo hijo 

en poblaciones de menos 

de 10.000 habitantes 


Deducción de 100 euros por naci- 
miento o adopción del primer hijo, o 
150 euros por el segundo, en el pe- 
ríodo impositivo del nacimiento o 
adopción, ampliables a 200 y 300 
euros respectivamente cuando la 
suma de la base imponible general y 
del ahorro no supere 35.000 euros 
endeclaración conjunta y 23.000 eu- 
rosen declaración individual. Se exi- 
ge que el contribuyente haya residi- 
do el año del nacimiento y el anterior 
en municipios aragoneses con po- 
blación de derecho inferior a 10.000 
habitantes. 


1.2.15. Por gastos de guardería 
de hijos menores de 3 años 


Deducción del 15% de las cantida- 
des satisfechas en el periodo impo- 
sitivo por los gastos de custodia de 
hijos menores de 3 años en guarde- 
rías o centros de educación infantil, 
con un máximo de 250 euros por 
hijo inscrito. El límite de la deduc- 
ción será de 125 euros en el ejercicio 
en que el niño cumpla los tres años. 
Aplicable para descendientes que 
den derecho ala aplicación del mini- 
mo por descendientes y contribu- 
yentes con bases liquidables inferio- 
res a 35.000 euros en declaraciones 
individuales, e inferior a 50.000 eu- 
ros en declaraciones conjuntas, 
siempre que la base imponible del 
ahorro no supere 4.000 euros. 


1.2.16. Inversión en entidades 
dela economía social 


Deducción del 20% de las cantida- 
des invertidas en el ejercicio, con un 
máximo de 4.000 euros, en las 
aportaciones realizadas con la finali- 
dad de ser socio en entidades que 
formen parte de la economía social. 
Condicionada al cumplimiento de 
determinados requisitos. 


1.2.17 Por acogimiento 

de personas o familias ucranianas 
desplazadas con motivo 

del conflicto armado 

Deducción de 300 euros por perso- 
na acogida con un límite máximo de 
1.000 euros por contribuyente. Con- 
dicionada al cumplimiento de deter- 
minados requisitos. 


1.2.18. Por ayudas de carácter 
humanitario al pueblo ucraniano 
con motivo del conflicto armado 
ensu país 


Deducción del 2096 de las donacio- 
nes efectuadas durante el ejercicio 
por tal motivo con una base máxima 
de deducción del 10% de la cuota ín- 
tegra autonómica. Condicionada al 
cumplimiento de determinados re- 
quisitos. 


1.2.19. Por residencia 
en determinados municipios 


Deducción de 600 euros para con- 
tribuyentes con bases liquidables in- 
feriores a 35.000 euros en declara- 
ciones individuales, e inferior a 
50.000 euros en declaraciones con- 
juntas, siempre que la base imponi- 
ble del ahorro no supere 4.000 eu- 
ros, que residan en asentamientos 
rurales en riesgo extremo de des- 
población. 


1.3. Principado de Asturias 


1.31. Acogimiento no remunerado 
de mayores de 65 años 


Deducción de 500 euros por cada 
persona mayor de 65 años que con- 
viva con el contribuyente durante 
más de 183 días al año en régimen de 
acogimiento sin contraprestación. 
Condicionado a determinados re- 
quisitos. 


1.3.2. Adquisición o adecuación 
de vivienda habitual 
enelPrincipado de Asturias para 
contribuyentes discapacitados 


Los contribuyentes que acredite, un 
grado de discapacidad igual o supe- 
rior al 6596, podrán deducir el 396 de 
las cantidades satisfechas durante 
el ejercicio en la adquisición o ade- 
cuación de la vivienda que constitu- 
ya о vaya a constituir su residencia 
habitual, con excepción de la parte 
correspondiente a los intereses. La 
base máxima de esta deducción será 
de 15.000 euros. 


1.3.3. Inversión en vivienda 
habitual que tenga 
la consideración de protegida 


Importe del gasto efectivo satisfecho 
durante el período impositivo en el 
que se adquiera o rehabilite una vi- 
vienda habitual que tenga la consi- 
deración de protegida conforme a la 
normativa estatal o autonómica en la 
materia con el límite máximo: 5.000 
euros. 


1.3.4. Arrendamiento de vivienda 
habitual 


Deducción del 1096 de las cantida- 
des satisfechas en el período impo- 
sitivo por alquiler de la vivienda ha- 
bitual del contribuyente, con un má- 
ximo de 500 euros. Condicionada 
al cumplimiento de determinados 
requisitos de renta. 

El porcentaje será del 20% con el 
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límite de 1.000 euros en caso de al- 
quiler de vivienda habitual por con- 
tribuyentes con residencia habitual 
en concejos en riesgo de despobla- 
ción, con el límite de 1.000 euros, 
tanto en tributación individual como 
en conjunta en caso de arrenda- 
miento de vivienda habitual por jó- 
venes de hasta 35 años. Condiciona- 
da al cumplimiento de determina- 
dos requisitos de renta. 


1.3.5. Adopción internacional 
de menores 


Deducción de 1.500 euros por cada 
hijo adoptado en el período imposi- 
tivo siempre que el menor conviva 
con el declarante. 


1.3.6. Partos múltiples o dos 
o más adopciones constituidas 
en la misma fecha 


Deducción de 1.000 euros por hijo 
nacido o adoptado consecuencia de 
partos múltiples o de dos o más 
adopciones constituidas en la misma 
fecha, en el periodo impositivo en 
que tenga lugar el nacimiento o la 
adopción. Se requiere la convivencia 
del menor con el progenitor o adop- 
tante. En el supuesto de matrimo- 
nios o uniones de hecho la deduc- 
ción se prorrateará por partes igua- 
les en la declaración de cada uno de 
ellos cuando éstos opten por la pre- 
sentación de declaración individual. 


1.3.7. Familias numerosas 


Deducción de 1.000 euros para fa- 
milias numerosas de categoría gene- 
ral y 2.000 euros para familias nu- 
merosas de categoría especial cuan- 
do el contribuyente conviva con el 
resto de la unidad familiar y que la 
base imponible del contribuyente no 
supere 25.009 euros en tributación 
individual ni 35.000 euros en tribu- 
tación conjunta. 

Cuando exista más de un contri- 
buyente con derecho a la aplicación 
de la deducción y éstos realicen de- 
claración individual del impuesto, la 
deducción se prorrateará por partes 
iguales en la declaración de cada uno 
de ellos. 
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1.3.8. Familias monoparentales 

Deducción de 500 euros para todo 
contribuyente que tenga a su cargo 
descendientes, siempre que el con- 
tribuyente no conviva con otra per- 
sona ajena a los descendientes, salvo 
que se trate de ascendientes que ge- 
neren derecho ala aplicación delmi- 
nimo por ascendientes; que la suma 
de la base imponible general y del 
ahorro y anualidades por alimentos 
exentas no excedan de 45.000 euros. 


1.3.9. Acogimiento familiar 
de menores 


Deducción de 500 euros por cada 
menor en régimen de acogimiento 
familiar, siempre que convivan con 
el menor 183 días durante el período 
impositivo. Si el tiempo de conviven- 
cia durante el período impositivo 
fuerasuperior a 90 einferior a 183 di- 
as, el importe dela deducción por ca- 
da menor acogido será de 250 euros. 


1.310. Certificación de gestión 
forestal sostenible 


Deducción del 30%, con un máximo 
de 1.000 euros, de las cantidades in- 
vertidas por os propietarios de mon- 
tes ubicados en el territorio de la Co- 
munidad Autónoma para obtener la 
certificación de la gestión forestal 
sostenible otorgada por la Entidad 
Solicitante de la Certificación Fores- 
tal Regional del Principado de Astu- 
rias. La deducción se aplicará en el 
ejercicio en que se obtenga la certifi- 
cación de la gestión forestal sosteni- 
ble. 


1.3.11. Gastos de descendientes 
en centros de cero atres años 


Deducción del 15% de las cantida- 
des satisfechas en concepto de gas- 
tos de descendientes en centros de 
cero a tres años con el límite de 500 
euros anuales por cada descendien- 
te que no supere la citada edad. La 
deducción será del 30% con el límite 
máximo de 1.000 euros para contri- 
buyentes con residencia habitual en 
zonas rurales en riesgo de despobla- 
ción. Condicionado al cumplimiento 
de determinados requisitos de renta. 


1.3.12. Adquisición de libros 
detexto y material escolar 


Los contribuyentes (cuya base im- 
ponible no supere 12.500 euros en 
tributación individual ni a 25.000 
euros en tributación conjunta), po- 
drán deducirse las cantidades desti- 
nadas a la adquisición de libros de 
texto editados para Educación Pri- 
maria y ESO, así como las destinadas 
a la adquisición de material escolar 
para dichos niveles educativos con 
los siguientes límites: 

* En las declaraciones conjuntas, 
los importes de deducción -en fun- 
ción del tramo en que se encuentre 
la suma de la base imponible general 
y de la base imponible del ahorro- 
serán los siguientes: 

° Hasta 12.000 euros: 100 euros 
por descendiente. 

* Entre 12.000,01 y 20.000,00 eu- 
ros: 75 euros por descendiente. 

* Entre 20.000,01 y 37.000,00 eu- 
ros: 50 euros por descendiente. 

* En las declaraciones individua- 
les, los importes de deducción -en 
función del tramo en que se encuen- 
tre la suma de la base imponible ge- 


neral y de la base imponible del aho- 
rro- serán los siguientes: 

° Hasta 6.500 euros: 50 euros por 
descendiente. 

° Entre 6.500,01 y 10.000,00 eu- 
ros: 37,50 euros por descendiente. 

* Entre 10.000,01 y 26.000,00 eu- 
ros: 25 euros por descendiente. 

* Contribuyentes que formen 
parte de una familia numerosa, el 
importe máximo de la deducción se- 
rá de 150 euros en declaración con- 
junta y 75 euros en declaración indi- 
vidual. 


1.3.13. Nacimiento o adopción 
de 2? y sucesivos hijos en concejos 
enriesgo de despoblación 


Deducción de 300 euros por cada 
hijo nacido o adoptado en el período 
impositivo siempre que el menor 
conviva con el declarante a la fecha 
de devengo del impuesto y el decla- 
rante tenga su residencia habitual en 
concejos en riesgo de despoblación. 
Condicionado al cumplimiento de 
determinados requisitos. 


1.3.14. Contribuyentes que se 
establezcan como trabajadores 
por cuenta propia, o autónomos 
enzonas rurales en concejos 
enriesgo de despoblación 


Deducción de 1.000 euros para con- 
tribuyentes que tengan su residencia 
habitual en concejos en riesgo de 
despoblación, que comiencen en 
2022 una actividad en el Principado 
de Asturias como trabajador autóno- 
mo y que mantenga su situación de 
alta durante al menos un айо, salvo 
fallecimiento. La base imponible del 
contribuyente no puede ser superior 
a 35.000 euros en tributación indivi- 
dual ni a 45.000 euros en tributación 
conjunta. 


1.3.15. Gastos de transporte 
püblico para residentes en 
concejos en riesgo de despoblación 


Deducción delos gastos en que incu- 
rra para adquirir abonos de trans- 
porte püblico de carácter uniperso- 
nal y nominal con un máximo de 
100 euros. La deducción se aplicará 
en el período impositivo en el que se 
efectúe el gasto con independencia 
del período de vigencia del abono 
adquirido. 

Deducción del 10% del importe de 
los gastos en que incurra el contribu- 
yente para adquirir abonos de trans- 
porte público de carácter uniperso- 
nal y nominal por cada descendiente 
o adoptado, con un límite de 300 eu- 
ros por descendiente. 

En declaración conjunta el límite 
de 100 euros se multiplicará por el 
número de miembros con derecho a 
la deducción. 


1.3.16. Por gastos de formación 
en que hayan incurrido los 
contribuyentes que desarrollen 
trabajos especialmente 
cualificados, relacionados directa 
y principalmente con actividades 
de investigación y desarrollo, 
científicas o de caráctertécnico 


El 100% del importe de los gastos de 
formación satisfechos en que haya 
incurrido el contribuyente para el 
desarrollo de trabajos especialmente 
cualificados, relacionados directa y 
principalmente con actividades de 
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investigación y desarrollo, cientifi- 
cas o de carácter técnico. 

El importe máximo de deducción 
aplicable es de 2.000 euros. 


1.3.17. Para contribuyentes 

que trasladen su domicilio fiscal 
al Principado de Asturias 

por motivos laborales 


Deducción del 1596 de los gastos que 
se generen para el contribuyente co- 
mo consecuencia del traslado. Lími- 
te general: 1.000 euros o 2.000 si de- 
sarrolla trabajos especialmente cua- 
lificados de carácter técnico. En tri- 
butación conjunta este límite será de 
1.000 o 2.000 euros por cada contri- 
buyente. 


1.3.18. Por adquisición de vehículos 
eléctricos 


Deducción del 1596 por la adquisi- 
ción de determinados vehículos 
eléctricos. Límite de 50.000 euros 
por vehículo. 


1.3.19. Por adquisición 
orehabilitación de vivienda 
habitual en concejos en riesgo 
de despoblación 


Deducción del 596 de las cantidades 
satisfechas durante el ejercicio en 
concepto de adquisición o rehabili- 
tación de la citada vivienda. La de- 
ducción será del 10% para contribu- 
yentes con edad igual o inferior a 35 
años; familias numerosas o de fami- 
lias monoparentales. Base máxima 
de la deducción 10.000 euros. Con- 
dicionado al cumplimiento de deter- 
minados requisitos. 


1.3.20. Por cuidado de 
descendiente o adoptados 
de hasta 25 años 


Deducción de 300 euros por cada 
descendiente de hasta 25 años. La 
deducción será de 600 euros por el 
segundo y sucesivos. 


1.3.21. Poremancipación 
de jóvenes de hasta 35 años 


100% de los gastos que se produzcan 
en el ejercicio en que se lleve a cabo 
la emancipación de jóvenes de hasta 
35 años de edad. Condicionado al 
cumplimiento de determinados re- 
quisitos. Límite de la deducción: 
1.000 euros. 


1.3.22. Porobtención de ayudas 
osubvenciones otorgadas por el 
Principado de Asturias a enfermos 
de Esclerosis Lateral Amiotrófica 


Deducción por el importe que resul- 
te de aplicar los tipos medios de gra- 
vamen a la cuantía de la subvención 
o ayuda recibida que se integre en la 
base liquidable. 


1.4. Canarias 


1.4.1. Donaciones dinerarias 
con finalidad ecológica 


Deducción del 10% del importe de 
las donaciones dinerarias, con el lími- 
te del 10% de la cuota integra autonó- 
mica, y un máximo de150 euros, reali- 
zadas adeterminadas instituciones. 


1.4.2. Donaciones para la 
rehabilitación o conservación del 
Patrimonio Histórico de Canarias 


Deducción del 20%, con el límite del 
10% de la cuota íntegra autonómica, 


con un máximo de 150 euros, de las 
cantidades donadas para la rehabili- 
tación o conservación de bienes que 
se encuentren en el territorio de Ca- 
narias que formen parte del patri- 
monio histórico. Cuando se trate de 
edificios catalogados formando par- 
te de un conjunto histórico de Cana- 
rias será preciso que esas donaciones 
se realicen a favor de determinadas 
entidades. 


14.3. Donaciones y aportaciones 
para fines culturales, deportivos, 
investigación o docencia 


Deducción del 1596, con el límite del 
5% de la cuota íntegra autonómica, de 
las donaciones y aportaciones realiza- 
das a determinadas entidades. 


1.4.4. Donaciones a entidades sin 
ánimo de lucro 


Se establece una deducción adicio- 
nal a la deducción general por dona- 
tivos (art. 68.3 LIRPF) por los dona- 
tivos, donaciones y aportaciones a 
las entidades a quienes se refiere la 
Ley 49/2002, en base a la siguiente 
escala: 


Base de deducción 


Hasta 150 euros 20 


Resto de la base 


de deducción 15 
Tipo incrementado por 

reiteración de donaciones 
amisma entidad 175 


La base de deducción no podrá 
exceder del 1096 de la base liquidable 
del contribuyente. 

Reiteración de donaciones: el por- 
centaje de deducción será de 17,596, 
en la parte que exceda de 150 euros, 
para donativos realizados a la misma 
entidad en los 2 ejercicios inmedia- 
tos anteriores. 

Esta deducción será incompatible 
con la del apartado anterior, sobre 
las cantidades aportadas a los mis- 
mos beneficiarios y con la de dona- 
ciones con finalidad ecológica. 


1.4.5. Restauración, rehabilitación 
oreparación de bienes inmuebles 
de Interés Cultural 


Deducción del 10% de las cantidades 
destinadas por los titulares de bienes 
inmuebles ubicados en el territorio 
de Canarias a la restauración, reha- 
bilitación o reparación de los mis- 
mos, con el límite del 10% de la cuota 
integra autonómica. 

Requisitos: 

* Que los bienes estén inscritos en 
el Registro Canario de Bienes de Inte- 
rés Cultural o afectados por la decla- 
ración de Bien de Interés Cultural. 

* Que las obras hayan sido autori- 
zadas por el órgano competente. 


1.4.6. Gastos de estudios 


Por cada descendiente o adoptado 
soltero menor de 25 años, que de- 
penda económicamente del contri- 
buyente y que curse los estudios de 
educación superior fuera delaisla en 
la que se encuentre la residencia ha- 
bitual del contribuyente, éste podrá 
deducir 1.800 euros con carácter 
general o 1.920 euros para los con- 
tribuyentes con base liquidable infe- 
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rior a 36.300 euros. Condicionado al 
cumplimiento de determinados re- 
quisitos. 

El límite de la deducción será del 
40% de la cuota integra autonómica. 


1.4.7. Gastos de estudios 

en educación infantil, primaria, 
enseñanza secundaria obligatoria, 
bachillerato y formación 
profesional de grado medio 


Deducción de hasta 120 euros por el 
primer descendiente y 60 euros adi- 
cionales por cada uno de los restantes 
descendientes por los gastos de estu- 
dios en educación infantil, primaria, 
enseñanza secundaria obligatoria, 
bachillerato y formación profesional 
de grado medio, por el conjunto de 
descendientes que den derecho a la 
aplicación del mínimo por descen- 


dientes. Se incluye: adquisición de 
material escolar, libros de texto, 
transporte, uniforme escolar, come- 
dores escolares y refuerzo educativo. 
Se asimilan a descendientes aquellas 
personas vinculadas con el contribu- 
yente por razón de tutela o acogi- 
miento no remunerado. Deducción 
condicionada al cumplimiento de de- 
terminados niveles derenta. 

El gasto se deberá justificar a través 
de factura, la cual deberá conservarse 
durante el plazo de prescripción. 

Cuando varios contribuyentes ten- 
gan distinto grado de parentesco con 
quien curse los estudios que originan 
el derecho a la deducción, solamente 
podrán practicar la deducción los de 
grado más cercano. Cuando dos o 
más contribuyentes tengan derecho 
a esta deducción, se prorrateará en- 
treellos por partes iguales. 


1.4.8. Portraslado de residencia 
habitual para realizar una actividad 
laboral o económica en otra isla 
del Archipiélago 


Deducción de 300 euros en el perío- 
do impositivo en el que se produzca 
el cambio de residencia y en el si- 
guiente, siendo necesario que el con- 
tribuyente permanezca en la isla de 
destino durante el айо que se produ- 
ce el traslado y los tres siguientes. Se 
exige que el contribuyente no haya 


obtenido rentas que excedan de 
39.000 euros (52.000 euros en el ca- 
so de tributación conjunta). 

La deducción tiene como límite la 
parte de la cuota integra autonómica 
procedente de los rendimientos del 
trabajo y de actividades económicas 
de los dos ejercicios en que resulte 
aplicable la deducción. 


1.4.9. Por donación en metálico 
a descendientes o adoptados 
menores de 35 años para 

la adquisición o rehabilitación 
de la primera vivienda habitual 
en las Islas Canarias 


Deducción para contribuyentes con 
residencia habitual en Canarias, del 
1% de las cantidades donadas con el 
límite de 240 por donatario, por do- 
naciones en metálico a sus descen- 
dientes o adoptados menores de 35 
años con destino a la adquisición o 
rehabilitación dela primera vivienda 
habitual del donatario en el archipié- 
lago. La aplicación de la deducción 
está condicionada al cumplimiento 
de los requisitos previstos en el ISD 
para la reducción de la base imponi- 
ble correspondiente ala donación de 
cantidades con la finalidad descrita. 

Para descendientes o adoptados 
menores de 35 años con un grado de 
discapacidad igual o superior al 33%, 
se podrán deducir el 2% del importe 
de la cantidad donada, con el límite 
de 480 euros por cada donatario. Si 
el grado de discapacidad fuese igual 
o superior al 65%, se podrá deducir 
el 3% del importe de la cantidad do- 
nada, con el límite máximo de 720 
euros por cada donatario. 

Las personas sujetas a acogimien- 
to familiar permanente o preadopti- 
vo se equipararán a los adoptados a 
los efectos de esta deducción. 


1.4.10. Deducción por nacimiento 
o adopción de hijos 


Por cada hijo nacido o adoptado en 
el período impositivo que se integre 
en la unidad familiar del contribu- 
yente bajo determinados requisitos: 

0 240 euros cuando se trate del 
primero o del segundo. 

* 480 euros cuando se trate del 
tercero. 

o 720 euros cuando se trate del 
cuarto. 

• 840 euros cuando se trate del 
quinto o sucesivo. 

Adicionalmente, en caso de hijo 
nacido o adoptado con discapacidad 
física, psíquica o sensorial igual o su- 
perior al 6596, se deducirá: 

* 480 euros, para el primer o se- 
gundo hijo con discapacidad. 

9 960 euros, para el tercer o pos- 
terior hijo con discapacidad. 

La deducción se aplicará a contri- 
buyentes queno hayan obtenido ren- 
tas superiores a 42.900 euros ó 
57.200 euros en tributación conjunta. 


14.11. Deducción por 
contribuyentes con discapacidad 
y Mayores de 65 años 


© Por cada contribuyente discapaci- 
tado con un grado de minusvalía 
igual o superior al 33%, 360 euros. 

9 Por cada contribuyente mayor 
de 65 años, 144 euros (compatibles 
entre sí). 

La deducción se aplicará a contri- 
buyentes queno hayan obtenido ren- 


tas superiores a 42.900 euros ó 
57.200 euros en tributación conjunta. 


1.4.12. Por acogimiento 
de menores 


Deducción de 300 euros por cada 
menor en régimen de acogimiento 
familiar de urgencia, temporal o per- 
manente siempre que conviva con el 
menor latotalidad del periodo impo- 
sitivo. 

14.13. Para familias 
monoparentales 


Deducción de120 euros por familias 
monoparentales, siempre que el 
contribuyente no conviva con perso- 
na distinta de sus descendientes, sal- 
vo que se trate de ascendientes que 
generen el derecho a la aplicación 
del mínimo por ascendientes. Esta 
deducción no se aplicará cuando el 
contribuyente perciba rentas por 
importe superior a 42.900 euros en 
tributación individual o 57.200 eu- 
ros en tributación conjunta. Se con- 
siderarán descendientes a estos 
efectos: 1) hijos menores de edad que 
convivan con el contribuyente y no 
perciban rentas, excluidas las exen- 
tas, superiores a 8.000 euros; ii) hijos 
mayores de edad con discapacidad, 
siempre que convivan con el contri- 
buyente y no tengan rentas anuales, 
excluidas las exentas, superiores a 
8.000 euros y iii) descendientes a 
que se refieren los apartados ante- 
riores que, sin convivir con el contri- 
buyente, dependan económicamen- 
te de él y estén internados en centros 
especializados. 


14.14. Deducción por gastos 
de guardería 


Por los niños menores de 3 años, los 
progenitores o tutores con quienes 
convivan podrán deducirse el 18% 
de las cantidades satisfechas en el 
período impositivo por los gastos de 
guarderías con un máximo de 480 
euros anuales por cada niño. 

Requisitos: 

* Que ninguno de los progenito- 
res o tutores hayan obtenido rentas 
superiores a 42.900 euros (57.200 
euros en tributación conjunta). 

o El gasto de guardería deberá jus- 
tificarse a través de factura y conser- 
varse durante el plazo de prescrip- 
ción. 

Se asimilan a descendientes aque- 
llas personas vinculadas con el con- 
tribuyente por razón de tutela o aco- 
gimiento no remunerado. 


1.4.15. Deducción por familia 
numerosa 


Deducción de 540 euros cuando se 
trate de familia numerosa de catego- 
ría general ó de 720 euros cuando se 
trate de familia numerosa de catego- 
ría especial. 

Cuando alguno de los cónyuges o 
descendientes a los que sea de apli- 
cación el mínimo personal y familiar 
del impuesto tenga un grado de dis- 
capacidad física, psíquica o sensorial 
igual o superior al 65%, la deducción 
anterior será de 1.200 y 1.320 euros, 
respectivamente. 


1.4.16. Deducción por alquiler 
de vivienda habitual 


Deducción del 24% de las cantida- 
des satisfechas en el período impo- 


sitivo, con un máximo de 720 euros 
anuales, por el alquiler de su vivien- 
da habitual cuando las cantidades 
pagadas excedan del10% de la renta 
obtenida en el periodo impositivo. 
Condicionado a determinados nive- 
les de renta. 


14.17. Deducción por alquiler 
de vivienda habitual vinculado 
a determinadas operaciones 
de dación en pago 


Deducción para aquellos arrenda- 
mientos vinculados a determinadas 
operaciones de dación en pago 
(transmisión de la vivienda en favor 
de una entidad financiera en pago de 
préstamos o créditos hipotecarios y 
contrato de alquiler con opción de 
compra con dicha entidad) en virtud 
dela cual los arrendatarios podrá de- 
ducirse el 25% de las cantidades sa- 
tisfechas en concepto de arrenda- 
miento de la vivienda habitual, con 
un máximo de 1.200 euros anuales, 
siempre que el nivel de renta no sea 
superior a 24.000 euros en caso de 
tributación individual y a 34.000 eu- 
ros en caso de tributación conjunta. 


1.4.18. Deducción por gastos 

en primas de seguros de crédito 
para cubrir impagos de rentas 
de arrendamientos de vivienda 
(deducción del arrendador) 


Deducción en virtud de la cual el 
contribuyente podrá deducir el 75% 
de los gastos satisfechos en con- 
cepto de primas de seguros de cré- 
dito que cubran total o parcialmente 
el impago de las rentas por arrenda- 
miento a un tercero de viviendas si- 
tuadas en Canarias, con un máximo 
de 150 euros anuales, siempre que 
se cumplan los siguientes requisitos: 

* Que se trate de contratos de du- 
ración igual o superior a un айо, que 
se haya constituido el depósito de la 
fianza a favor del órgano competente 
dela Comunidad Autónoma y que el 
importe mensual del arrendamien- 
tonoseasuperior a 800 euros. 

© Queel contribuyente declare los 
rendimientos derivados del arren- 
damiento como rendimientos del 
capital inmobiliario, esté al corriente 
de sus obligaciones fiscales e identi- 
fique en sus declaraciones de IRPF 
al arrendatario y el número de refe- 
rencia catastral del bien arrendado. 


1.4.19. Deducción por inversión 
envivienda habitual 


De las cantidades satisfechas en el 
periodo por la adquisición de la vi- 
vienda que constituya o vaya a cons- 
tituir la residencia habitual del con- 
tribuyente, podrá deducirse: 

© Para rentas inferiores а 16.500 
euros: 596. 

9 Para rentas iguales o superiores 
a 16.500 euros e inferiores a 33.000 
euros: 3,596. 


1.4.20. Por obras de rehabilitación 
energética y reforma de la vivienda 
habitual 


Deducción del 1296 de las cantidades 
destinadas a las obras de rehabilita- 
ción energética, debidamente acre- 
ditadas, en la vivienda habitual pro- 
piedad del contribuyente con ellimi- 
te del 10% de la cuota integra auto- 
nómica. 

La suma de esta deducción junto a 


las descritas en los puntos 1.4.5, 
14.22 y 14.20 no podrá exceder del 
15% de la cuota íntegra autonómica. 

Requisitos: 

* Las obras deben estar destina- 
das ala mejora del comportamiento 
energético de las edificaciones, au- 
mento del rendimiento de los siste- 
mas e instalaciones térmicos, incor- 
poración de equipos que utilicen 
energías renovables o mecanismos 
que favorezcan el ahorro de agua. 

• El gasto de las obras deberá jus- 
tificarse a través de factura y se debe- 
rá acreditar el pago mediante tarjeta 
de crédito o débito, transferencia 
bancaria, cheque nominativo o in- 
greso en cuenta a nombre de quienes 
realicen las obras. 

La base máxima de la deducción 
es de 7.000 euros anuales, siendo in- 
compatible con la deducción por 
cantidades destinadas a restaura- 
ción, rehabilitación o reparación de 
inmuebles de interés cultural, y con 
la deducción autonómica por vivien- 


da habitual. 


14.21. Deducción por obras de 
adecuación de la vivienda habitual 


Deducción del 14% por las cantidades 
satisfechas por las obras o instalacio- 
nes de adecuación de la vivienda ha- 
bitual por razón de discapacidad 
cuando se cumplan los requisitos exi- 
gidos en la norma estatal para esta 
misma deducción en la ley del IRPF 
vigente a 1 de enero de 2012. Límite: 
15% dela cuota integra autonómica. 


14.22. Deducción por 
contribuyentes desempleados 


Deducción de 120 euros aplicable a 
contribuyentes con residencia habi- 
tual en el archipiélago, que perciban 
prestaciones por desempleo, siem- 
pre que se cumplan determinados 
requisitos. 


1.4.23. Por gastos de enfermedad 


Deducción del 12% delos gastos y ho- 
norarios profesionales abonados du- 
rante el periodo impositivo por gas- 
tos médicoo sanitarios, (exceptuan- 
do los farmacéuticos), tanto propios 
como de las personas que dan dere- 
cho al mínimo familiar. Se deberá 
acreditar el pago del gasto mediante 
cualquier medio de pago aceptado a 
excepción del dinero en efectivo. 

Deducción del 12% de los gastos 
destinados ala adquisición de apara- 
tos y complementos destinados a su- 
plir las deficiencias físicas de las per- 
sonas, incluidas gafas y lentillas. 

Límite de la deducción: 600 euros 
en tributación individual y 840 eu- 
ros en tributación conjunta. Estos 
límites se incrementarán en 100 eu- 
ros para contribuyentes con grado 
de discapacidad superior al 65%. Se 
aplicará a contribuyentes con rentas 
inferiores a 42.900 euros en tributa- 
ción individual o 57.200 euros en 
conjunta. 


14.24. Porfamiliares 
dependientes con discapacidad 


Deducción de 600 euros por cada 
ascendiente o descendiente con gra- 
do de discapacidad igual o superior 
al 65%, que genere el derecho a la 
aplicación del mínimo por discapa- 
cidad. 

La deducción se aplicará a contri- 


Dreamstime 


buyentes que no hayan obtenido 
rentas superiores a 42.900 euros en 
tributación individual o 57.200 eu- 
rosennconjunta. 


1.4.25. Porelalza de precios 


Durante el periodo impositivo de 
2022 los contribuyentes podrán de- 
ducirse en función de la renta obte- 
nida. 

© 225 euros si es inferior a 20.000 
euros. 

© 175 euros si es igual o superior a 
20.000 euros e inferior a 30.000 eu- 
TOS. 

© 125 euros si es igual o superior a 
30.000 euros. 

Incrementándose el nivel de renta 
en 10.000 euros en caso de tributa- 
ción conjunta. 


1.5. Cantabria 


1.5.1. Por arrendamiento 

de vivienda habitual porjóvenes, 
mayores y personas 

con discapacidad 

Deducción del 10%, hasta un límite 
de 300 euros anuales (600 euros en 
tributación conjunta) de las canti- 
dades satisfechas en el por el arren- 
damiento de vivienda habitual por 
contribuyentes menores de 35 años, 
o mayores de 64 años, salvo que se 
trate de contribuyentes con discapa- 
cidad física, psíquica o sensorial con 
un grado de discapacidad igual o su- 
perior al 65%, siempre que las canti- 
dades satisfechas en concepto de al- 
quiler excedan del 10% de la renta 
del contribuyente. Condicionado a 
determinados niveles de renta. 


1.52. Por cuidado de familiares 


Deducción de 100 euros por cada 
descendiente menor de tres años, 
por cada ascendiente mayor de 70 
años, y por cada ascendiente, des- 
cendiente, cónyuge o hermano con 
grado de discapacidad igual o supe- 
rior al 6596, siempre que el ascen- 
diente o descendiente reüna los si- 
guientes requisitos: 

* Convivencia durante más de 183 
días del айо natural, salvo en caso de 
descendiente menor de tres años. 

© Que no obtenga rentas brutas 
anuales superiores a 6.000 euros. En 
caso de discapacidad de ascendien- 
te, descendiente, cónyuge o herma- 
no el límite será de 1,5 veces el 
IPREM. 

© Para descendientes menores de 
3 años con discapacidad igual o su- 
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perior al 6596 se aplicará una deduc- 
ción de100 euros por descendiente y 
100 euros por discapacidad, al igual 
que con los ascendientes. 


1.5.3. Porobras de mejora 
en vivienda 


Deducción de un 1596 de las canti- 
dades satisfechas en obras realiza- 
das, durante el ejercicio, en cual- 
quier vivienda o viviendas de su pro- 
piedad, siempre que esté situada en 
la comunidad de Cantabria, o en el 
edificio en la que la vivienda se en- 
cuentre, y que tengan por objeto: 

o Unarehabilitación calificada co- 
mo tal por la Dirección General de 
Vivienda del Gobierno de Cantabria. 

* La mejora de la eficiencia ener- 
gética, la higiene, la salud y protec- 
ción del medio ambiente y la accesi- 
bilidad a la vivienda o al edificio en 
que se encuentra. 

* La utilización de energías reno- 
vables, la seguridad y la estanquei- 
dad, y en particular: sustitución de 
instalaciones de electricidad, agua, 
gas, calefacción. 

e Así como por las obras de instala- 
ción de infraestructuras de telecomu- 
nicación que permitan el acceso a In- 
ternet y a servicios de televisión digi- 
talenlavivienda del contribuyente. 

Límite anual de la deducción de 
1.000 euros en tributación indivi- 
dual y 1.500 euros en tributación 
conjunta. Para contribuyentes con 
grado de discapacidad igual o supe- 
rior al 6596, estos límites se incre- 
mentarán en 500 euros en tributa- 
ción individual y 500 euros por cada 
contribuyente con dicha discapaci- 
dad, en supuestos de tributación 
conjunta. 

En ningún caso, darán derecho a 
practicar esta deducción las cantida- 
des satisfechas mediante entregas de 
dinero de curso legal. 


1.5.4. Por donativos a fundaciones 
oal Fondo Cantabria Coopera 
oaAsociaciones que persigan 
entre sus fines el apoyo a personas 
con discapacidad 


Deducción de un 15% delas cantida- 
des donadas a fundaciones domici- 
liadas en la comunidad autónoma de 
Cantabria que persigan fines cultura- 
les, asistenciales, sanitarios o deporti- 
vos, inscritas en el Registro de Funda- 
ciones, y querindan cuentas al órgano 
de protectorado correspondiente y 
que éste haya ordenado su depósito 
enel Registro de Fundaciones. 


Deducción de un 12% de las canti- 
dades donadas al Fondo Cantabria 
Coopera. 

Deducción del 1596 de las cantida- 
des donadas a asociaciones domici- 
liadas en Cantabria 

Límite de base de deducción: 1096 
de la renta total obtenida por el con- 
tribuyente en el periodo impositivo. 


1.5.5. Por acogimiento familiar 
de menores 


Los contribuyentes que reciban a 
menores en régimen de acogimiento 
familiar, que no tengan relación de 
parentesco alguna, ni adopten du- 
rante el periodo impositivo al menor 
acogido, podrán deducir: 

a) 240 euros con carácter general, o 

b) El resultado de multiplicar 240 
euros por el nümero máximo de me- 
nores que haya acogido de forma si- 
multáneaenel período impositivo. 

Límite de la deducción: 1.200 eu- 
ros. 


1.5.6. Por inversión en la 
adquisición de acciones y 
participaciones sociales de nuevas 
entidades o de reciente creación 


Deducción del 15% de las cantida- 
des invertidas durante el ejercicio 
en acciones o participaciones socia- 
les como consecuencia de acuerdos 
de constitución de sociedades o de 
ampliación de capital en las socieda- 
des mercantiles que revistan la for- 
ma de Sociedad Anónima, de Res- 
ponsabilidad Limitada, Anónima 
Laboral o de Responsabilidad Limi- 
tada Laboral que tengan la conside- 
ración de pymes. y que cumplan de- 
terminados requisitos. 

El límite de deducción aplicable 
será de 1.000 euros anuales. 

Requisitos: 

9 Que la participación en el capital 
social no represente más del 4096 del 
total del capital social de la entidad o 
de sus derechos de voto y su grupo fa- 
miliar hasta el tercer grado incluido. 

* Que dicha participación se man- 
tenga un mínimo de tres años. 

e El contribuyente puede formar 
parte del consejo de administración 
de la sociedad en la que ha materiali- 
zado la inversión, pero no puede lle- 
var a cabo funciones ejecutivas o de 
dirección, ni mantener una relación 
laboral con la entidad objeto de la in- 
versión. Esta situación debe mante- 
nerse durante, al menos 3 años, a 
partir de la fecha de efectividad del 
acuerdo de ampliación de capital o 
constitución. 

* Las operaciones deben formali- 
zarse en escritura püblica, especifi- 
cando la identidad de los inversores 
yelimporte dela inversión. 


1.5.7. Por gastos de enfermedad 


Deducción del 1096 de los gastos y 
honorarios profesionales abona- 
dos por la prestación de servicios sa- 
nitarios por motivo de enfermedad, 
salud dental, embarazo y nacimiento 
de hijos, accidentes e invalidez, tanto 
propios como de las personas que se 
incluyan en el mínimo familiar. 

Límites de la deducción: 500 eu- 
ros en tributación individual y 700 
entributación conjunta. 

En caso de contribuyente con gra- 
do de discapacidad igual o superior 
al 6596, los límites de ambas deduc- 
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ciones se incrementarán en 100 eu- 
ros en tributación individual y 100 
euros en conjunta por cada contri- 
buyente con dicha discapacidad. 


1.5.8. Por gasto de guardería 


Deducción del 15% de las cantidades 
satisfechas por gastos de guardería 
delos hijos o adoptados menores de 3 
años, con el límite máximo anual de 
300 euros por hijo. Condicionado a 
determinados niveles de renta. 


1.5.9. Para familias monoparentales 


El contribuyente titular de una fa- 
milia monoparental, cuya base im- 
ponible del periodo impositivo antes 
de las reducciones por mínimo per- 
sonal y familiar sea inferior a 31.485 
euros, podrá deducirse 200 euros 
anuales. 


1.510. Por nacimiento y adopción 
de hijos 


Deducción de 100 euros por cada 
hijo nacido o adoptado durante el 
periodo impositivo, siempre que se 
trate de contribuyentes cuya suma 
de las bases liquidables general y del 
ahorro, minoradas en el mínimo 
personal y familiar sea inferior a 
31.485 euros. 


1.5.11. Arrendamiento de viviendas 
situadas en zonas de Cantabria 
enriesgo de despoblamiento 

y que constituyan vivienda 
habitual del arrendatario 


a) Deducción para el arrendatario 
Deducción del 20% de las cantida- 
des satisfechas en el periodo imposi- 
tivo por el arrendamiento de una vi- 
vienda que constituya o vaya a cons- 
tituir su vivienda habitual. El impor- 
te máximo de deducción será de 600 
euros en declaración individual y 
1.200 euros en conjunta. 

Requisitos: 

© Que la vivienda esté situada en 
una zona rural en riesgo de despo- 
blamiento, es decir con población in- 
ferior a 2.000 habitantes, densidad 
de población inferior al 3096. 

* Que la vivienda constituya la re- 
sidencia habitual del contribuyente. 

© Que la suma de base liquidable 
general y la base liquidable del aho- 
rro, minorada en el importe del mí- 
nimo personal y familiar,], sea infe- 
rior a 22.946 euros en tributación in- 
dividual ó 31.485 euros en tributa- 
ción conjunta. 


1.5.12. Por gastos de guardería 
para contribuyentes que tengan 
suresidencia habitual en zonas 
rurales de Cantabria con reto 
demográfico 


Deducción del 30% de las cantidades 
satisfechas en el periodo impositivo 
porlosgastos de guardería de los hijos 
o adoptados, con el límite de 600 eu- 
ros anuales por hijo menor de tres 
años, siempre y cuando se cumplan 
determinados requisitos de ingresos. 


1.5.13. Porlos gastos ocasionados 
altrasladar la residencia habitual 
auna zona de Cantabria en riesgo 
de despoblamiento por motivos 
laborales por cuenta ajena 

o por cuenta propia 


Deducción de 500 euros en el perio- 
do impositivo en el que se produzca 
el cambio de residencia y en el si- 
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guiente, sujeta al cumplimiento de 
determinados requisitos. El importe 
dela deducción no podrá exceder de 
la parte autonómica de la cuota ínte- 
gra procedente de los rendimientos 
del trabajo y de actividades econó- 
micas del ejercicio en que resulte 
aplicablela deducción. 


1.5.14. Por inversiones 

o donaciones a entidades 

de la Economía Social establecidas 
en Cantabria 


Deducción de un 20% de las cantida- 
des invertidas durante el ejercicio en 
las aportaciones realizadas con la fi- 
nalidad de ser socio en entidades que 
formen parte de la Economía Social 
a que se refiere el apartado siguiente. 

Deducción de un 50% delas canti- 
dades donadas con carácter irrevo- 
cable, a entidades que formen parte 
de la Economía social para el desa- 
rrollo de actividades económicas 
tanto nuevas como de afianzamiento 
delas ya realizadas. 

Deducción del 25% de las cantida- 
des donadas con carácter irrevoca- 
ble, a entidades que formen parte de 
la Economía social para la realiza- 
ción de actividades de fomento y di- 
fusión de la Economía social, en los 
términos previstos en el artículo 8 de 
la Ley 5/2011, de 29 de marzo. 

Límite de base de deducción: 
3.000 euros tanto en tributación in- 
dividual como en conjunta. 


1.6. Castilla-La Mancha 


1.6.1. Deducción por nacimiento 
o adopción de hijos 
Deducción de las siguientes cantida- 
des por hijos nacidos o adoptados en 
el período impositivo que generen el 
derecho a la aplicación del mínimo 
por descendiente: 

© 100 euros en el caso de partos о 
adopciones de un solo hijo. 

© 500 euros en el caso de partos o 
adopciones de dos hijos. 

© 900 euros en el caso de partos о 
adopciones de tres o más hijos. 


16.2. Deducción por familia 
numerosa 


Deducción de 200 euros para fami- 
lias numerosas categoría general y 
de 400 euros para familias numero- 
sas de categoría especial. 

Cuando alguno de los cónyuges o 
descendientes, a los que sea de apli- 
cación el mínimo personal y familiar 
del impuesto, con un grado de disca- 


pacidad igual o superior al 6596 y ge- 
neren el derecho a la aplicación del 
mínimo por discapacidad, el impor- 
tedeladeducción será de 

* Familias numerosas categoría 
general: 300 euros. 

* Familias numerosas de catego- 
ría especial: 900 euros. 


1.6.3. Deducción por familia 
monoparental 


Deducción de 200 euros para el pa- 
dre o la madre que a la fecha de de- 
vengo del impuesto formen parte de 
una familia monoparental. Aplicable 
a contribuyentes con bases imponi- 
bles inferior a 27.000 euros en tribu- 
tación individual o a 36.000 euros en 
tributación conjunta. 


164. Deducción por adquisición 
delibros de texto y por 
la enseñanza de idiomas 


Deducción del 10096 de las cantida- 
des satisfechas por adquisición de 
libros de texto para todas las etapas 
del sistema educativo y deducción 
del 15% por gastos en enseñanza ex- 
traescolar de idiomas, actividades de 
refuerzo o apoyo, gastos de acceso a 
las nuevas tecnologías y gastos de es- 
tudio y residencia de hijos o descen- 
dientes fuera del municipio de resi- 
dencia de la unidad familiar. Se re- 
quiere estar en posesión de los justi- 
ficantes de pago. 

Cuantía máxima de la deducción: 

1. En declaración conjunta para 
contribuyentes para los que la canti- 
dad resultante de la suma de la base 
imponible general y de la base impo- 
nible del ahorro menos el mínimo por 
descendientes se encuentre com- 
prendida en los siguientes tramos: 

* Hasta 12.000 euros: 200 euros 
porhijo. 

* Entre 12.000,01 y 20.000,00 eu- 
ros: 100 euros por hijo. 

* Entre 20.000,01 y 25.000,00 eu- 
ros: 75 euros por hijo. 

* Contribuyentes con condición 
legal de familia numerosa para los 
que la cantidad resultante de la suma 
de la base imponible general y de la 
base imponible del ahorro menos el 
mínimo por descendientes se en- 
cuentre comprendida en los tramos 
que se indican a continuación: 

* Hasta 40.000 euros: 300 euros 
porhijo. 

2. Declaración individual: Aplica- 
ble a contribuyentes para los que la 
cantidad resultante de la suma de la 
base imponible general y de la base 


imponible del ahorro menos el míni- 
mo por descendientes se encuentre 
comprendida en los tramos que se 
indican a continuación: 

* Hasta 6.500 euros: 100 euros 
por hijo. 

* Entre 6.500,01 y 10.000,00 eu- 
ros: 75 euros por hijo. 

° Entre 10.000,01 y 12.500,00 eu- 
ros: 50 euros por hijo. 

e Contribuyentes con condición 
legal de familia numerosa para los 
que la cantidad resultante dela suma 
de la base imponible general y de la 
base imponible del ahorro menos el 
minimo por descendientes se en- 
cuentre comprendida en los tramos 
que se indican a continuación: 

* Hasta 30.000 euros: 150 euros 
por hijo. 

Sólo tendrán derecho a practicar la 
deducción los padres o ascendientes 
respecto de aquellos hijos o descen- 
dientes escolarizados que den dere- 
cho al mínimo por descendientes. 


16.5. Deducción por gastos 
de guardería 


Deducción del 30% de las cantidades 
satisfechas en el periodo impositivo 
por los gastos de custodia de hijas o 
hijos menores de 3 añosen guarderías 
o centros de educación infantil. 

Límite de la deducción: 500 euros 
por cada hijo inscrito en dichos cen- 
tros. El límite será de 250 euros, en el 
período impositivo en el que el hijo 
cumpla los 3 años de edad. 


16.6. Deducción por discapacidad 
del contribuyente 


Los contribuyentes con grado de 
discapacidad igual o superior al 6596, 
y derecho al mínimo por discapaci- 
dad podrán deducirse 300 euros. 


16.7. Deducción por discapacidad 
de ascendientes o descendientes 


Por cada ascendiente o descendien- 
te que genere el derecho a la aplica- 
ción del mínimo por discapacidad de 
ascendientes o descendientes res- 
pectivamente, con discapacidad 
igual o superior al 6596, se establece 
una deducción de 300 euros. 


16.8. Deducciones para personas 
mayores de 75 años y por cuidado 
de ascendientes mayores 

de 75 айоѕ 


Los contribuyentes mayores de 75 
años podrán deducirse la cantidad 
de 150 euros. 

Se podrán deducir 150 euros por 
el cuidado de ascendientes mayores 
de 75 años, siempre que cause dere- 
cho a la aplicación del mínimo por 
ascendientes mayores de 75 años. 

La aplicación de la deducción an- 
terior exige que el mayor de 75 años 
no resida más de 30 días naturales en 
centros residenciales de mayores de 
la Junta de Comunidades de Casti- 
lla-La Mancha plazas concertadas o 
subvencionadas, salvo que responda 
aconvalecencias. 


> Normas comunes alas 
deducciones por nacimiento 

o adopción, por familia numerosa, 
por discapacidad y para personas 
mayores de 75 años 

© La aplicación de estas deducciones 
solo podrá realizarse por los contri- 
buyentes cuando la suma de la base 


imponible general y la del ahorro en 
el período impositivo, no supere la 
cuantía de 27.000 euros en tributa- 
ción individual y 36.000 euros en tri- 
butación conjunta. 

e Las deducciones por discapaci- 
dad del contribuyente y por discapa- 
cidad de ascendientes o descendien- 
tes son incompatibles entre sí, y con 
las deducciones para mayores de 75 
años, respecto de una misma persona. 


1.6.9. Deducción por acogimiento 
familiar no remunerado de menores 


Deducción por acogimiento familiar 
no remunerado, siempre que se con- 
viva con el menor durante más de 
183 días del período impositivo, de 
500 euros si se trata del primer me- 
nor y 600 euros si se trata del segun- 
do menor o sucesivo, siempre que se 
cumplan determinados requisitos 
de nivel de renta y se acredite la for- 
malización del acogimiento, así co- 
mo que nose han recibido ayudas. 


1.610. Deducción por acogimiento 
no remunerado de mayores 
de 65 años o discapacitados 


Deducción de 600 euros por cada 
persona mayor de 65 айоз o con un 
grado de discapacidad igual o supe- 
rior al 3396. Siempre que se cumplan 
determinados requisitos de convi- 
venciay nivel de renta. 


1.6.11. Deducción por 
arrendamiento de vivienda 
habitual por menores de 36 años 


Deducción del 1596 de las cantida- 
des satisfechas por el arrendamien- 
to dela vivienda que constituya o va- 
yaa constituir su residencia habitual 
en Castilla-La Mancha durante el 
período impositivo, con un máximo 
de 450 euros. 

La deducción será del 20% con un 
máximo de 612 euros cuando el con- 
tribuyente tenga su domicilio habi- 
tual en un municipio con población 
de hasta 2.500 habitantes o que ten- 
ga más de 2.500 y hasta 10.000 y dis- 
ten más de 30 kilómetros de un mu- 
nicipio con población superior a 
50.000 habitantes. 


1.6.12. Deducción por 
arrendamiento de vivienda 
habitual vinculado a determinadas 
operaciones de dación en pago 


Deducción del 15% las cantidades 
satisfechas durante el ejercicio por el 
arrendamiento de la vivienda habi- 
tual del contribuyente, situada en 
Castilla-La Mancha y que constituya 
la residencia habitual, con el límite 
de 450 euros siempre que se superen 
ciertos requisitos. 


1.6.13. Deducción por 
arrendamiento de vivienda 
habitual por familias numerosas 


Deducción del 15% las cantidades 
satisfechas durante el ejercicio por el 
arrendamiento de la vivienda habi- 
tual del contribuyente, situada en 
Castilla-La Mancha y que constituya 
la residencia habitual, con el límite 
de 450 euros siempre que se superen 
ciertos requisitos. 


1.6.14. Deducción por 
arrendamiento de vivienda habitual 
por familias monoparentales 


Deducción del 15% las cantidades 


satisfechas durante el ejercicio por el 
arrendamiento de la vivienda habi- 
tual del contribuyente, situada en 
Castilla-La Mancha y que constituya 
la residencia habitual, con el límite 
de 450 eurossiempre que se superen 
ciertos requisitos. 


1.6.15. Deducción por 
arrendamiento de vivienda habitual 
por personas con discapacidad 


Deducción del 15% las cantidades 
satisfechas durante el ejercicio por el 
arrendamiento de la vivienda habi- 
tual del contribuyente que tenga un 
grado de discapacidad igual o supe- 
rior al 65%, situada en Castilla-La 
Mancha y que constituya la residen- 
cia habitual, con el límite de 450 eu- 
ros siempre que se superen ciertos 
requisitos. 


1.6.16. Deducción por cantidades 
donadas para la cooperación 
internacional al desarrollo 

y alas entidades para la lucha 
contra la pobreza, la exclusión 
social y la ayuda a personas 

con discapacidad 


Deducción del 15% de las donacio- 
nes dinerarias efectuadas durante el 
período impositivo destinadas a Or- 
ganizaciones no gubernamentales, 
fundaciones, asociaciones de ayuda 
a personas con discapacidad y otras 
entidades, siempre que estas tengan 
la consideración de entidades sin fi- 
nes lucrativos. La base de la deduc- 
ción no podrá exceder del 10% de la 
base liquidable del contribuyente. 


16.17 Deducción por donaciones 
con finalidad en investigación 

y desarrollo científico 

e innovación empresarial 


Deducción del 15% hasta el límite del 
10% de la cuota integra autonómica, 
de las donaciones dinerarias efectua- 
das durante el período impositivo a 
favor delas siguientes entidades: 

© La Administración de la Junta 
de Comunidades de Castilla-La 
Mancha y los organismos y entida- 
des públicas dependientes de la mis- 
ma cuya finalidad sea la investiga- 
ción y el desarrollo científico y la in- 
novación empresarial. 

© Las entidades sin fines lucrati- 
vos, siempre que entre sus fines 
principales se encuentren la investi- 
gación y el desarrollo científico y la 
innovación empresarial. 


1.6.18. Donaciones de bienes 
culturales y contribuciones a favor 
dela conservación, reparación 
yrestauración de bienes 
pertenecientes al patrimonio 
cultural de Castilla-La Mancha, 

y para fines culturales, incluidos 
enel plan de mecenazgo cultural 
de Castilla-La Mancha 


Deducción del 1596 de las donacio- 
nes puras y simples efectuadas du- 
rante el período impositivo de bie- 
nes que, formando parte del patri- 
monio cultural de Castilla-La Man- 
cha, se encuentren inscritos en el In- 
ventario del Patrimonio Cultural de 
Castilla-La Mancha realizadas a fa- 
vor de determinadas entidades. 
Deducción del 1596 de las cantida- 
des destinadas a la conservación, re- 
paración y restauración de bienes 
pertenecientes al patrimonio cultu- 


ral de Castilla-La Mancha, inscritos 
en el Inventario del Patrimonio Cul- 
tural de Castilla-La Mancha. 

Deducción del 1596 de las cantida- 
des donadas para fines culturales es- 
tablecidos en la Ley 9/2019, de 13 de 
diciembre, de Mecenazgo Cultural 
de Castilla-La Mancha, realizadas a 
las entidades que se establecen en el 
artículo 3.1 de dicha ley, incluidos en 
el plan de mecenazgo cultural de 
Castilla-La Mancha. 


1.6.19. Deducción por los gastos 
enintereses por la financiación 
ajena de la adquisición de primera 
vivienda habitual por menores 

de 40 años 


Deducción de las cantidades satisfe- 
chas durante el periodo impositivo 
por pago de intereses por la financia- 
ción ajena de la compra dela prime- 
ra vivienda habitual. 


> Cuantía máxima 

de la deducción 

1. En declaración individual para 
contribuyentes para los que la canti- 
dad resultante de la suma de la base 
imponible general y de la base impo- 
nible del ahorro se encuentre com- 
prendida en los siguientes tramos la 
deducción será: 

° Hasta 12.500 euros: 150 euros. 

° Entre 12.500,01 y 27.000,00 eu- 
ros: 100 euros. 

2. En declaración conjunta para 
contribuyentes para los que la canti- 
dad resultante de la suma de la base 
imponible general y de la base impo- 
nible del ahorro se encuentre com- 
prendida en los siguientes tramos la 
deducción será: 

° Hasta 25.000 euros: 150 euros. 

* Entre 25.000,01 y 36.000,00 eu- 
ros:100 euros. 


16.20. Deducción por residencia 
habitual en zonas rurales 


a) Residencia habitual en un muni- 
cipio incluido en una zona de intensa 
despoblación: 

E12096 de la cuota integra autonó- 
mica, si el municipio tiene una po- 
blación inferior a 2.000 habitantes. 

El 15% de la cuota íntegra autonó- 
mica, si el municipio tiene una po- 
blación igual o superior a 2.000 e in- 
ferior a 5.000 habitantes. 

b) Residencia habitual en un mu- 
nicipio incluido en una zona de ex- 
trema despoblación: 

El 25% de la cuota integra autonó- 
mica, si el municipio tiene una po- 
blación inferior a2.000 habitantes. 

El20% de la cuota íntegra autonó- 
mica, si el municipio tiene una po- 
blación igual o superior a 2.000 e in- 
ferior a5.000 habitantes 

с) Residencia habitual en un mu- 
nicipio incluido en una zona en ries- 
go de despoblación: 

El 15% de la cuota íntegra autonó- 
mica, si el municipio tiene una po- 
blación inferior a2.000 habitantes. 

El 10% de la cuota íntegra autonó- 
mica, si el municipio tiene una po- 
blación igual o superior a 2.000 e in- 
ferior a5.000 habitantes. 

d) Residencia habitual en un mu- 
nicipio incluido en una de las zonas 
rurales intermedias con predominio 
dela actividad agrícola a que serefie- 
rela disposición adicional sexta de la 
Ley 2/2021: 


Dreamstime 


El 15% dela cuota íntegra autonó- 
mica, si el municipio tiene una po- 
blación inferior a 2.000 habitantes, 
que hayan perdido población duran- 
te los cinco años anteriores a 1 de 
enero de 2021. 


16.21. Deducción por adquisición 
orehabilitación de la vivienda 
habitual en zonas rurales 


Deducción del 15% de las cantidades 
que durante el período impositivo se 
satisfagan por el contribuyente por la 
adquisición o rehabilitación de la vi- 
vienda que constituya o vaya a consti- 
tuir su residencia habitual, siempre 
que la adquisición o rehabilitación de 
la vivienda se haya producido a partir 
del 1 de enero de 2021. Base máxima 
total de la deducción para todos los 
ejercicios en que se aplique la deduc- 
ción: 180.000 euros ó el importe de 
adquisición o rehabilitación de la vi- 
vienda que da origen a la deducción, 
minorado por los importes recibidos 
de la Junta de Comunidades de Cas- 
tilla-La Mancha en concepto de sub- 
venciones por la adquisición o reha- 
bilitación de la vivienda. 

La base máxima a aplicar en cada 
ejercicio será de 12.000 euros. 


16.22. Deducción por traslado 
de vivienda habitual 


Deducción de 500 euros por los gas- 
tos ocasionados al trasladar la resi- 
dencia habitual por motivos labora- 
les, siempre que se cumplan deter- 
minados requisitos. 

Viéndose incrementados si tienen 
derecho a la aplicación del mínimo 
por descendiente. 


1.6.23. Deducción por inversión 
enla adquisición de acciones 

y participaciones sociales como 
consecuencia de acuerdos 

de constitución de sociedades 
oampliación de capital 

enlas sociedades mercantiles 


Deducción del 20% de las cantidades 
invertidas durante el ejercicio cuan- 
do las sociedades revistan la forma de 
Sociedad Anónima, Sociedad de Res- 
ponsabilidad Limitada, Sociedad 
Anónima Laboral, Sociedad de Res- 
ponsabilidad Limitada Laboral o So- 
ciedad Cooperativa, con el límite de 
4.000 euros anuales, y el cumpli- 
miento de una serie de requisitos. 
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1.6.24. Deducción por inversión 
enentidades de la economía social 
Deducción del 2096 de las cantida- 
des invertidas durante el periodo 
impositivo en las aportaciones reali- 
zadas con la finalidad de ser socio en 
entidades que formen parte de la 
economía social, con el importe má- 
ximo de 4.000 euros y el cumpli- 
miento de unos requisitos. 


17. Castilla y León 


171. Contribuyentes afectados 
por discapacidad 


Deducción de 300 euros, si tienen 
menos de 65 aíios y su discapacidad 
es igual o superior al 6596 o, si tienen 
una edad igual o superior a 65 айоз, 
su grado de discapacidad es igual o 
superior al 3396. La deducción ante- 
rior será de 656 euros cuando, si tie- 
nen una edad igual o superior a 65 
años y grado de discapacidad igual o 
superior al 6596. 


172. Deducción por adquisición 
orehabilitación de viviendas 
por jóvenes en núcleos rurales 


Deducción del 15% de las cantida- 
des satisfechas para la adquisición o 
rehabilitación de la primera vivienda 
habitual de contribuyentes menores 
de 36 años, que estén situadas en de- 
terminados municipios del territorio 
de la Comunidad de Castilla y León. 

El valor de la vivienda debe ser in- 
ferior a150.000 euros y debetratarse 
de una vivienda de nueva construc- 
ción o de una rehabilitación califica- 
da como actuación protegible. La ad- 
quisición o rehabilitación de la vi- 
vienda debe producirse partir de1de 
enero de 2023. 

La base máxima de esta deduc- 
ción será de10.000 euros. 


1.73. Inversión en instalaciones 
medioambientales y de 
adaptación a personas con 
discapacidad en vivienda habitual 


Deducción del 1596 de inversiones 
realizadas en la rehabilitación de vi- 
viendas situadas en la comunidad de 
Castilla y León que constituyan o va- 
yan a constituir la vivienda habitual 
del contribuyente. 

Dan derecho a la deducción la ins- 
talación de paneles solares; las mejo- 
ra en los sistemas de instalaciones 
térmicas que incrementen su efi- 
ciencia energética o la utilización de 
energías renovables; la mejora de las 
instalaciones de suministro e instala- 
ción de mecanismos que favorezcan 
el ahorro de agua y la realización de 
redes de saneamiento que favorez- 
can la reutilización de las aguas gri- 
ses y reduzcan el volumen de verti- 
do. Obras e instalaciones de adecua- 
ción necesarias para la accesibilidad 
y comunicación sensorial de uno o 
varios ocupantes de la vivienda que 
sean discapacitados, siempre que és- 
tos sean el contribuyente o su cónyu- 
ge o un pariente, en línea directa o 
colateral, consanguínea o por afini- 
dad, hasta el tercer grado inclusive. 

La base máxima de deducción es 
de 20.000 euros. 


1.74. Inversión en rehabilitación 
de vivienda destinada a alquiler 
en núcleos rurales 


Deducción del 15% de inversiones 


realizadas en la rehabilitación de vi- 
viendas situados en determinados 
municipios de la comunidad de Cas- 
tilla y León cuyo valor sea inferior a 
135.000 euros y que durante los 5 
años siguientes a la realización de las 
Obras de rehabilitación, se encuentre 
alquilada a personas distintas del 
cónyuge, ascendientes, descendien- 
tes O familiares hasta el tercer grado 
de parentesco del propietario de la 
vivienda. Si durante esos 5 años se 
produjeran periodos en los que la vi- 
vienda no estuviera efectivamente 
alquilada, la vivienda deberá encon- 
trarse ofertada para el alquiler. 

El importe del alquiler mensual no 
puede superar los 300 euros y la fian- 
za debe ser depositada conforme lo 
establecido en la normativa aplicable. 

La base de esta deducción está li- 
mitada a20.000 euros. 


1.75. Alquiler de vivienda habitual 
parajóvenes 


Deducción del 20% de las cantida- 
des satisfechas durante el periodo 
impositivo en concepto de alquiler 
de su vivienda habitual en Castilla y 
León, con un límite de 459 euros, 
siempre que el contribuyente tenga 
menos de 36 años. La deducción será 
del 25% con un límite de 612 euros 
cuando la vivienda habitual se en- 
cuentre situada en un municipio que 
no exceda de 10.000 habitantes, con 
carácter general, o de 3.000 habitan- 
tes si dista menos de 30 kilómetros 
dela capital de la provincia. 


176. Por cantidades invertidas 
en la recuperación del patrimonio 
histórico, cultural y natural 

de Castilla y León y donaciones 

a Fundaciones de Castilla y León 


Deducción del 1596 de las cantidades 
invertidas con las siguientes finalida- 
des: 

* Cantidades destinadas por los ti- 
tulares de bienes inmuebles ubica- 
dos en el territorio de Castilla y León 
ala restauración, rehabilitación o re- 
paración de los mismos que estén 
inscritos en el Registro General de 
Bienes de Interés Cultural o afecta- 
dos por la declaración de Bien de In- 
terés Cultural, o inventariados de 
acuerdo con la Ley de Patrimonio 
Cultural de Castilla y León. 

* Cantidades destinadas por los ti- 
tulares de bienes naturales a la recu- 
peración, conservación o mejora de 
espacios naturales y lugares integra- 
dosenla Red Natura 2000. 

* Cantidades donadas a Funda- 
ciones inscritas en el Registro de 
Fundaciones de Castilla y León para 
la recuperación del patrimonio his- 
tórico, cultural y natural. 


177. Donaciones para el fomento 
dela investigación, desarrollo 
e innovación 


Deducción del 15% de las cantida- 
des donadas a Universidades Públi- 
cas de Castilla y León y a Fundacio- 
nes y otras instituciones cuya finali- 
dad sea la investigación, desarrollo e 
innovación empresarial para proyec- 
tos desarrollados en Castilla y León. 


1.7.8. Para el fomento 
de la movilidad sostenible 


Deducción del 15% de las cantidades 
destinadas a la adquisición de un 
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vehículo turismo nuevo que tenga la 
consideración de vehículo eléctrico 
puro, vehículo eléctrico con autono- 
mía extendida o vehículo híbrido en- 
chufable con autonomía en modo 
eléctrico de más de 40 kilómetros 
(esta autonomía se determinará me- 
diante la aplicación del procedimien- 
to WLTP o del procedimiento que le 
sustituya a efectos del Impuesto so- 
bre Determinados Medios de Trans- 
porte). El importe máximo de la de- 
ducción será de 4.000 euros y su 
aplicación queda sujeta al cumpli- 
miento de determinados requisitos. 


179. Deducción por familia 
numerosa 


Deducción de 600 euros para fami- 
lia numerosa con 3 descendientes. 

Deducción de L500 euros para fa- 
milia numerosa con 4 descendien- 
tes. 
Deducción de 2.500 euros para fa- 
milia numerosa con 5 descendientes. 

La deducción se incrementará en 
1.000 euros por cada descendiente a 
partir del sexto y sucesivos. 

Incremento por discapacidad: 
Cuando alguno de los cónyuges o des- 
cendientes a los que se compute para 
cuantificar el mínimo por descen- 
diente tenga un grado de discapaci- 
dad igual o superior al 65%, la deduc- 
ción se incrementará en 600 euros. 
1710. Deducción por nacimiento 
oadopción de hijos 
Por el nacimiento o adopción de hi- 
jos que tengan derecho a la aplica- 
ción del mínimo por descendiente 
en el IRPF, deducción de 1.010 eu- 
ros si se trata del primer hijo, 1475 
euros si se trata del segundo hijo, 
2.351 euros si se trata del tercer hijo 
o sucesivos. 

Si el contribuyente reside en un 
municipio de menos de 5.000 habi- 
tantes la deducción será de 1.420 eu- 
ros si se trata del primer hijo, 2.070 
euros si se trata del segundo hijo, 
3.300 euros si se trata del tercer hijo 
o sucesivos. 

Las cantidades anteriores se du- 
plicarán en caso de que el nacido o 
adoptado tenga un grado de discapa- 
cidad igual o superior al 33%. 


1711. Deducción por partos 
múltiples o adopciones 
simultáneas 

En el caso de partos múltiples o 
adopciones simultáneas de dos o 
más hijos que generen el derecho ala 
aplicación del mínimo por descen- 
diente se podrá deducir: 

* La mitad del importe obtenido 
por la aplicación de la deducción por 
nacimiento o adopción anterior, si el 
parto mültiple o adopción simultá- 
nea ha sido de dos hijos. 

* Una cuantía equivalente al im- 
porte obtenido por la aplicación de 
la deducción por nacimiento o adop- 
ción anterior, si el parto múltiple o 
adopción simultánea ha sido de tres 
o más hijos. 

* Deducción adicional de 901 eu- 
ros durante los dos años siguientes al 
nacimiento o adopción. 


1712. Cuidado de hijos menores 


Los contribuyentes que realicen una 
actividad por cuenta propia o ajena, 
por la cual estén dados de alta en el 


De 
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régimen correspondiente de la Se- 
guridad Social o Mutualidad. por 
motivos de trabajo y tengan que de- 
jar a sus hijos menores de 4 años, al 
cuidado de una persona empleada 
de hogar, en guarderías o centros es- 
colares podrán deducir alguna de las 
siguientes cantidades: 

© El 30% de las cantidades satis- 
fechasala persona empleada del ho- 
gar, dada de alta en el Sistema Espe- 
cial de Empleados de Hogar del Ré- 
gimen General de la Seguridad So- 
cial, con el límite de 322 euros. 

* E] 10096 de los gastos satisfe- 
chos de preinscripción y de matrícu- 
la, los gastos de asistencia en horario 
general y ampliado y los gastos de 
alimentación en guarderías infanti- 
les, con el límite de 1.320 euros. 


1713. Gastos de adopción 


Deducción de 784 euros por cada 
adopción realizada en el período im- 
positivo, de hijos que generen el dere- 
cho a la aplicación del mínimo por 
descendiente. El importe de la deduc- 
ción anterior seráde 3.625 eurosen el 
supuesto de adopción internacional. 


1714. Cuotas ala Seguridad Social 
de Empleados del Hogar 


Deducción del 1596 de las cantida- 
des satisfechas en el período imposi- 
tivo por las cuotas a la Seguridad So- 
cial de un trabajador incluido en el 
Sistema Especial de Empleados de 
Hogar del Régimen General de la Se- 
guridad Social, con el límite de 300 
euros. Esta deducción será aplicable 
por contribuyentes que a la fecha de 
devengo del impuesto tengan un hijo 
menor de 4 años, al que sea de aplica- 
ción el mínimo por descendiente, 


1715. Deducción para el fomento 
del emprendimiento 

Deducción del 20% de las cantida- 
des invertidas en la adquisición de 
acciones o participaciones de socie- 
dades domiciliadas en Castilla y Le- 
ón, como consecuencia de acuerdos 
de constitución de sociedades o de 
ampliación de capital (importe míni- 
mo de participación del 0,5% y má- 
ximo del 45%), con el límite máximo 
de deducción de 10.000, siempre 
que dichas sociedades cumplan de- 
terminados requisitos de incremen- 
to y mantenimiento de plantilla. 

La inversión máxima del proyecto 
de inversión que es computable para 
la aplicación de la deducción será la 
que resulte de sumar los siguientes 
importes: 

© 100.000 euros por cada incre- 
mento de una persona/año en la 
plantilla. 

© 50.000 euros por cada contrato 
con trabajadores autónomos econó- 
micamente dependientes de la so- 
ciedad. 

© 50.000 euros por cada alta de 
trabajadores por cuenta propia que 
tengan el carácter de familiares cola- 
boradores. 

La sociedad debe destinar la fi- 
nanciación recibida a proyectos de 
inversión realizados en el territorio 
de Castilla y León. 

1716. Por adquisición de vivienda 
de nueva construcción para 

йыда habitan 
Deducción del 7,5% de las cantida- 
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des pagadas eb el ejercicio 2023 por 
la compra de la vivienda que vaya a 
constituir la residencia habitual del 
contribuyente siempre que se tenga 
la residencia habitual en la Comuni- 
dad de Castilla y León, que se trate 
de la primera vivienda, que se en- 
cuentre situada en Castilla y León y 
sea de nueva construcción, La base 
máxima de deducción será de 9.040 
euros anuales. 


18. Cataluña 


1.8.1. Pornacimiento o adopción 
deunhijo 

Deducción por nacimiento o adop- 
ción de un hijo de 300 euros en la 
declaración conjunta y de 150 euros 
enlaindividual. 


18.2. Por alquiler de vivienda 
habitual 


Deducción del 1096, hasta un máxi- 
mo de 300 euros (600 euros en caso 
de familia numerosa o monoparen- 
tal), de las cantidades satisfechas en 
concepto de alquiler de la vivienda 
habitual para los siguientes contribu- 
yentes: i) menores de 32 айоз, ii) 


aquellos que hayan estado en paro 
durante 183 días o más durante el 
ejercicio; iii) los que tengan un grado 
de discapacidad igual o superior al 
6596; iv) ser viudo o viuda y tengan 65 
años o más. Condicionado a determi- 
nados requisitos de renta y a que las 
cantidades satisfechas por alquiler 
no excedan del 10% de los rendi- 
mientos netos del sujeto pasivo. 


1.8.3. Por rehabilitación 
dela vivienda habitual 


Deducción del 1,596 de las cantida- 
des satisfechas en el período impo- 
sitivo por la rehabilitación de la vi- 
vienda que constituya o deba consti- 
tuir la vivienda habitual del contri- 
buyente siendo la base máxima de 
deducción de 9.040 euros. 


184. Pago de intereses 

de préstamos solicitados para 
realizar estudios de máster 

y dedoctorado 

Deducción del 10096 del importe de 
losintereses pagados alos préstamos 


concedidos por medio de la Agencia 
de Gestión de Ayudas Universitarias 
y de Investigación para la financia- 
ción de estudios universitarios de 
máster у doctorado. 


1.8.5. Deducción para los 
contribuyentes que hayan 
quedado viudos en los ejercicios 
2021,2022 y 2023 


Los contribuyentes que queden viu- 
dos durante el ejercicio pueden apli- 
carse una deducción de 150 euros en 
dicho ejercicio y en los dos siguien- 
tes. La deducción será de 300 euros, 
si el contribuyente tiene a su cargo 
descendientes que computen a efec- 
tos de aplicar el mínimo por descen- 
dientes. 


1.8.6. Por donaciones a entidades 
que fomentan la investigación 
científica y el desarrollo 
ylainnovación tecnológica 
Deducción del 3096 de las cantida- 
des donadas, con el límite máximo 
del 1096 de la cuota íntegra autonó- 
mica, a favor de los institutos univer- 
sitarios y otros centros de investiga- 
ción adscritos a universidades cata- 
lanas y los promovidos o participa- 
dos por la Generalitat que tengan 
porobjetoel fomento de la investiga- 
ción científica y el desarrollo y la in- 
novación tecnológica. 


18.7 Por donativos a entidades 
que fomenten el uso de la lengua 
Catalana o de la Occitana 


Deducción del 15% de las cantida- 
des donadas al Instituto de Estudios 
Catalanes, al Instituto de Estudios 
Araneses-Academia Aranesa de la 
Lengua Occitana y a otras entidades 
que tengan por finalidad el fomento 
de la lengua Catalana o la Occitana, 
con el límite del 10% de la cuota ín- 
tegra autonómica. 


1.8.8. Por donaciones 
adeterminadas entidades 

en beneficio del medio ambiente, 

la conservación del patrimonio 
natural y de custodia del territorio 
Deducción del 15% de las cantidades 
donadas, con el límite máximo del 
5% de la cuota íntegra autonómica, 
por donativos a favor de fundaciones 
o asociaciones que figuren en el cen- 
so de entidades ambientales vincula- 
das a la ecología y a la protección y 
mejora del medio ambiente. 

La aplicación de la deducción re- 
quiere justificación documental. 
1.8.9. Por inversión por ángel 
inversor por la adquisición 
de acciones o participaciones 
sociales de entidades nuevas 
odereciente creación 


El 4096 de las cantidades invertidas 
enla adquisición de acciones o parti- 
cipaciones sociales como conse- 
cuencia de acuerdos de constitución 
de sociedades o de ampliación de ca- 
pital en las sociedades anónimas, li- 
mitadas, anónimas laborales o limi- 
tadas laborales que desempeñen una 
actividad económica y tengan el do- 
micilio social y fiscal en Cataluña 
siendo el importe máximo de deduc- 
ción de 12.000 euros. 

* La participación del contribu- 
yente junto con la del cónyuge o per- 


sonas unidas por razón de parentes- 
co, hasta el tercer grado, no puede 
superar al 35% del capital social de la 
sociedad objeto de la inversión o de 
sus derechos de voto. 

* Debe contar, como mínimo, con 
una persona contratada a jornada 
completa, y dada de alta en el régi- 
men general de la seguridad social; el 
volumen de facturación anual no de- 
besuperarun millón de euros. 

* El contribuyente puede formar 
parte del consejo de administración 
de la sociedad en la que ha materiali- 
zado la inversión, pero no llevar aca- 
bo funciones ejecutivas ni de direc- 
ción, ni mantener una relación labo- 
ral. 

© Las operaciones en las que sea 
aplicable la deducción deben forma- 
lizarse en escritura pública. 

© Las participaciones adquiridas 
deben mantenerse en el patrimonio 
del contribuyente durante un perío- 
do mínimo de tres años. 

La deducción será del 5096, con 
un límite de 12.000 euros, en el caso 
de sociedades creadas o participadas 
por universidades o centros de in- 
vestigación. 

1.8.10. Tramo autonómico 

dela deducción por inversión 

en vivienda habitual 

Para los contribuyentes a los que sea 
aplicable el régimen transitorio de la 
deducción por inversión en vivienda 
habitual que regula la disposición 
transitoria decimoctava de la Ley del 
IRPF, los porcentajes en el tramo au- 
tonómico para los residentes en Ca- 
taluñason: 

* El 7,5%, con carácter general. 

* El 15%, si se trata de las obras de 
adecuación de la vivienda habitual 
de personas con discapacidad. 

Los contribuyentes que hubieran 
adquirido la vivienda habitual antes 
del 30 de julio de 2011, podrán apli- 
car el porcentaje de deducción del 
9% siempre que se encuentren en al- 
guna de las situaciones siguientes: 
ser menor de 32 años; haber estado 
en el paro durante 183 días o más du- 
rante el ejercicio; tener un grado de 
discapacidad igual o superior al 65%; 
formar parte de una unidad familiar 
que incluya por lo menos un hijo en 
la fecha de devengo del impuesto y 
que a base imponible del ejercicio 
descontado el mínimo personal y fa- 
miliar no exceda de 30.000 euros. 


1.8.11. Por obligación de presentar 
la declaración del IRPF en razón 
detener más de un pagador 


El importe de la deducción será el 
resultado de restar de la cuota ínte- 
graautonómica la cuota integra esta- 
tal, siempre que la diferencia sea po- 
sitiva. 

Solo podrán aplicar esta deduc- 
ción aquellos contribuyentes que, 
por obtener rendimientos íntegros 
de trabajo por cuantía comprendida 
entre 14.000 y 22.000 euros, de más 
de un pagador, resulten obligados a 
presentar declaración en el IRPF 
por esta circunstancia, de acuerdo 
con lo dispuesto en el artículo 96 de 
laLey del IRPF. 


Mañana: 
Deducciones autonómicas 
delacuota їпїерга (y ll) 


